Quito 1 de marzo de 2013

INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
COMWARE S.A.

EJERCICIO ECONOMICO 2012

En atencién a mi cargo de Comisario principal de la compafiia COMWARE
S.A,; y, dando cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 279 de la Ley de
Comparfias y la Resolucion N0.92.1.4.3.0014, de octubre 13 de 1993, de la
Superintendencia de Compafiias referente a las obligaciones y requisitos
minimos que debe contener el Informe de Comisario de la Compaiiia, rindo a
ustedes mi informe y opinibn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién que ha presentado a ustedes la Administracion, en relacién con el
desemperfio de labores correspondientes al ejercicio econémico del afio 2012,
ratificando que fueron revisados los Balances Generales de COMWARE S.A,,
cortados al 31 de Diciembre de 2012; el Estado de Resultados por el periodo
de Enero a Diciembre de 2012 y demas cambios en el Patrimonio de los
Accionistas; y, en general la Situacién Financiera de la Compaiiia.

En mi opinién, los Administradores de COMWARE S.A. han dado cumplimiento
a las normas Legales, Estatutarias, y Reglamentarias, asi como a las
Resoluciones de la Junta General de Accionistas y Directorio.

Los Administradores de la Compafia, me han proporcionado toda la
colaboraciéon necesaria para poder cumplir con mi Revisién y pruebas que he
considerado de importancia para este informe, asi como también los balances
mensuales de comprobacién, lo cual permiti6 el cumplimiento cabal de mi
obligacion.

He obtenido de los Administradores de la Compaiiia, toda la informacion sobre
las operaciones, documentos y registros que juzgué necesario investigar, asi
como el trabajo realizado por Auditoria externa de la Compaiiia; el balance
general al 31 de diciembre del 2012 y sus estados de resultados, patrimonio de
los accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, sobre los
cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la
Junta General de Accionistas emitidas durante el afio 2012, asi como con
las normas legales vigentes.



Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

Todos los Libros Sociales: libro de acciones y accionistas, libro de actas,
libro de expediente de actas y talonario de acciones, se conservan de
acuerdo con las disposiciones de ley. Vale recalcar que los libros sefalados
cumplen a cabalidad con las disposiciones de los articulos , 176, 177 y 246
de la Ley de Compainias, y que del talonario de acciones se evidencia que
los Titulos de Acciones, tanto para “Helm Holdings International Inc., de
nacionalidad Americana, cuanto para José Carlos Ayala Wiets, de
nacionalidad Ecuatoriana, cumplen con todas las formalidades de emision, y
han sido debidamente actualizados con los Ultimos cambios operados en el
Patrimonio, de acuerdo a las disposiciones Legales.

El sistema de control interno contable de la Compania Comware
S.A.tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del
mismo que son, proveer a la Direccion una seguridad razonable de que los
activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con las
debidas autorizaciones de la Direccion y que los registros para la
preparacién de los estados Financieros estén de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Las politicas contables de la Compafia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Comparias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, las
cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuaciéon y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La revision efectuada de las diferentes cifras y revelaciones en sus Estados
Financieros, indican la veracidad de lo mostrado en los Balances
presentados para esta revision y cerrados al 31 de Diciembre del 2012, y
que han sido elaborados en aplicacion de las NIIF.

No ha existido denuncias sobre la gestiébn administrativa de los mismos, y
en mi opinion los resultados de las pruebas no revelan situaciones de
incumplimiento de COMWARE S.A.

Ley de Propiedad Intelectual: Se ha dado cumplimiento con lo dispuesto por
la Ley de Propiedad Intelectual, sin haberse producido casos que generen
el incumplimiento de esta Ley.



OPINION

Basado en el alcance de mi examen, mi opinién es que los Estados Financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de Comware al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con NIIF.

COMENTARIO A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Presupuesto Afio 2012: En cuanto al cumplimiento del Presupuesto del afio
2012, me permito indicar que he verificado el cumplimiento del presupuesto
referido, mismo que se cubrié en un 67% sobre el presupuesto de Ventas
Totales y del 73% con respecto a los Costos Totales

Se encuentran cargados al Costo de Ventas las siguientes provisiones: En el
cliente ESPE: se incluye un valor de $ 77.400 por multas y ademas $ 187.500
valor estimado por la Direccién General por la no aceptacion por parte de la
ESPE, en la entrega de los médulos del Sistema Ellucian que formaban parte
del contrato ESPE Digital.

En el cliente MTOP existe una provision de $ 19.431 por muita por retraso en la
entrega del producto.

El proveedor Global Solutions Ecuador la finalizacion del contrato no cuenta
con la firma del acta entrega recepcion definitiva, quedando en disputa la
diferencia con el valor total del contrato por un monto de $ 214.000 La provision
al cierre del ejercicio ha considerado la mejor estimacion posible del valor
pendiente por reconocer a este proveedor. El monto cancelado hasta la fecha
asciende a $ 107.000

Indicadores Financieros: Los analisis comparativos de los principales
indicadores  correspondientes al presente ejercicio y comparado con el
ejercicio precedente, muestran las siguientes variaciones:

2012 2011
1.1 Capital de trabajo 2,665,305 3,440,310
1.2  Indice de liquidez 1.57 2.30
1.3  Rentabilidad Neta -2.23% 6.16%
1.4  Solidez 73.32% 51.02%
1.5  Apalancamiento 275 1.04

1.6 Solvencia 1.57 2.30



ANALISIS:

Cartera: Dentro de cartera existe la factura Q12793 correspondiente a la
Escuela Politécnica del Ejército ESPE emitida el 28 de diciembre de 2011 con
un saldo de $ 605.220 la cual no ha podido ser cobrado por problemas con el
cliente, considerando que inclusive existe una notificacion por parte de la ESPE
en la cual se indica una posible multa.

Aparte de lo enunciado en el parrafo anterior, las politicas de cobros de Cartera
establecidas por la Administracién de la Compariia ha permitido controlar los
tiempos de recuperacién de cartera, reduciendo los riesgos de las cobranzas y
por consiguiente evitando la generacion y registro de provisiones significativas
de cartera vencida.

Endeudamiento: Comware S.A., no registra obligaciones de largo plazo ante
instituciones financieras.

Activos Fijos: La Compaiiia tiene un sistema de control interno suficiente que
permite mantener con seguridad la custodia y conservacion de los bienes y
activos de la misma, controlando todos los movimientos que se requieran, los
mismos que son documentados por el médulo de Activos Fijos, y las
autorizaciones Gerenciales.

Patrimonio de los Accionistas: Al 31 de diciembre del 2012, el Patrimonio de
los accionistas es el siguiente:

Capital Social Pagado: US$ 403,995
Reserva Legal US$ 182,982
Reserva a disposicion de la Junta  US$ 1,695,343
Pérdidas del presente ejercicio US$ -260,743
Total Patrimonio USS$. 2,021,576

Dejo expresa constancia de la colaboracion de los funcionarios y empleados de
la Compaiiia que fueron requeridos para la entrega de la informacién que
juzgué necesaria revisar, lo cual hizo posible el mejor desempefio de mis
funciones.

Atentamente,
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