
ENINARS A 

Notas a los Estados Finarcieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

4 INFORMACIÓN GENERAL 

ETINAR S A (“La Compañía”), fue constituida el 21 de septiembre del 1973 e inscrita 

en el Registro Mercantil el 23 de septiembre del mismo año Su objeto social principal 
es 'as actividades 08 Ingeniería arquitectura, construcción de edificaciones civiles y 
de obras de infraes'ructuras Urbanas y rurales 

Medrante Resolución Yo 03-G-DIC 0004746 aorubada por la Supennterderaa de 

Compañías, Valores y Seguros, se realiza la transformacion de la Compañía de 
responsabilidad Iimutada “ETINAR CIA LTDA”, en una sociedad anónima con la 

denominación de "ETINARS A” 

Su domicilio principal se encuentra ubicado en Av Francisco ue Orellana sfn y Alberto 

Borges, Edificio Centrum piso 7 oficina 707 Se encuentra registrado ante el Servicio 
de Rentas Internas bajo el numero de Registro Unico de Contribuyente 
+0990 158630001 y es corsiserado Contribuyente Especia (CE) median'e Resolucion 

N* 5505 desde diciembre 9 del 1996 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que utilizo la 

Administración 

21 Declaracion ce cumplimiento 

Los estados “narcieros de la Compañía han sido preparados de conformidad 

con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), ermidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

22 Moneda fupcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados Unicos de 

América (U $ dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

23 Base de preparacion 

Los estados financieros han sico preparados sobre la base del costo histórico 

excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a. 
valor razonable tal como se explica en las políticas contables incluidas El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 

entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor 

pagado para transterir un pasivo ertre participantes de un mercado a la fecha de 

valoración independentemerte que ese creco es olrectamente observan e o 
estimado utiizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía tene en cuenta las características del actwo o 

pas vo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 

activo o pasivo a la fecha de medición 

11



ETINAR. SA 

Notas a los Estados Finarcieros 
Por el año terminado el 3” de diciembre del 2017 
(En colares de los Estagos Unidos de América) 
  

24 

25 

Adicionalrmente a efecros de intormacion inanciesa, las mediciones efectuadas 

a valor razonable se clasifican en el rivet 1, 2 0 2 con base er el grado de 
importancia de los msáumos para la medicion det valor razonable er su totalidad, 

los cuáles se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 

pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 lasumos distintos a los prectos cotizados incluidos er el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo ya sea directa o inarectamente 

Nivel 3 Insumos son aatos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de Jas notas a los estavos financieros estan expresados en US 

dólares completos, excepro cuando se especifique lo cortraric 

A continuación se describen las principales políticas con:ables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros 

Cbras en e ecucion 

Las obras en ejecucion corresponden a los costos acumulados incurridos en la 

ejecución de las obras converidas según contratos vigentes 

Propiedades y equipos 

251  Meglcion en el momento reconocirmento - Se miden inictalmente 
por su costo, y comprenden su precio Je adquisicion mas :odos los 
costos dwectamente refacionados con »«a ubicación y la puesta en 

condiciones de funcionamiento, 

    

252 Medicion posterior al reconoc.miento - Despues del reconocimiento 

inicial las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 

depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pera das por 

deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y manterimientos se imbutan a resultados 
en el período que se producen 

Modelo de revaluación 
Despues del reconocimiento in'clal las oficinas maquinarias y vehículos 

scn presentados e sus valores revaluados menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de 

valor 
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254 

Cualquier aumento en la revaluación de los edricios se reconoce en otro 
resu tedo integral y se acumulan en el patrimonio bajo la cenominacioón 

de superávit por revaluación de propiedades y equipos Una 
disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenos, edificios 
y ecuipos medicos es registrada en resultados 

El saldo de la revaluac ón de oficinas, maquinarias y vehículos incluido 

en el patrimonio es lransferido directamente a las utilidades acumuladas 

cuardo se produce la baja en cuertas del aciwo 

Método de depreciación y vidas Útiles - El costo o valor revaluaoo de 
propiedades y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea 

recta La vea uti estmada, valor sesidual y metodo de depreciación sen 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier camb o en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y 

eculpos y las vidas Útiles Jsadas en el calculo de depreciación 

Rubros de activos 

  

Edificios y galpones 20 

Maquinarias 10 
Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 
VehícJios 5 

Equipos de computación 3 

Retiro o venta de propiedades y eouipos - La Utilidad o pera da que 

suna del retro o venta de Una partida de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en Iibros 

del activo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de popledages revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 

resultados acumulados 

inversión en asociadas - La Compañía mide su inversión en asociada al coso 

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en los resultados del 

año cuando surja derecho a recibirlo 

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compañia ejerce influencia 

significativa, pero no mplca un control o control conjunto, por medio ael poder 

para paric par en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y 

operativas de la compañía en la que se invierte 
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210 

Activos intangibles 

Los actos miangibles menores, como softwares, son regisirados a: costo Menos 

la amortización acumulada y cualeuier perdida por deterioro acumulada 

recorocica con base en el metodo de hnea recta sobre su vida util estimada El 
método de amortización son revisados al final de caca año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva con 

cargos a resultados, 

Deterioro del valor de los acgtivos mtangroles 

Alíimal de cada período sobre el cual se informa la Compañía evalúa os importes 
en libros de sus actvos targibles e Imtangibles a fin de determinar s| existe un 

ingicativo que estos activos han sufrido alguna dérdida por deterioro En tal caso, 

se calcula el importe recuperable del activo a fin de deterrunar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Los activos intangibles con una vida útl indefinida o todavía no dispombles para 

su Uso son sometidos a ura comprobación de deterioro anualmente, o cuando 

existe cualauler Indicación que podría haberse deterorado su valor 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la fenta representa el Impuesto a la renta por paga” 
corriente 

291 Impuesto cornente- Se basa en la utilidad gravable (tibutaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos O gastos imponibles o 
desLaibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo 

de la Comoañia por concepto del impuesto corriente se calcula 

Utilizando las tasas fiscales aprobadas al f nal de caca periodo 

Provisiones y continger clas 

Se reconocen cuando la Compañía tene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaña 
terga que desprenderse de recursos econórcos, para cancenar la obligación y 

puede hacerse Una estimación nable del importe de ¡a obligación 

El impore reconocido como provision deve ser la mejor estimación dcl 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada 

período, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya 

existencia quedará confirmada sólo sl llegan a ocurrir ino o más sucesos futuros 
inciertos y que no están bajo el control de la Compañía Si el desembolso es 

menos que probable se revela en las notas a los estados fnancieros los detalles 

cualitativos de la situacior que originaria el pasivo contingente 
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Beneficios a trabajadores 

2111 Beneficios definidos  Jubllacon patronal ponificacion por 

desahucio - El costo de los beneficios definidos (ubllacion patronal y 

bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Metodo «e la 

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas 
a final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interes financiero generado 

por la obligación de beneficio demido 

Las nuevas mediciones, cue comprenden las ganancias y perdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo 
o abono a otra resultado integral, en el período en que se producen El 

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actlariales en otro 
resultado mtegral se reflejen Inmeciatamente en las ganancias 

acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o oerdida del período 

2112 Parucipacion a trabajadores - La Compañía reconoce Un pasivo y un 

gasto por la participación de los trabajacores en las utilicades de la 

Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidaces 

líquidas de acuerdo con disposiciones lega'es 

Reconocimento de mgresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada e por cobrar, 

teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, bonificación O 

rebaja comercial que ta Compañia pueda otorgar, teniendo en cuenta las 

condiciones de pago defimdas contractualmente 

Los ingresos son reconocidos cuando se transfierea todos los resgos y 

beneficios, el importe de ingresos y los costos incurridos 0 po” Iacurrir, en 

relación con la transacción y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable 

que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía 

Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de construccion 

puede ser estimado con suficiente flabilidao los ngresos de activicades 

ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos con 

referencia al porcentaje de terminación de la act vidad produciaa por el contrato 
al final del período sobre el que se Informa, medidos con base en la proporción 

que represertan los costos del contrato incurridos en el traba,o realizado a esta 
fecha con respecto al total estimado de los costos del contrato excepto en el 

caso que la referda proporción no sea representativa del porcentaje de 

termiracion Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos 
de incentivos se incluyen en a medida en que se pueda med.r confiablermnente el 

importe y su recepción se cons:dere pronable 
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Cuando el desenlace de un contrato de construccion ro pueda ser estimado con 
suficiente flabilidaa los ingresos oe actividades ordinarias deber ser reconocidos 

solo en la rredioa en que sea prooabic recuperar los costos incurridos por causa 

del contrato Los costos del contrato deben reconocerse como gastos de; periodo 
en que se incurren 

Cuando exista a pos bilidad que los costos totales del contrato superen el total 

de los ingresos, la perdida estimaga se reconoce corro un gasto inmediatamente 

Cuando tos costes del contrato incurrdos a la fecha mas las ganancias 

reconocidas menos las berdidas reconocidas exceden lo facturado el exceso se 
muestra como los mpartes adeudados por los clientes por el contrato de travajo 
Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje ce terminacion 

del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha más las ganancias 

reconoc das menos las perdidas reconocidas el exceso se muestra como 

importes adeudados a los cliertes por el contrato de trabajo Los montos 
recibidos antes que se realice el trabajo relacionado se incluyen en el estado 

consolidado de situación financiera, como un pasivo como Un adelanto recibido 
Los montos facturados por el trabajo realizado pero aún no cancelados por el 

cliente se nciuyen en el estado consolidado de situacion financiera bajo cuentas 

por cobrar comerciales y otras cuertas por cobrar 

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son INCUÍTICOS, 

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran 
er e periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados hnancieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o perrutida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones oue, contractua.mente o por 

una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 

la intención de liqu dar por su mporte neto o de realizar el activo y proceder al 

pago cel pasivo de forma simu'tanea, se presentan netos en resultados 

instrumentos financieros 

Los activos y pasivos Ímancieros se reconocen cuando la Compañía pasa a 
formar parte de las disposiciones contractuales gel instrumento 
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Los activos y pasivos nancieros se miden micialmerte el va or razonable Los 
costos de transacción que son directamente atrinuibles a la adquisicion o emision 
de activos y pasivos financieros se agregan o deducer del valor razonable de los 
activos > pasivos financieros, cuando sea aproplaco, al momento del 

reconocimiento inicial 

2181 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguentes categorías 

efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar, las cuales se m den al 
costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva La 

clasificación depende de le naturaleza y propósito de los activos 
fnancieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 

  

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 

reconoc das y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras 

o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco ve 

tierroo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Metodo de la tasa de mteres efectiva - El método de le tasa de Interes 

efectiva es ur método de céiculo del costo amortizado de Un instrumento 
financiero y de Imputación del ingreso financiero a lo 1argo del periodo 

relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala 
exactamente los flujos de etectivo por cobrar a por pagar estimados 

(mcluyendo comisión puntos basicos de intereses pagados o recibigos 

costos ce trarsaccion y otras primas o descuentos que esten meludos 
en el cá culo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de a vida esperada 

del instrumento financiero o cuando sea adecuado en un período mas 

corto, con el importe neto en lloros en el seconocimiento Inicial 

215 11 Efectivo y pancos - Incluye depósitos bancarios e inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar en efectivo en 
un plazo inferior a tres meses 

21512 Cuentas por cobrar - Son activos financieros ro derivados 
con pegos fijos O determimables, que no cotizan en Jn 

rrercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, 

anto po a proveedo”es y otras cuentas por cobrar, las cuales 

son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos 

cornentes El período de crédito promedio que otorga la 

Compañia a terceros es de hasta 45 días promedio 

Después del reconocimento inicial, e valor razonable, se 

fmden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
imieres efectiva, menos cualquier deterioro 
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La Administración de la Compañía realiza periódicamente un 

análsis cor el objetivo de constituir uma provision por 

incobrabiidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a 

Su valor de probable realzación La referida provisión se 
consttuye en funcion oe la probaollidad de recuperación de 
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar 

imciando el reconocimiento de provision por incobiabilidad 
para acuelos imoortes vencidos mayores a 90 días en 

adelante, sobre la base de porcentajes y rangos establecidos 
por 1a Compañia 

21513 Otros actvos financieros - Son reconocidos inicialmente al 
costo y para el reconocimiento posterior se miaen al costo 
amortizado bajo el método de la tasa de interés efectiva 

Los activos financieros se presentan en actos no comentes, 

excepto aquellos con vencimientos originales infenores 2 12 

meses a partir de la fecha del estado separado ce situación 
financiera que se presentan como activos corrientes 

La Compañía clasifica dentro ae la categoría 08 "otros activos 

financieros” las cuentas cor cobrar de largo plazo otorgados 

a compañías resacionadas y tercero La clasificacion depende 

del proposta con el que se adquimeron los instrumentos 

financieros La Administración de la Compañía determina la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 
del reconocimiento inictal 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Un activo 
financiero estara detericrado cuando exista evidencia objetiva del 

deterioro camo consecuencia de uno o más eventos que nayan ocurrido 

después del reconocimiento imcial del activo y los flu'os de efectivo 
futuros estimados del activo fnanciero se nan visto afectados 

Entre la evidencia objetiva que una cariera de cuentas por caorar podría 

estar deteriorada se podría incluir la expenencia pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos un Incremenzo en el número de 

pagos atrasados en la cartera que superen el perodo de días de 
vencimiento promedio asi como cambios observables en las 

condiciones económicas locales y nac onales que se relacionen con el 

incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe 
de la pérdida por deterioro de valor es fa diferencia entre el importe en 

"oros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo 

descontados a la tasa de mteres efectiva original del ectivo financiero 
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2154 

El Importe er libros de las cuentas por cobrar se reouce por lá perdida 

por deterioro a través qe una cuenta de provision Cuande se considera 
que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 

provisión La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision Los 

cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen 

en el estado del resultado cel perfoao 

Baja de yr acto finaneiero - La Compañía ca ve baja un activo 
financiero Únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo firanciero y transfiere de manera 

sustancia los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo 
finarciero 

Pasivos financieros - Los Instrumentos de deuoa son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 

contractual 

Los pasivos financieros se clasrican como pasivo corriente a menos que 
la Compañía tenga derecho ircondiciona. de diferir el pago de la 

obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado ce 

situacion financiera 

Método de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de cálculo del 
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto 
financieso a lo Jargo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es 

ta tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar (meluyenco todos los nonorarios y puntos pagados 

o recibidos que forman parte de la tasa de imerés efectiva, los cosros de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida 

esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo 

más corto con el importe neto en ¡bros en el momento de reconocimiento 

inicial 

La de:erminación de la tasa de teves efectwa se realizara para aquellas 
cuertas por pagar con vencim ento mayor a 365 dias, siempre que su 

efecto sea material 

21541 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados 

con pagos fos O deteminables, que ro cotizan er un 

mercado activo Se clasifcan como pasivos corrientes 
Despues ael reconocimiento inicial a valor razonaole, se 

miden al costo amortizado 

El periodo de creaito promedio para las compras locates de 

bienes y servicios es de 15 a 45 dias con facturación y 

vencimiento mensuales 
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21542 Baja de ua pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero s, y $09 st, expiran cancelan o 
eumplen sus obligaciones La diferencia entre el importe en 
libros del pasivo fmanciero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periogo 

2 16 Estimaciones contables 

217 

La preparación de los presentes estados financieros en conformiaad con (NIF) 
requiere que la Administración real ce ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de 

determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parie de 

los estados financ eros 

En opinión de la Aomisiración, tales estmaciones y supuestos estuvieron 

basados en la mejor utilización de la mformación disponible al momento, los 

cuales poarían llegar a diferir de sus efectos males 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisar sobre una base regular Los 

efectos de los cambios er estimaciones contables surgidos de estas revisiones 

se reconocen en el penodo de la revisior y penados futuros sí el cambio afecta 
tanto al período actua! como a periodos sLbsecuen:es 

Aplicación de Normas Internaciones de Informacion Fmanciera (NIE) nuevas 
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el año actua 

Durante el año en curso, la Compañía ha evaluado la aplicacion de las siguientes 
modif caciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de 

enero ael 2017 o posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación 

La Comoañía ha evaluado la aplicación de estas modificaciones por primera vez 

en el año en curso Las modificaciones requieren que una entidad revele 
informac on que permita a los usuarios de los estagos financieros evaluar los 

cambios en las obligaciones derivadas ue les actividades de financiación, 

incluyendo tanto los carro os que son en efectivo como aquellos que no son en 

efectivo 

De acuerdo con las disposiciones Cel periodo de transicion de estas 

modificaciones, la Compañía ha revelado informacien comparaiva para el 

penodo anterior La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningún 

impacto en los estados fmancieros de la Compañía
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Mcolficaciones e a NIC 12 Reconocimiento ae activos por mpuestos 

diferidos de las pera das no realizadas 

La Compañía ha evaluado la apiicación de estas modificaciones por primera vez 
en el año en curso Las enruendas aclaran como una entidad debe evaluar si 

existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser ublizadas 

como diferercias temporales deducibles La aplicación de estas modificaciones 

no ha temido ningun impacto en los estados financieros de la Compañía en razón 

que la Administración evalúa la suficiencia de las gananc as fiscales futuras de 

Una manera que es consistente con estas modificaciones 

Norrias nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañia mo ha aplicadc tas sguientes Normas Interracionales de 

Informacion Financiera (NIF) nuevas y revisadas cue han sido emitidas en razón 

Que no son aún efectivas 

  

NE Título Fecha (* 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedertes de contratos cor 

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a Enmienaas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018 

las NIF Cielo 2014 — 

2016 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
tratamientos cel impuesto a 

las ganancias 

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIF 3 NIF 11, Enero 1, 2019 

las NIF Ciclo 2015 - NIC 12 y NIC 23 

2017 

() Efectivas a partir de penodos que inicien en o después de la fecha indicada. 

Se permite la aplicacion anho pada de estas normas nuevas y revisagas 

NUF9- Instrumentos financieros 

En noviembre cel 2009, se trodujeron nuevos “equisitos para la clas ficación y 
medic ón de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en 

octubre del 2010 para moluir los reguisitos para la clasificación y medición de 
pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en noviembre 

vel 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general 
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En julio del 2014, se eritió cra vers on revisada de a N IF £, prircipalmente para 
me 'uir lo siguiente 

+ Requernmientos de detenoro para activos finencie”os y, 

+ Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al 

introducir una categoría de medicion a "valor razonable con cambios en otro 
resultado integral” para ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIF 9 

Todos los actos financieros que se clasifican dentro del alcance de la 
NHF 9, se reconocerán posteriormente a su costo amorizado o valor 

razonable Específicamente, los instrumentos de deuaa Que se manuenen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fijos de 
efectivo coniractuales, y que tergan flujos de efectivo cortractuales que son 
Únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pera erte por 10 

general se miden al costo amortizado al firal de los períodos contables 

posteriores 

Los instrumentos de deuda mantenidos en un "nodelo de negocio cuyo 

objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como 

por la venta de activos firancieros y que tengan terminos contractuales del 

activo f nanciero que dan lugar er fechas específicas a fiujos de efectivo qe 
solo constituyen pagos de capital e intereses sobra el importe del principal 

pendtente, son medides a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral 

Todas as otras versiones de deuda y de patrimomio se miden a sus valores 

razonables al final de los períodos contables posteriores Además, bajo la NIIF 

9 las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar en otro 
resutado integra los cambios Dosteriores en el valor razonable de una 

inversion en acciones o participaciones de patrmon o (no mantenida para 

Negociar ni que incluya na cons deración contingente reconocida por el 

comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo 
con el ingreso por divicendos generalmente reconocido en el resultado del 

período 

En ta medición de los pasivos financieros designados a valor »azonable con 
cambios en resultados, la NJJF 9 reaurere que el Importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo finarciero que sea atrbulble a cambios en el 

rlesgo de credito del referido pasto, se presente en otro resultado mtegral. a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los camb:os en el riesgo de 
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contabie en 
el resultado del período 
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Los cambios en el valor razonab e atribuible al nesgo de credito de un pasivo 

financiero no son posteriormente reclasificagos al resultado del período 
Según la NIC 39, la totalidad del imoorte del cambto en el valor razonac.e del 

pasivo firanciero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del período 

Respecto al ceterioro de activos mancieros, la NLF 9 estaolece un modelo de 

deterioro por pérdida crediticia esperada contrario al modelo de deterioro por 
perdida crediticia incurrida de conformidad cen la NIC 39 El modeio de 

aeterioro por pérdida crediticia esperada "equ ere oue una entidad contabil.ce 
las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 

esperadas en cada fecha ce reporte para reflejar los cambios en el rresgo 

crediticio desde el reconocmmiento miciar En otras palabras, ya no es 
necesario que ocurra ur evento antes que se reconozcan las pérdidas 

crediticias 

La NIIF- 9 mantiene los tres tipos de mecan smos de contabilidad de cobertura 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 

9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho mas flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos 

que se clasifican como mstrurentos de cobertura y los tipos de componentes 

de resgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de 
cobertura Ademas, se ha revisado y reemplazado a prueba de efectividad 

por el prnempio de "relación económ ca” Ya ro se requiere de una evaluacior 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura También se añadieron 
requermientos de revelación mejorados sobre las acuvidades de gestión de 

riesgo de una entidad 

Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 
31 de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que exstan 

aesa fecha la Administración de la Compañía ha evaluado el imoacto de la NIIF 

9 en los estados financieros de la siguiente manera 

Clasificacion y medicion 

Las letras de cambio y bonos clasthcados como mantenidas hasta el 
vencimiento, inversiones y préstamos registrados a su costo amortizado son 

mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los 

flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos del principal e 

intereses sobre el saldo del capital pendiente 

En consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos 

posteriormente a costo amortizado en la aplicación de la NIF 9,
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Títulos negociables cotizados en mercado de valores que son clasificados 
como Inversiones disponioles para la venta que se miden a valor razonao'e y 

sor activos que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 

se consigue tanto medame la recaudación de los flujos de efectivo 

comracisales como con la venta de los títulos er el mercauo abierto y los 

términos cortractuales ae estas títulos dan lugar a flujos de efectivo en fechas 

específicas que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo 

del capta pendiente En consecuencia, los títulos negociables cotizados en 
mercado de valores contauarán siendo medigVos posteriormente a valor 

razonabie a traves de otro resultado mtegral en la aplicación de ta NIF 9, y 

las ganancias o las pérdidas en el valor razonable acumuladas en la reserva 
por revaluación de inversiones seguirán reclasificandose posteriormente al 

resultado de! periodo cuando estos titulos sean vendidos o reclasificados, 

Acciones no cotizadas en mercado oe valores ciasifcadas como Inversiones 
disponibles para la venta reconoc das a valor razonable y estas inversiones 

califican para ser designadas como medidas a valor razonable a traves de 

otro resultado mtegra' bajo NI!F 9, sin embargo, las ganancias o perdidas en 

el valor razonable acumuladas en la reserva por revaluacion de inversiones ya 

no seran reclasificados posteriormente al resultado del periodo bajo NIIF 9, la 

Cual es diferente oel tratamiento contaole actual Esto afectará a los valores 
reconccidos en el resultado del período y otro resultado integral de la 
Compañia, pero no afectará el resultado Integral total 

Acciones preferentes redirmbles acumulativas emitidas por la Compañía, 

designadas como a valor razonable a traves de resultados y estos pasivos 

financieros califican para SL designación como a valor razcnable a través de 
pérdidas y ganancias (FVTPL) bajo NHF9, sin emoargo la variación en el vale” 

razonable de) pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el nesgo de 
crédito se reconocerá en otro resultago 'ntegral con el resto de cambios del 
valor razonable reconocidos en el resultado del período Esto es diferente del 
tratamiento con:able actual en razón que la tovalidad del cambio en el valor 
razonable del pasto financiero se reconoce en el resultado del perodo 

+ Todos los demás activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos 

con las mismas bases ac yalmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

Los activos financieros medidos a costo amcrtizado, instrumentos de deuda 

cotizados que se miden a valor razonable a través de otro resu tado Integral 

de acuerdo con la NIF $, cuentas por cobrar por arrendamiento financiera, 
cuentes por cobrar a clientes bajo contratos de construcción, y contratos de 
garantía fnarnciera estarán sujetos a la evaluación de deterioro de acuerdo 

con NIF 9 
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La Compañía espera aplicar el entoque simplificado para reconocer las 

pérdidas de crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar por arrendamientos financieros y 

por contratos de constrice on según sea requerido o permiudo por la NIF 9 
En cuanto a los títulos cotizados en mercado de valores letras de cambio y 
obligaciones, la Administracion de ta Compañia considera que tienen bajo 

resgo de credito daga su alta calhcación crediticia externa y, por tarto 
espera reconocer pérdidas de crédito esperadas para 12 meses para estos 

acbvos En revación con los préstamos a partes relecionadas y contratos de 

Garantia financiera, la Administración ha evaluado que ha habide un 

incremento significatwo en el resgo de credito de los prestamos a vartes 
relacionadas, pero no para los contratos de garantía financiera, desde el 

reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2017 En consecuencia la 
Administración de la Compañía espera reconocer las pérdidas de credito 

esperadas para todo el plazo y por 12 meses para estos activos, 
respecuvamente 

+ En general, la Admin stración prevee que la aplicación del modelo de perdida 

de crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un recerocimiento más temprano 
de las pérdidas de crédito para los actwos financieros respectivos y se 

Incrementara el valor de la perdida reconoc da para estos activos 

Contabilidad de coberturas 

A medida due los nuevos requisitos de contaollidad de coberturas se alinean 
más estrechamente con las políticas de gestión oe riesgos de la Compañía, 
gereralmente con mas "1stramentos que cal fican para cobertura y partidas 

cubiertas, Una evauación actual de las relaciones Ge cobertura de la 
Compañía Indica que callficaran como relaciones de cobertusa coninuas en 

la aplicacion de la NIF 9 

«+ Atigual que en la política de contabilidad de cobertura actua! de la Compañía, 
la Agreinistracion na tiene la irtencón de excluir el elemento de derivado 

forward de los contratos forward de moneda extranjera de las relaciones de 

cobertura designadas, En adición, la Compañra ha elegico para la base de los 
ajustes de los instrumertos ro financieros cubiertos con ganancias / pérdicas 

derwadas de las coberturas efectivas de fiujo de efectivo según la NIC 38, lo 
cual es obligatorio de acuerdo con la NIF Y 

A pesar que según la NIIF 9 los ajustes de bases no se consideran un ajuste 
de rectasif cación y por lo tanto no afectarían a otro resultado integral 

Actualmente, las ganancias / pérdidas derivadas de las coberturas efectivas 

de flujo de efectivo que están sujetas a ajustes de bases se presentan en otro 

resultado integral como valores que pueder ser posteriormente reclasificados 

a resultados 
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219 

Apane de lo menc onado arteriormente, ta Administracion de la Compañia no 

preve que la aplicación de los regulsitos de contabilidad de coberturas de NIF 9 
tendra un impacto s gnificativo en os estados firancicros de la Compañía 

NIF 15 Ingresos proceden:es de contratos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las 

entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos 

con clientes 

La NIF 15 reemplazara el actua' iÍneamiento de reconocimiento de ingresos, 

Incujyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos ve Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vgencia El ormncipio 

fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 
medida que represente la transferercia de bienes O servicios establecioos 
cortractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 

a entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios Especificamente, 
la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 ¡identificar el contrato con los chentes 

Paso 2 identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 

Paso 3 determmnar el precio de la transacción 

Paso 4 distriouir el precio ce transacción a las obligaciones oe ejecución del 

contrato 

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligación de ejecucion 

Segun la NIIF 15, una entidad cortabi 'za un ingreso cuango (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecucion, es decir cuando el "control" de los 

vienes y servicios revacionados con una obligación de ejecucion particular es 
transferido al ciente Se har añadido muchos mas lineamientos detallados en la 
NIF 15 para ooder analiza" sttuaciones esvecíficas Ademas la NIF 15 requiere 

amplias revelaciones 

La Administracion de la Compañía no prevé que la aphcación de estas 

modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 

financieros 

Beclasificaciones 

Ciertas particas de los estados financieros de la compañía ETINAR SA por el 

año term nado el 31 de diciembre del 2016, fueron reclasilicadas con el provos to 
de presentar información fmanciera comparativa Los efectos de las 

reclasificaciones no tuvieron impacto significativo en los resultados mi en el 
patrimonio de la Compañía del referido año 
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Bancos 
inversiones temporales 

Fondos rotativos 
Efectivo 

Total 

Al31 de diciembre del 2017 

SUnarz 

2,750,568 
970,598 

23,049 
1,566 

2,138,781 

3112116 

1,111,952 

1,518,736 

77,093 

2,745 

2,708,528 

+ Bancos, representan depósitos mantenidos en instituciones financieras locales sin 

restriccion de acceso a los referidos fondos y no generan mteroses 

» Fondos rotativos, incluyen valcres cestinacos a cubrir costos menores asigrados 

a las obras en proceso de e ecucion 

Un detalle de las inversiones temporales es como s gue 

  

Empleados y Gtros 

Total 

  

Fecha Fecha Plazo 
Emisor Emisión Vencimiento (dias) Interés 31/12/17 — 31112118 

Banco Pacif co $ A 18/00/2017  26/fcb/2018 7O 275% 304 589 - 

Banco Pacifico 3 A 30foci2017  t5fero/2018 77 200% 202,633 - 

Banco PacificoS A, 28/10v/2017  10fenel2018 43 3,00% 201 707 
Banco Pacifico $ A 28/nov/2017  03/enef2018 36 300% 201,669 - 
Banco Pacifico SA 27/00/2016  30/ene/2017 34 3 90% - $00,000 

Banco Internaciona' S A 30fnov/2016 0OS/ene/2017 36 315% 314,736 

Banco Pacifico $ A 21/now/2016 OSlere/2017 45 3,50% 302,000 

Banco Pacifico S A 25/nov/2016 O8/ene/2017 42 3,50% - 200,000 

Banco Pacinco 5 A 27/dic/2016  086/feb/2017 a1 3,00% - 200,000 

Total 

4 CUENTAS POR COBRAR 

31112117 3142/16 

Chenies 4,516,707 2,336,582 

Relacionadas, Nota 21 3,734,707 3,531,443 

Derecnos por facturar 1685697 _6,161898 

Subtotal 9,937 112 12,029,923 

Anticipo a proveedores 2800 140 4,079,003 

Otras cuentas por cobrar 653,382 411,736 

Deudores varios 357,302 319,156 
283,388 274,596 
  

14031324 17114414 
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Al31 de diciembre del 2017 

+ Clientes representar la faciuración de las plamllas por avance de obras 

debidamente fiscalizadas, tienen vencimientos p-omedio entre 30 a 80 días y no 
devengan intereses, incluye principalmente los sados por cobrar a el GAD 
Muricipa! de Milagro por US$2 7 millones y Casa del Rio por US$235 062 

«+ Derechos por facturar, corresponden a los avances ve obras fiscalizadas mediante 

planillas que se encuentlan pendientes de facturar, entre las cuales constan 
principalmerte Consorcio E € E vor US$987 825 y Unasur por US$477,158 

* Antcipos 2 proveedores, representan desembolsos para el avance de obras 

enregados pr neioalmente a Suprel (Britanta 11) por US$S336 500, Consorcio Minero 

Coviar Mining US$200,000 y Consyar SA por US$152 604 

+ Otras cuentas por cobrar, incluyer principalmente el fondo de garantia de la obra 

City Mail por US$86,300 correspondiente al 5% que retiene e cliente en efectivo 
de cada pago que realice a EtmarS A carculado sobre el valor facturado menos 

el anticipo, el cual servira para cubrir las fallas y/o defectos que la contralis:a 

ejecutara, stendo devuelto en cuanto se haga el acta ve Entrega Recepción 

Definitiva de' proyecto y ante la satisfacción del contratarte previo informe 

favorable cel fiscal zador 

5 OBRAS EN EJECUCIÓN 

31/12/17 3112/18 

Villas el Fortín 2,766,021 495,584 

Parque Samanes 2,716,781 1,323,065 

Martenimento de Maquinarias (2) 1,262 393 911,030 

Interhospltal 1,142 806 1,411,633 
Unasur (1) 1,116 903 663,952 

Edificio Solar s 715 583 - 
Rio Luis 624,848 531,201 

Interhospital - consultorios y parqueos 373,320 69,313 
Alcartarillado Quevedo 202 221 - 
Rio Bumbuls (1) 146,478 3,813,547 

Anconcito 88,179 - 
San Jose Marta 81,666 - 

Portorovo 70,288 4,890 
Universidad Selesiana 8,883 785,071 
Terminal Terrestre de Milagro 378 - 

Puerto Mocofi 113 - 
Edificio Quo 679,587 
Adelca Milagro - 576,915 

Otros 120.398 858,153 

Toa 11,437,207 — 12,133,043
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(1) ALST oe diciembre del 2017, corresponden a los costos incurridos en la ejecución 

de las ouras siendo las principales la obra Villas el Fortín, Parque Samanes, 

Interhospital Unasur y Ecificio Solaris las cuales a la fecha de emision de este 
informe no nan sido facturadas en su totalidad 

(2) Corresponde a los costos incurndos en el manteninuiento de la magumaria 

enviados al costo de ventas de acuerdo a su utilización en as obras converidas 

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO 

31/12/17. 31/12/16 

Costo o valvar or 5,269,482 5,848,047 
Depreciación acumulaca 3632818) (4,239,976) 

Total 1436684 — .1608,071 

Castficación 
Maguinanas 710,561 766,785 

Edificios 434,402 470,790 
Galpones 189,290 189,290 

Vehículos 56,403 123,973 

Equipos de computación 21528 25,156 
Muebles y enseres 15 060 18,978 

Ecuipos de oficina 9,360 13,099 

Total 1,436,664 1,608,071 

El movimiento de propiedages y ecuipos, neto es como sigue 

ESPACIO EN BLANCO
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STINARS A 

Notas a los Fstados Financieros 
Per en año :erminado el 31 de diciembre de 2017 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 
  

7 INVERSIONES EN ASOCIADAS 

3102/17 3111206 

Energyhdine C A 45 137 8 509 
VigeranoS A 28,576 28,576 

Total 233 31,978 
  

Al 31 de diciembre del 2017, representa la participación accionaria en la siguiente 
sociedad constituida y domicihada en el Ecuador como sigue 

  

Valor costo 

Nombre de % 

la asociada Acuvidad principal 2017 2016 Participacion 

VigeranoS A Actividades Inmobiliarias 28,576 28,576 9 50% 

Construccion y operación de 
centrales de generación 

Energyhdine CA electrica 8,500 8,500 85% 

Total 37,076 

  

8 OTROS ACTIVOS 

Al 31 oe diciembre del 2017, representan anticipo entregado por US$750,000 al 

Instituto de Segundad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA), en base al Acuerdo de 

Negociación para la venta de la Compañía Energyalme C A, Nota 23 

Adicionalmente, incluye cuentas por cobrar a oartes vinculadas y comoañías 

relacionadas que ascienden a por US$452,950 Nota 21 

9 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

3 p27 311218 

Obligaciones financieras (1) 6,799,598 7,969,458 

Crn sion de obligaciones (2) 500,000 1,500,000 

Total 1,299,598 9,469,458 

Clasificación 
Corriente 4,566,910 8 969,458 

Largo plazo 2.732 698 500 000 

Total 7,209,598 — 9,469,459 
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ETINARS A 

Notas a los Estados Financ eros 
Por el año termnado el 31 de d siembre se 2017 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 
  

(1) Un deta'le de las obligaciones financieras es como sigue 

  

31112/17, 311216 

Insttucion financiera 

Banco Bolwariano C A 4,459,753 5,290 009 

Banco Pichincha CA 1,530,961 1,700,000 

Banco Guayaquil C A 808,884 979,458 

Total £,/99,598 1,969,458 

Emisor Emisior  Vercimento Monto nterés 31/12/17 — 24jte/t6 

Barco Bolivanano 22 ¡un 17 05-ul 24 4000000 800%  5646,831 - 

Banco Bolivanano 30 0ct17 05-ene-*8 826000 800% 813,122 

Banco Guayaquil 22.00v-17 — 20teo 18 848 884 202% 808,884 - 

Banco P ehincha 08-un-17 03-un-18 1,666 179 295%  1530,981 - 

Fanco Bolwvanano — 23-sep-186  16yun-17 4,200000 800% 4 290,000 

Banco Guayaquil 24 ago 16 214e0-17 905000 92% - 905000 

Banco Bolwarianc  23sep16  13erc17 500 009  B00% - 500000 

Banco Bolwariano  23-sep-18  17-abr17 500 000 800% - 500000 

Banco Pioniioha 31 01-18 29 ere 17 450 000 8,95% 450 000 

Banco Pierincha 310016 29-ene-17 450000 895% + 450000 

Banco Piorinona O7-nov-"6  C5eo-17 400000 895% 400 000 

Banco Pichinona 31-00t-16 29-ene 17 400,000 593% - 400.000 

Banco Guayaquil 2940-18 C06-feb-17 74,458. 898% ——— 74 458 

Tota 6.799,598 7,969,458   

Garartias Al31 de diciembre del 2017, los “ubros de propiedades y equipos edific os 
por US$729 718 y maquinarias por US$408,078 han sido hipotecados para garantizar 

las cbligaciores financieras 

(2) El movimiento de la emisión de obligaciones es como sigue 

Saldo al inicio del año 

Pagos 

Saldo a! final del año 

2017 

1,500,000 

1,000,000 

2,000 
    

2016 

2 500,000 

*,000,000) 

  

Con techa jurso 28 de: 2013, la Compañía ETINAR S A reporto en Mercado de 
Valores la tercera ors.or de obligac.ones por US$5 rrillones en Enero 2018 la 

calficadora ce riesgos ICRE otorgó la calificación “AA” (en el añe 2016 la 

califcación obtenida fue "A" otorgada en julo del mismo año) 
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ETINAASA 

Notas a los Estados Financ eros 
Por ul año terminado el 31 de diciembre de 2017 

(En dolares de los Estados Umdos de América) 

10 

La referida emisión fue Insenta en el Mercado de Va'ores mediante Resolución 
del organismo de control Superinendencia de Compañias, Valores y Seguros 

No SC IMVY D._WY DAYA G 13 0003286, del 12 de ¡urio del 20"3 Los recursos 

obtenidos de esta emisión fueron destinados en un 35% para capital de trabajo 
y ur 65% a sustiuc on de pasivos enfocados a mejorar termmos y condiciones 
Con proveedores 

Un detalle de la tercera emisión de Obligaciones es como sigue 

Fecha Fecha 
Emisor Ens ón Yencinmento Manto Interés 2017 2018 

tnarSA  28/Un/2013 28funf2018 $ 000 000 8 00% 500,000 1.500.000 

CUENTAS POR PAGAR 

an217 314/112/18 

Relacionadas, Nota 21 3,898,734 2,367 983 

Proveedores 2.433 116 4,150 832 

Subtotal 6,331,850 6,518,815 

Qtras cuertes por pagar 
Fondos de garantia 231,214 193,489 

Multas Servicio de Rentas internas 184,928 184,928 

Otras cuentas por pagar 159,324 202,775 

Acreedores vanos 131,889 407,312 
Sueldos y otros por pagar emp eados 115 098 197,524 

Sobregiros 34 287 27,278 

Total 7,288,590 — 1732318 

Al 31 de diciembre del 2017 

Proveedores, "epresentan adquisiciones de bienes y contratación de serv cios que 

no generan mtereses y tienen vencimiento hasta 90 días, incluye principalmente 
saldos por pagar a Ins'alaciones Clectromecánicas S A INESA por US$395 245 y 

Consulambiente Cia Ltaa por US$*0,000 

Fondos de garantía, representar los valores retenidos por Etmar SA 'la 
Contratista” a sus proveecores en calidad de garantía nasta la terminación del 

contrato por abra, una vez aprobada el acta de recepción definitiva por el cliente 
(contratante), la contratista, devuelve el 5% retenido al proveedor sobre el valor de 

cada factura, entre los principales se encuentran el fondo de la obra Unasur por 

US$95,453 y Villas el Fortín por US$28,513 
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EUNARS A 

Notas a los Estados Financieros 
Por e año terminado el 31 de diciembre de 2017 
(En dolares de los Estados Unidos de America) 

* Mutas Servicio ce Rentas Internas, representa los intereses por concepto de 

multas y mora orovisionados por la Compañia respecto al impuesto a la renta por 

pagar del año 2014, a la “echa de erusion de este informe en relacion al pago de 

impuestos 2015 y 2018, Etirar SA se encuentra acogiendose a la tercera 
disposición descrita en 'a Ley vara el Equilibrio os las Finanzas Públicas 

Durante er año 2018 la Compañía canceló por corcep:o de impuestos e intereses 

correspondiente al año 2014 el 
respectivamente 

11 IMPUESTOS 

ve US$322870 y USS$148,403 

3110216 

Activos por impuestos corrientes 

Retenciones en ¡a fuente de renta 871,003 

Tota 1 74,£04 871,009 

Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones de mpuestos 4,752,749 
Impuesto a la renta 289,122 

Total 5,032,871 

  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta cormente - Una 

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 

rerta corriente, es como sigue 

3111206 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 42,133 

Más 

Gastos no deducibles (*) 843,751 1,231 147 

Utilidad gravable 849,983 

Impuesto a la renta causado (2) 

    

Ant cipo caleulado (2) (3) 257,452 

(-) Excneración y crédito tibutano por leyes especiales (4) 84,960) = 

Irrpuesto a la renta corriente cargado a resultados (3) 280,122 
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EJNINAR 
  SA 

Notas a los Estados Financieros 
Per el año term nado el 31 de d ciemore de 2017 

(En dólares de los Estados Unaos de Arnenca) 
  

  

(1) Durante e' año 2017 gastos no deducibles incluye principalmente (UUSS630 000 vor 

concepto de regulaciones en la cuenta de activos proyectos vanos, transacción 
Que fue conocida y aprobada medianie Acta de Junta General por los Acciormstas 

de ETINAR SA celebrada el 12 ae octubre del 2017 A continuacior un extracto 
cel acta en mención es como sigue 

Se acepia y ratifica la validez de las transacciores - registros contables 

números 04-004918 04-004352, 04 002995, 04-002237 04-002798 y 04-003849, 

realizados por la ing Pilar Ortiz Pinela Contadora de ETINAR 5 A gor un total de 

Us$1,200,000 a la cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES, durante el ejercicio 
economico 2016, 

Se autoriza a los administradores y contadora de la empresa para gue procedan 
a realizar registros contables en ta cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES, durante 
el ejercicio económico 2077 y siguentes, hasta completar el saldo tota, de 
US$2 4 millones que se genero en la cuenta PROYECTOS VARIOS * 

(2) De conformidaa con disposiciones ¡egales ¡a tarfa para e, Impuesto a la renta se 

calcula en ur 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion 

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado el cua! resulta de la suma matemai ca del O 4% del acto, 

02% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 02% de cosios y gastos 

deducibles 

Para el año 2017, la Compañía determnó anbcipo de impuesto a la renta por 

US$212,151 (en el 2016 USS257,452) e impuesto a la renta causado por US$186,996 
(en el 2016 US$280 122) Consecuentemente, la Compañía registró en los resultados 

del año US$127,231 como impuesto a la renta del año fiscal 2017, neto de exoneración 

del 40% del anticipo de impuesto a la renta (en el 2016 US$280 122), entre los dos el 
mayor cabe mencionar, que ta Corrpañía ETINAR S A reconoció en cuenta patrmontai 

el gasto vor impuesto a la renta en el año 2016 

(4) Rebaja del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al 
período 2017 

+ 49% para los contribuyentes cuyas ventas o Ingresos brutos anueles, resoecto 

a ejercicio fiscal 2017, sean de US$1 millon o mas 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tnbutaras 
y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017, sobre los 

cuales pocrían existir diferencias de certero en cuanto a la determinación de gastos 

deducibles, ingresos exentos y oros, excepto por la Acta de determinación interpuesta 

por la Entidad de contro) sobre el ejercicio fiscal 2013 como sigue a continuacion



E 
lARS.A 

Nolas a los Estagos Fmaneleros 

Por el año terminado el 37 de diciembre de 2017 

(En dolares de los Estados Unidos de America) 
  

Con fecha 22 oe abril del 2015 ETINARSA mediante Ofic o No DZ8-ASOORIC15- 

M0000426-M el Servicos de Rentas Interras (SRI) envío notificación para solicitar e” 
envío de Información financiera y tributaria correspend ente al ejercicio fiscal 2013 El 
03 de diciembre del 2015 la compañ a ETINAR S A recibo mediante Oficio No DZ8- 

ASODETC15-000000*8 Orden de Determ nación por concepto de Impuesto a la Rena 
del periodo fiscal 2013 

Asftambien en relac on al ejercicio fiscal 2014 el Servicio de Rentas Internas mediante 
Oficio No DZ8-ASOORIO9*5 00000084-M envío notificación para sol citar el envio de 
informacion financiera y tributaria 

Con fecha 12 de abri del 207, mediante acta de determmacion No 
09201724900340014 la administración trioutaria una vez aceptado por parte de la 
Compañía el Acta borrador de determinación tributaria No DZ8-ASOADBC17- 

00000005, luego de un proceso solicitado por el organismo de control mediante Acta 
de Conclusión de Diligenca No DZ8-ASOOLAC17-00000020 a comparecer a su 

representante legal, señor Guillermo Andres Jouvin Arcserena, para la "evisior 

mediante el Acta Borrador de Determinación Tributaria No 028-ASOADBC17- 
00000005 con fecha 20 de Febrero del 2017, en el que la admin stración tributaria 

establece para la compañía un recargo de 0% y el respectivo pago del mierés por mora 

inbutaria de acuerdo a la tasa activa eferencial del Banco Central del Ecuacor (BCE) 

ap cable en la louidación detmitiva establecidas a ravor del ente de control A 

continuac on, el detalle oe las concilaciones efectuadas por la Entidad de Control, 

según cuadros No 48 y No 49, 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              

Cuadro ho 48 
LIQUIDACIÓN IMPJESTO A LA RENTA CORSESPONCIENTE AL EJERCICIO FISCAL 2013 

ETINARS A 
VALORES EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 

DECLARACIÓN 
a DEL DETERMINADO ERIC: 
Sas EA DISCRIPCIÓN CONTRIBUYENTE SAL USD DIFERENCIA US2 o 

USD. 
14) 3 EAN 

6899  ["O”AL_NGRESOS ESTADO DE SESULTADOS: 61178627 07| _ C177R 69737 
7063. [COMPRAS NETASTOCALES DE MATERIA PRIVA. 54 830.257 16 53 259 620 961 1 679.636 201 

ER_ COSTO 
7292 [GASTO OTRAS "HOVISIONES 689 347 17] 124 602 49| 564 741 68| 
7999 _|TCTAL COSTOS Y GASTOS 6164312579] 5349874491 2 *44,380 BB 
80 UTILIDAL DEL EJERCICIO. 135 50128 227989276 2 144 380 85 
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ZTINARS A 

Notas a los Estados Financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

    
  

  

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Cuadro No 49 
rr CONCILIACIÓN TAIBLTARIA IMPUÉSITO ALA RENTA CORRESPOA DIENTE AL EJESCICIO FISCAL 2013 

ETINARSA 

VALORES CN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. 
VALOR 

VALOR CONSIGNADO a DIFERENCIA CASILLER EM o DESCHIPC ÓN DECLARACION da (USD) 
| 2013 (USD) a 

an (6) (64) 
801 TUTILIDAD DE. EJERCICIO. 135 501 28 2 273682 18 2144 380 88 
303 — [15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 20,325 39] da1 089 39] 3265713 
sor ÍSASTOS NO DEDUT BLES -OCALES 283 156 46 732.810 68 449 654 19 
819 — [UTILIDAD GRAVABLE 398 332.55 2 670 710 39 2472 377 A 

E 832 [SALDO UTILIDAD GRAVABLE 398 332 55 2670 71049] 2,272 377 98. 

[PUESTO A LÁ RENTA CAUSADO. 87.633 18 587 566 31 489 923 15 
ANTICIPO DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL o 5 198 

BM EJERCICIO FISCAL DECLARADO 108,196 78 208 196 7 
MPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR Al E es TIPO DETERMINADO 179 369 58 179 369 sal 

842 [SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 208 195 73 408 196 73 
2 [RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE o 572% 

80 REALIZARONEN E. EJERCICIO FISCAL 709.419 6 652 482 37 50907 24 
[30 [ertolro TRIBUTARIO DE AÑOS ANTFRIOARS 15138 56] 278 135 86] 
[ess —[suetotal SALDO A FAVOR 301222 58] 111.064 02] 190 157 98] 
[359 — IMPUESTO ALA RENTA A PAGAR l 
[s69 TSALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE 301223 68 111084 92 -180 157 96]         
  

La Administración de la Compañía evaluará la posibilidac de impugrar las diferencias 

determmades y notificadas por parte ael Servicio de Rentas Iniernas antes 

mencionadas Con fecha mayo 15 oel 2017, la Compañia entregó la impugnacton cuyo 

trárute v gente es el No 109012017088138 

En respuesta al reclamo acmiuistrativo el Servicio de Rentas Internas mediante 

Resolución No 109912017RREC195612 ertido en noviembre 6 del 2017, debido a 
que el contribuyente justificó parcialmente las glosas establecidas mediante acta de 
determinación No 09201724900340014, emitida por concepto de Impuesto a la Renta 
det ojercia o fiscal 2013 a la Compañía ETINARSA- la Administración Tributaria en 
uso de sus facultades procece a modificar el valor glosado establecido en la 
mencionada acta, tal como se aetalia a continuacion 

Resumen de glosas 
  

Glosa con afectación al estado de resultados 

  

  

    

  

  

  

  

  

  

      

Palares daa pasos] Vatgres mur 0s [Vaioros 2 ra ica |Aetorarca 69 la 
CASIL ERO DESTRIPGION aca No ba? 818 aroseme 

oo iriioacos a | PESCrTO reclamo e resoucios 
0GSTS COMPRAS NETAS LO 279 050 A s ses E78 68 mera 2001 MATERIA SAMA 1579 60520 157 05670 | Iymteral 19 3 

7232 [GASTO OTIAS PROVISIDNES SETAS 7 DE IAE] emanig35 7 
N IGLGSAS COM AFECTACION A ESTADO D3 5E9 244 38085 [157863529 5027468 1" ] 
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TINAR.S.A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año term rado el 31 de d ciembre de 2017 
(En dolares de los Estados Unicos ne Amer ca) 

. Glosa con afectación a la conciliacion tributaria 

  

  

  

  

           
  

Valores dete-mmasos Valores a car de fraloros e satícar [Seterencia en cAsILLEso CR ecion, o a emprecono | presento 
E A O 

e [SO CARES NETAS ONES - 1048 10 1998600 | deme 1278 
¡GASTÓ CE? MACION NO ACELERADA DE 7 5% 73 po 

7812 PROPEDADES PLANTA Y -OUPO 297 16579 297 168 79 | Numeral 1945 

(Br [G-08AS CON A CACIÓN A LA CONSILIACIÓ 449 E54 9 119551 19     

  

    

  

  

Por lo que la Administración Tributaria procedió a modificar fa liguidación y conciliación 

ínoutara de la declaración de impuesto a la Renta del año 2013, de la siguiente 

  

  

  

    
       
  

      

  

          
  

     

  

  

    

  

    

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

   
      

  

  

  

                   
  

manera 

LIGIDACION MEJESO ALARENTA COARESPOIO/ TEA E 00 ad FISCA a 
TINAFE A 

VAZORZE ENTOCAMES DELOS ESTADOS UN DOS Ds AMERIZA 
Valores 7 

LARACION DEL | Áslermracos U osunado al a , eRIPcIa vente | Mecián e Acta de CASILLERO 'SRIPGION Da necios [Preser e Eclamo| — presento 
uso a 5) cesolucion 

E39— TOTA INGRESOS ESTDO 1 TADOS 562707 5 = 
E su9as716]  suosesaccs]  sces9ao7 | Coneierancy 20 
q297 [GAS”C CTRAS PROV SIONES 539 Er, 124 602 48 124 802 43 | Conerdergsao 251 
7098 TOTAL COSTOS Y CASOS 51643 12579] 9108 tri [aroma zara | 
30 JT BAD DEERE O mas or2s [2219 Ra2 dE] 79020595 JJ 

SONSIL AS ÓN BU AR A IMPUESTO A LA GESTA COMRESPONDIZNTE A EJERCIÓ O FISCAL 7513 
[ ENNAJEA, 

VALOSES ES DOLARES JE 108 ESTADOS MPDEDE AYERICA 
T Vanesa T 

VA_OR ge ermmados 
a Rosado col [Sutercrow en a CASILERD ARPCION ConsienaDo [rec a mo pecera 

DEC ARACIÓN 20134 Dotermtr 2cicn - USD resolución (US) No 
11920 1724900349 

0d TIDAD DEL ELE AcioO 550128 2279 882 18 700 245,55 
80 7) 0 PAR OOIPADOYA “AABAJADOSES 20328 191 qa 08297 10593689 | Mume 2118 
307 —— [GASTOS NO DEDVCISLES LOCA ES Zes 15 45] TAZENO $8 732 $10 63 [Corsccrargs 20 
619 [UTIIDAD GRAVABLE Da 30255 (BIO TIOS 222018 72 
837 ¡SALDO TIL DAD GRAYAS E 238 392 85 [2870710 48 328 01972 

ESH IMPUESTO A -A BENTA CAYSADO 87 63318 | 587 15831 292 16€ 34 
se TANTO PO DS ERMIADO CORSESSONDONTE 

, AL EJERCICIO E SCAL EMB Ence «e coral comiera] acergera 
eae  [WRUESTOA LA RENTA CAUSADO MAVOS A 

ANIJI2O DEERHINADO 179 369 68 
2 JSAÓO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PASO EA 208 198 72 10010673 

O PETENCIONESENLA SUENE Due LE E 
Po [acatizason 0 EL EJERCICIO SISCAL 194861 55262 87 estasegr] Nerea 158 
350, CREDITO TRIBUTARIO DE AMOS ANTERIORES > 16 “38 58 2613888 | Nomeral 186 
536 ——[S BTOVAL SALDÓ A FAVOR. 1 351928 88 11106: 92 PE ae 59 
859 — IMPUESTO A LA RENTA A PAGAS | z 

[369 RA-D9 2 FAVOR CONTA BUMENTO ] EOEEZIO MAMA EA EEE 3 
  

Ley Orgánica para el EoJhibro de las Finanzas Públicas 

Respecto al atraso en el presentación al Fisco de las declaraciones sustitutivas de 

Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en ¡a Fuente de Impuesto a la Renta 

mensuales correspondientes al ejercicio fiscal 2015, por ser ETINARSA considerada 

ACREEDOR del Estado Ecuatoriano, se aprobó mediente la Ley para el Equilibrio de 

las Finanzas Públicas publicado en Abril 29 del 2016 en su Suplemento - Registro 
Oficial No 744 en la Tercera Dispos ción Transitoria, hace mención a lo s.guiente 
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ETINAR.S A 

Notas a los Estacos Financieras 
Per el año terminado el 31 de diciembre de 2017 
(En colares de los Estados Unidos de América) | 

Tercera - Se establece «a ampl acion cel plazo para el pago de on igaciones tributarias 
nacionales para proveedores de bienes y servicios, y entidades con las que exista 

converio de prestacion de servicios para grusos de atencion prioritaria de los 

organismos del sector público descritos en esta Disposicion de acuerdo a las 
siguientes reglas 1 Los sujetos pasivos que mantengan ordenes de pago no 

canceladas por un período de al meros tremta (30) días calendario, con las entioades 
descritas en los numerales 1 y 3 del artículo 225 de la Constitución de la República, 
por retrasos de transferencias que deban realizar esas entidades o del ente rector de 

las fnarzas púbiicas cuando corresponda, podran pagar sin intereses ni rrultas las 

obligaciones cuya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015, hasta 
el mes sigu ente a aque. en que se efectúen les transferencias antes indicadas, de 

acuerdo al caendarlo y condiciones que establezca el Servicio de Rentas Internas 

mediante resolución 2 Para que aplique esta disposicion, el valor de. total de 
acreencias pendientes de transferencia debe ser igual o superior al morto de cada 

obl gación individualmente cons derada Para el efecto, se debera verificar el :otal de 
acreencias impagas a la fecha de vencimiento de cada obligación, descontando el 

valor de ob igaciones anterores impagas con las que se hubiere acogido a esta 

Disposición Transitona El Ministerio de Finanzas en coordinacion con el Servicio de 
Rentas Irternas seran las entdades responsables de ejecutar esta d sposiciór Este 

beneficio sera aplicable para las obligaciones generadas hasta el 31 de diciembre de 

2016 

Cabe mencionar, gue la dispos.ción en mención no aplica para los impuestos a pagar 

generados en el año 2014, sobre estos la Compañía debera cancelar los intereses 

respectivos 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se ermbó la Ley Orgánica para la reactvación de la 
economía fortalecimiento ce la dolamzación y mcoernización de la gestión Ínanciera, 

a comunuación se detalan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

e Seran considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desaPucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas 

en ejercicios anteriores (deducibles o na) 

+ Se incrementa la tara de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y Cuando 
la sociedad tenga acciomstas, socios, vartícipes, constituyentes, beneficiarios o 

Simiares resiaenies o establecidos en pararsos fiscales O regímenes de menor 
impos ción, o cuando la sociedad incumala e: deber de informar sobre sus 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares la tarifa 
será la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se deba 

demostrar cue el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo regimen 
juridico específico
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+ Para el cálculo del anicipo de impuesto a la rerta, del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y sa'anos, decimotercera y 

decirrocuarta remuneraciones aportes patronales y los valores de gastos 

Incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos 

productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un 
mayor nivel de producc ón 

+ No sera deducible del Impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efecto superiores a US51,000 (anteriormente US$5,000) 

La nomna de os adrunistradores representantes egales y socios o accionistas, 

que se envía anua' mente a la Super tendencia de Compañías Valores y Seguros 
debe irciur tanto los propietarios legales como los beneficarios efectivos, 

efendiendo a estandares imemacionales de transparencia es materia trnutaria y 

de lucha contra actividades ilícitas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De cenformidad con dsposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, cenrro 

ce un m-sme periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 mi lones estan 

obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia cue determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia El importe 

acumulado de las operac ores de la Compañía con partes relacionadas durante el año 

2017 no supera el importe acumulado mencionado por la cual la Compañía no tere 

ob Igatoriedad de Dresentación del referido estudio al organismo de control inbutario 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31118147 31112/16 

  

Parucipacion de trabajacores (1) 89,449 106,104 
Beneficios sociales 42 560 124,801 

Total 132,009 230,705 

(1) En julio 21 del 2017 la Compañía ETINARS A mediante escntura 2017-09-01-080- 

P00790 suscribió e! Convenio de Purga de Mora Patronal con garantia bancaria a 
favor del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por un valor de US$348 316 
pagaderos en 84 meses p'azo presertando una garantía bancaria med ante una 

cons gnación de valores en los bancos locales en los que ETINAR S A mantenga 

cuentas de ahorros o cuentas corrientes activas 

ESPACIO EN BLANCO
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Sanción por mora, se dara lugar a una multa del 4% de los valores impagos 

er caso de atraso o mora en dos o más dividendos pactados haciendose 

efectiva la garantia y el cobro adicional de intereses legales 

Garantas bancarias la Compañia entrego las cartas de garantía bancarias 

dadas por el Banco del Pacifico SA números GME-40115885 por 

US$206 420, GME-40116006 per US$49,097, GMÉ 401180*6 por US$8 421 y 
GMF-40116018 por US$1,004 a favor del IESS, va ida nor 365 d'as a partir de 

su emisión, esto el 11 de mayo del 2017 

La Compañía ETINAR S A, se compromete a la renovacion de las mismas a 

su vencimienio y a la novación de esta garantía en caso que el Ente lo amerite 

Al 31 de diciembre del 2017, se han cancelado un valor de US$37,969 
incluyendo intereses generados 

Un movimiento de las obligaciones acumuladas es como sigue 

  

2017 

15% de Beneficios 
Total 

vabajadores sociales 

108,104 124,601 230, 
Saldo al inicio del año 08, 124,6 30,708 

z 1,100 175,088 176,188 
Provisión 

(-) Pagos (17,735) (257,129 274884 

Seldo a! final del año 89,449 42,560 182,009 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

near 3112/16 

Juollación patronal 676,515 637,908 
Bonificación por cesahucio 178 570 163,656 

Total 855,085 80 2     
  

Jubilacior patronal De acuerao con disposiciones del Codigo del Travajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o mas Pubieren prestado sus servicios en 

ferma continuada o interrurnpida, tendran aerecho a ser jus lados por sus empleadores 

sin perjuicio Ue la jubilación que les corresponde en su condicior de aliados al 

Instruto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) Los movimientos en el valor presente 

fueron como sigue
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2017 2016 

Saldos al inicio del año 637,908 473824 

Costo laboral 79,572 46 685 

Garancia (pérdida) actuarial 35 519 (79,858) 

Ajustes - 208,425 

Efecto de reducciones y liguivcaciónes anticinagas (54,688) - 
Beneficios pagados 21,796) 11,188) 

Sa dos al final del año 678,515 637,908 
  

  

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo 
en los casos as termnacion de la relación laboral por cesahuc o sol citado por e 
empleador o por e' trabajador, la Compara enrregara el 25% de la Úlima remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimiertos en el valor presente de obligación fueron como sigue 

2017 2016 

Saldos al nicio vel año 155 534 

Costo laboral 39 849 

Ganancias actuanales 14 850 
Ajustes (4,596) 
Beneficios Pagados (4,971) 

Saldos al fina! del año Az 163,666 

  

Los calculos actuanaies del valor presente de la ob'igación devengada por concepto 

de benehcios definiaos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un 
actuario moependiente El valor presente ce las ooligaciónes por concepto de 
beneficios cefmidos y los costos del servico actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados utilizando el rrétodo de la unidad ge credito proyectada Bajo este 
método los beneficios definicos deber ser atribuidos al perodo de servcio del 

empleado y basados en la fórmula de plan, de tal suerte que se atribuye la misma 

cantaad de beneficio a cada año de servicio, considerando el Uso de hipótes s 
actuariales para calcular el valor presente de estos beneficios Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a traves del tiempo, el neremento saarial y las probabilidaces de 

pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la cxperiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales 

durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empreados 

correspond entes 
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Las nuevas mediciones, que comprenden les ganancias y perdidas actuariales se 
reconccen en e estado de situación financiera con cargo o abono a viro "esulado 
integral, en e' perodo en que se producen El reconocimiento ce las gananc as y 

perdidas actuariales en otro resultado integral se retlejan inmectaramente en las 

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la unidad o pérciaa del período 

Las hipótesis actuariales significatwas utilizadas para la determmación de las 
obligaciones por beneficios definidos son las tasas de descuento, incremento salarial 
esperado y la de mortalidad El análisis oe sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a'os cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 

de: periodo de referercia de los respectivos supuestos 

S, la tasa de descuento varía en 05 puntos (mayor o menor), la obligacion por 
beneficios definicos, incrementaría vor US$19,525 (aisrminuirla por USS18 044) 

Si los incrementos salanawes esperados (aumentan o disminuyen) en 05 puntos, la 
obligación por beneficios definidos, incrementaría por US$19,863 (disminuiria por 

US$18 525) 

Si la expectativa de vida (aumenta o a:smmuye) por yn ano tanto vara hombres como 

para mujgeres, 'a obligacion por benehcios defimdos aumentaría en US$4,290 

(disminuría en US$4,602) 

El analisis de seas bilidad presentado anteriormerte puede no ser representativo de la 

variación reaí en fa obligación por berefcios defimcos ya 0ue es poco orobable que 

el cambio en las hipótesis se produzca en forma elslada unos de otros (algunos de los 

supuestos cueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el analisis oe sensibilidad desarrollado, el valor 

presente de las obligaciones por beneficios denmidos se calculó uthzango el metodo 

de crédito unitario proyectado, que es el fismo que el aplicado en el calculo de la 

obligación por beneticios definidos reconocido en el estado de stuación financiera 

Las presunciones puncipales usadas para propósitos de los calculos aciuanales son 

las sigulertes 

ear? 2018 

Tasa de descuento 4.02 414 
Tasa esperaca del Incremento salarial 250 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los referidos planes de 

beneficios definidos son los siguientes. 

E Jo
] 9 IO 1 

Costo laboral 105,577 
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ANTICIPOS DE CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2017, comprende los anticipos recibidos de les clientes para el 

avance de las obras en ejecuciór, el porcentaje dependera de lo establecido en los 
contratos, entre los principales se encuentran las obras Fideicomiso Interhospital Torre 

de Consultorios por US$1 4 millones, Fidexcomiso del So (Solaris) por US$1 4 millones 

y Villas El Fortín por USS1 2 millones, los cuales se licurdan al compensar por la factura 

emuida en base a las planillas de avance de obra 

OTROS PASIVOS 

Durarte el año 2017, representan principalmente pasivos por ingresos diferidos de la 

obra Interhospital por US$326,835 (en el año 2016 US$815,677) En el año 2016, 
incluye cuentas por pagar a Dernal Consuting Coro Ec por US$750 009 recibido en 

diciembre 17 del 2014 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17 1 Gestion de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y ac“ividades de financ arriento, fa Compañia 
está expuesto a distintos rresgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 

manera más o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados 

La Compañía disoore de una organizacion y de sistemas de información, 

administracos por la Alta Gerencia que permiten identificar estos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administración medidas ce miugación, 

ejecutar las referidas meaidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 

Compafía, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de ya Compañía 

1711 Riesgo de mercado - La Compañía desarrolla sus operaciones en la 
cudad de Guayaquil, Quito, Marabí Esmeraldas etc brindando los 

servicios de ingerueria, arquitectura y construcción de edificaciones 

civiles y de obras de infraestructuras urbanas y rurales, en funcicn de 

las clausuias estableciaas en los contratos por obra celebrados 

En ur mercado donde los servicios de construcción son ofrecidos por 

muchos participantes, la Compañía ha ganado una buena reputación y 

mantiene tecnología de punta para brinda" un servicio eficiente y 
oportuno razón por la cual es una constructora reconoc da y líder en el 

mercado en el cual cesarrola sus actvidades
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1714 

Riesgo de creolto - Se refiere al nesgo que una de las partes mcump a 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera 

para la Compañía La Compañia ha adoptado una politica de 

Únicarnenie involucrarse con partes solventes, con el propósito de 

mitigar el riesgo ce perdidas financieres ccasionada por 

Iincumpliruentos La evaluación de crédito continua se realiza soore la 
condición financiera de las cuentas por cobrar 

  

La Gerencia considera que la Compañía no tiene mayor nesgo crediticio 

debido a que en el caso de obras privadas sus chentes le cancelan la 
facturación en base a las planillas de avance obra oebidamente 

fiscalizadas y otros a crédito como el Servicio de Contratación de Obras 
(SECOB) se maneja el nesgo, puesto que por ser una entidad pública 
mantiene Un nive, de pagos con atraso pero son valores recuperables y 

la Gerencia estima que el resgo es manejable 

Con objeto de mitigar la exposicion al rresgo de credito en el efectivo, fa 

Compañía ha adoptado la poltica de efectuar sus operaciones con 

entidaces financieras de reconocida solvencia en el mercado nacional 

Riesgo de liquidez - Consiste en el riesgo que la Compañia tenga 

dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas cor sus 

pasivos financieros, cue son liguidados median'e la entrega ge efectivo 

u otro activo financiero 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo orovenientes de 

sus actividades de operacion La Compañia cuando necesita efectivo 

tambien cuenta cor «a obtencion de creditos con entidades financieras, 
emisión de obligacicnes en el Mercado de Valores y además si tiene 

exceso de Hujo de efectivo lo invierte en activos tinancieros de alta 
liquidez y otros que se mantienen haste el vencirmento y que son 

renovados a medias que la geranc a financiera analice y decida si es la 

mejor opcion 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse 
que se encontra“a en capacidad de contmuar como empresa en marcha 

mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la 

optimización ce los saldos de deuda y patrimonio 

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compañía sobre 
una base anual Como parte de esta revision, la Gerencia considera el 

costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de caprial
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1715 Resgo operacional - Es el riesgo de verdidas potenciales directas o 

indirectas, relacionadas con los procesos de la Comoañía, de personal 

tecnología e infraestructuras y de factores externos que no estér 

relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los 

que provienen ce requermientos legales y regulatorios y del 

comportamiento de 'os estandares de etica aceptados po" a Compañía 

La principal rosponsabilidad para el desarrollo e Implementación de los 

controles sobre el riesgo operacional estan asignadas a la Gerencia 
General La Administración monitorea los nmesgos operativos de 
importancia apoyado en su equipo contable y diseña e mplemen'a 

controies adecuados que mitigan aquellos riesgos aperativos ce 

importancia Las políticas y los procedimientos que formal zan estos 

controles son desarrollados y mantenidos Todas las políticas antes de 
ser Implementadas son aprobadas por la gerencia general 

Esta responsabiudad es apoyada cor el desarro'lo de estandares para 
administrar el nesgo operacional, desarrollado e implemertado por la 

gerencia general en las siguientes áreas 

+ Aspectos sobre la adecuada segregación de funciones, incluyendo 

la Independencia en la autorización de transacciones 

+ Requerimientos sobre es adecuado monitoreo y recerca aciones de 

transacciones 

+  CLmolimiento con los requerimientos regulatorios y legales 

* Documentación de controles y procesos 

+» Desarrollo de actividades para mitigar el nmesgo, inrsluyendo políticas 

de seguridad industrial 

17 2 Categorías de instrumentos financieros 

El detal e de los activos y pasivos financieros mecidos y registrados al cesto 

amortizado por a Compañía fueron como sigue 

31/42/17 3112/56 

Activos financieros 

Valor razonable con cambios en resultados 
Inversiones en asociadas, Nota 7 73,713 37,076 

Costo amortizado 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo, Nota 3 3,735,781 2,708,526 

Cuentas por cobrar, Nota 4 14031324 17 114,414 

Tota 17.340.818 — 19,860,016 
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31127 3112156 

Pasivos financieros 

Cuentas por pagar Nota 10 —.288,590 LI32.118 

Valor razonable de los instrurrentos financicros - La Administración considera 
que los importes en hbros de Jos actwos y pesivos financieres reconocidos al 

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

  

PATRIMONIO 

Capital soc.al - Representan 2 895 483 acciones oromarias y suscritas emtidas al 

valor nominal de US$1 00 cada una 

    

Reservas - 

31/12/17 3112/16 

Legal 194,196 194,196 

Facultativa 1.985 1,985 

Total 196,131 196,131 
  

Reserva legal - De acuerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, la Compañía 

debe transferir el 0% de las utiidades hquidas y realizadas a la reserva legal, hasta 
completar el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida 

a 08 accion stes, excepto en caso de Iiquidación de la Comoañia, pero puese ser 

uulizada para cubrir perdidas suturas o para aumentar el capital Al 31 de diciembre 

del 2017 la reserva legal asciende a US$192,196 

Reserva facultativa - Las leyes societarias vigentes determman que de las ut lidades 
líquidas del ejercicio se destine un poreertaje como reserva especial o facultativa, El 

porcentaje de apropiación depende de la decisión de la Junta General de Accionisias 

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 
sien? 31/1128 

Resultados acumulados - distibulbles 1,838,935 2,113,851 

Resultados por acopcion 1ra vez de las NIIF 2.041,201 2,041,401 

Reserva segun PCGA ameriores 
Reserva de capital 109,076 109,076 

Otros resultados integrales 67,272) 268,421) 

Total 3,822.140 3,925,907
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Los saldos de las siguientes cuentas su”ger de la aplicacion por primera vez de las 
NIF y del saldo según POGA anteriores los cuales según Resolucior emitida por a 

Supermtendene a de Compañias el “4 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la 
sigu ene forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopc on por primera vez de las NIF 

Incluye las valores resultantes de los ajustes origmados en fa adopsión por primera vez 
ae las NIF El saldo deudor podra ser abserbido por los resultados acumulados y los 

del ultimo ejercicio económico concluido, si los hubiere 

Reserva según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva ce capital, otras 

reservas y superávit por revaluación de inversiones podrán ser ulilizacos para 
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, síhubiere podrá ser capitanzado 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser devuelto en el caso de liquidacion de la 

Compañía 

Otro resultado integral - Representa principalmente el erecto de los ajustes 

efectuados resultantes de la valuación a valores qe mercado de ciertos rubros de 
propiedades El saloo acreeder de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo 

en efectivo pero puede ser capitelzado total o parciammente O utiizarse para 

compensar pérdidas 

INGRESOS POR CONSTRUCCION 

207 2018 

Obras privadas 15,986 634 9,534,987 

Obras publicas 118,292 7,123,579 

Total 16,104,928 18.658.532   

Durante el año 2017 

+ Obras privadas, incluye principalmente valores facturas por concepto de avances 

de obras a la Urioad Educativa Fiscomisiona! San Jose por US$3 9 millones, 

Unwersicad Polttécnica Sales ana vor US$3 3 rr llones, Interhospital consultorios y 

parqueos por US$2 2 millones y Torres Interrospital por US$1.5 millones 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resurnen de los costos y gastos repertados en os estados financieros es como sigue 

  

  

2017 2016 

Costos de obras 15,212,729 16,207,875 
Gastos de administracion 2,600,647 3,431,534 

Gastos de ventas 21,155 22.841 

Total 17.834.531 19.661.750 

£8
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

2017 2016 

Obras pr vadas 13 587,772 8,305,956 

Obras publicas 3,246,315 7,516,794 

Beneficios a los empleados 1,152,884 1,226,249 
No decucioles, Nota 11 738,174 1,231,147 

Otros 217,439 350,673 
Honorarios y servicios profesionales 195 662 149 875 

Depreciación 159 423 418,091 

Costo por venta de hierro *19,284 - 
Jubilación y desahucio 105 577 86 534 

Alquiler 94,207 9,432 
Servicios basicos 67,208 100,890 

Mantenimiento y reparaciones 42,895 84 890 
Impuestos y contnbuciones 40,997 124,428 

Seguros y polizas 31,646 34,470 

Suministros y materiales 31,108 40,267 
uicitac ones 3,942 2,054 

Tota) 17,834,531 9,661,750   

Durante el año 2017 

+ Costo de obras prvadas, corresponde a los costos incurrigos principalmente de las 
obras Universidad Politenica Salesiana por US$38 millones, Interhospital 
consultonos y paraueos por US$2 millones Unidad Educatwa Fiscomisional San 

Jose por USS1 5 rrillones y Torres Interhospital por US$1 4 millones 

* Costo de ooras públicas, incluye los costos de la ob'a Rio Bulu Bulu por 

US$? 9 millones 

* Los benefcios a los emoleados, incluyen principalmente los sLeldos en obra y 

adrrinisirativos por US$036,999 

21 PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Ar 31 de diciembre del 2017, los puncipales saldos y transacciones con compañías 
relacionadas efectuadas de común acuerdo entre las partes meluyen 

ESPACIO EN BLANCO
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Cuentas por cobrar 

Y geranoS A 
Ene-gyhdine CA 

Megatrading S A 
Denapor S A 
DentraS A 

Montemar - Inmontmarsa 
Arrecite SA 
Istanok 

Representaciores y Vertas Reve 
MenpasaS A 
Hierro y Metales Del Ecuador 

Perfilec S A 

Concose 
Sosicorp S A 

Subtotal 

Anticipos a relamonadas 

Construcciones y Arquitectura SA Consyar 8 A 

Proaño Briones Arge' 
Núñez De Macchiavello Elizabeth 

Total 

Cuentas por cobrar lasgo p.azo 

Jose Machiavel o 
Vigerano S A (Aportes) 

Megatrading SA 

Guillermo Jouvin 

Total 

Cuentas por pagar 

BonanovaS A 
Prediaf e Inversionista Lipidava S A 

DenaporS A 

Ing Jose Mach:avello 
Inmobiliaria Macchalmeida 
Xoterrenos 

Vanton 

Total 

31112117 

2,953,150 

266,272 
218,881 

89,115 

20,706 

15 923 

4,584 

2,027 
48 
43 

3,570,727 

155 153 

7 000 
1828 

3,734 708 

219,584 

180,026 

37,600 

15,740 

452,950 

1716 066 

1020,424 

890,978 
202,555 
65,991 
2,723 

3,898,734 

31/12/18 
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369 
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847 *36 
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59 057 
2.123 

2,307,983
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Anticipos relacionados largo plaza 

  

Predial e Inversionista Lipidava S A - 1,167 

DenaporS A (Vista Lago) - 24,882 

Total O O 

Ventas 

VigeranoS A 77,085 105,913 

BonanovaS A 7,527 - 

Denapor SA 6,836 112,919 

Construcciones y Arquitectura S,A Consyar 4,737 - 

Predial e Inversionista Lipidava S A 48 24,264 
Xoterrenos S A _ 1.056 

2017 2038 

Compras 
Construcciones y Arquiteciura S A Consyar 1,487,379 3,874 558 

Lissa Maria Macchiavello Nuñez 9,195 11,250 

OTROS INGRESOS 

Durante el año 2017, otros Ingresos representan principalmente intereses ganados por 
US$441 830 (en el año 2016 US$80,3* 1), ven:as de activos por USS110,638 (er er año 

2016 US$313,134), ajuste por conciliación de saldos con compañías relacionadas por 

US$357,413, ajuste de depreciación en exceso por US$117, 081 y ayuste a costo de 
obra por US$110,473 (en el año 2918 US$1.3 millones) 

COMPROMISOS 

CONTRATO CIVIL OF OBRA (BALN 

El 08 de marzo del 2017, ETINAR S A firma contrato con el Fideicomiso Mercantil Bal 
representada legalmente por su hduciaria, la compañía MMG TRUST ECUADOR para 
la construcción de estructura y albañilería de seis (6) villas del biooue 12 en la 

Urbanizacion Bal 

El inicio de la obra fue contratada a realizarse el 10 de marzo del 2017 El precio que 
las partes han acordado por a realización de la obra es ue US$189,931 más IVA, precio 

que es fro e inalteracie e incluye los honoranos de la Contratsta así como el costo de 
materiales de construcción
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E' plazo del presente Contrato de Otra Civn es de catorce semanas contados a partir 
del 10 de Marzo del 2017 plazo en el que se debera haber culminado la entrega tota! 

de estructura y albañilería De producirse un retraso en la obra por eventos de 
responsabilidad de la Contratista debera cancelar US$1,000 del manto del contrato 
diario por cada día calendario de atraso 

La contratarte podra dar por terminado el presente contrato en forma anticipada y 

unilateral, mediante comunicación del representante legal ce la Contratante dirigida a 

la Contratista 

CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN DEL REFORZAMIENTO CON ESTRUCTURA 

MEYALICA DEL EDIFICIO CASA DEL RIO, UBICADO EN LA CIUDADELA ENTRERIOS, 

CANTÓN SAMBORONDON 

En vinud al contrato el EDIFICIO CASA DEL RIO contrata a ÉTINAR SA para la 

construccion del Reforzarmenio con Estructura Melálica del Edificio Casa del Rio S A 
Adicionalmente deve agregarse los gastos de alquiler de generadores y alquiler de 
andamios, los mismos que serán utilizados durante la ejecución del contrato 

De acuerdo a lo detallado en rubros y costos de a obra La contratante pagará a la 

contratista por la ejecución de las Obras la cantidad de US$494,372 más IVA El precio 
estipulado es fijo por los precios Unnarios y no habrá reajuste de estos, pero finalmente 

debera liquidarse en función de las cantdades realmente ejecutaoas a obra 

La contratista se compromete a la Construccion de Reforzamierto con Estructura 

Metálica de! Edificio Casa del Rro en un plazo de 5 meses contados a partir del pago 
del primer anticipo con lo cual inicia la obra 

Adendum - Con fecha 21 de tebrero del 2017 EDIFICIO CASA DEL RIO y ETINARS A 
celebraron un contrato de construcción cel Reforzamienta con Estructura Meralica del 

Edificio Casa Del Ro No obstante ello, las paries contratantes desean realizar 

rrodificaciones a lo pactado en las Clausulas Cuarta y Quinta del referido contrato, por 

lo que convienen en celebrar el presente Adendum 

El reforzamierto de la estiuctura metalica se liguidara rridiendo el peso de los 

elementos y placas efectivamente instalados en la obra, de conformidad con el brecio 

unitario establecido en el contrato mientras que los trabajos de albañileria se pagaran 

como una sola actividac al prec:o fijo estipulado en el contrato 

CONTRATO PARA LA PROVISION E HINCA DE PILOTES Y PARA LA CONSTRUCCION 

DE_O83A GRIS DEL EDIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN FIDEICOMISO DEL SOL Y 

ENUNARS A 

El 07 de agosto del 2017 la Contratante contrata los servicios de la Compañía ETINAR 
SA para la provisión e hinca de pilotes y la construcción de la obra gris del proyecto 

a desarroliarse en el Inmueble 
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El precio de la ejecución de las obras matera del presente cortrato, incluyendo el costo 
de los materiales, transporte y equipos direccion tecnica y mano de obra, primas de 

seguros, guardiania y seguridad , tasas, costos ind.rectos, coordinación de permisos 

etc es la carticad de US$8 165 057 más el IVA de $979 807 

La fiscalización de la cbra estara a carge de la compañía Nuques y Luque Ingenieros 
Consultores Cía Ltda 

Con el fn de facilitar la comunicación entre el Contratista y el Fiscalizador, se 

mantendrá en la obra un Libro de Obra en el que se anotaran las instrucciones del 
Fiscalizador y e! reporte diario de actividades y novedades cel Contratista 

SUBCONTRATO PARA LA PROVISIÓN E HINCA DE PILOTES Y SARA LA 
CONSTRUCCIÓN DE OBRA GRIS DFL EDIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN 

FIDEICOMISO DEL SOL Y ETINAR S A 

La compañia ETINAR SA contrata los servicios del Ing Italo Centenaro para a 

ejecución de los trabajos de HINCA DE 3 141 METROS DE PILOTES DE SECCIÓN 0 5 

x05x 20 metros de longitud promedio para 'a obra denominada SOLARIS sujetándose 
a los documentos que se detallan en la clausula siguiente, los cuales forman parte 

integrante del presente contrato y permiten ejecutar Las Obras a total satisfaccion 

El precio por ¡a ejecución Las Obras, incluyendo el costo de ¡os rrateriales transporte 

y equipos, direccion técnica y mano de obra, primas de seguros, guardianía y 

seguraad, tasas, costos mdirectos permisos etc es la cantidad de US$102,933 

mas IVA 

CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN De OBRA GRIS E INGENIERIAS OTORGADO 
ENTRE EL FIDEICOMISO INTERHOSPITAL TORRE DE CONSULTORIOS Y ETINARS A 

El 30 de noviembre del 2016, Etinar S A firma contrato con el Fideicomiso Interhiospital 

Torre de Consultorios debidamente representado por MMG Trust Ecuador SA, para 

la construcción de la Obra Gris e Ingenierías de la Torre de consultorios y parqueos 

aentro del “COMPLEJO HOSPITALARIO INTERHOSPITAL* En la clausula quinta Etinar 

se obliga ejecutar, bajo su dirección y vigilancia y con su propio personal, tanto 

administrauvo como de obra, todos los trabajos con el objeto de efectuar una correcta 

ejecución de la obra conforme a los planos y especificaciones, los mismos que estaran 
sujetos a las leyes, códigos, reglamentos, ordenanzas y demás legislaciones afines 

La clausula sexta estaolece que el Fideicemiso Interhospital Torre de Consultorios 
ejercerá la supervision oe la obra por medio de un Fiscalizador noribraco para el efecto 

por parte del COMITE FIDUCIARIO El fiscalizador tendrá el derecho de supervisar en 

todo momento las obras objeto de este Contrato y dar a Etinar SA, por escrito, las 

nstrucciones que estime pertinentes relacionadas con su ejecuc on, a Íin que se ajuste 
a los planos, especif caciones tecnicas y las normas de segurdad establecidas 
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De acuerdo a lo estipulado en la clausula sept ma numeral 7 1 el valor de la obra es de 
US$11 4 rrillones mas (VA ei mismo está segregado en la construccion de la Obra Gris 
y acabados de la Torre de Consultorios y Parqueos dentro del Complejo Hospitalario 
Interhosprtal por US$8 5 miliores mas IVA y las mgenierías Corresponalentes al sistema 
de climatizacion, sislema de instalaciones eléctricas y sistema Fiarosamtario por 

US$2,9 millones más IVA 

De conformidad a la ciausula septma numeral 7 2, la modal dad del contrate es a 

"PRECIO UNITARIO FlO, CANTIDADES REFERENCIALES" por lo que es Fideicomiso 
Interhospita Torre de Consultorios ro pagara a Etnar SA reajustes por el precio 
unitario, serndo el Único ajuste, el porcentaje de mfiacion anual, aplicable en el año 

siguiente 

La clausula séptima numeral tres, establece que pagara el valor del contrato de la 

siguiente forma 

a) Anticipo del 15 % del precio determinado en el numeral 7 1 de la clausula septima, 
es decir, la cantidad de US$* 7 millores, a la suscripcion del presente contrato, 

previa la entrega de una póliza de seguros por el 100% del valor entregado como 

anticipo, a favor del Fideicomiso Irterhospital Torre de Consultorios y para 

responder por el buen uso del anticipo con una vigencia mínima igual a la del 
conirato, con renovac ón trimestral vor el monto del anticipo no amortizado de 

acuerdo a las planillas de avance de obra hasta la fecha ind cada en el plaza del 

contrato Esta poliza tendrá las especificaciones exoresas señaladas en la clausura 
décima tercera 

b) El saldo de' precio señalado en el numeral 7 1 de la cláusula septima, es oecir la 
cantidad de US$9 7 millores, más IVA, se cancelará contra plamilas por avances 

de cbra mensual, una vez devengasgo de cada avance de oora el valor del anticipo 
ndlcado en el tera! a) que antecede, de tal forma que el valor Gel anticipo se vaya 
amortizanao Estos pagos se efectuaran en base a la obra realmente ejecutada así 

como por la fabricación de elementos fuera del sitio y serán cancelados centro ael 
plazo de 7 días posteriores a la entrega oe la factura debidameníe aprobada por 

El Fiscalizador, mediante cheoue a la cuerta y orden de Etinar S A Cabe Indicar 

que serán condiciones ndispensables para efectuar estos pagos, las siguientes 

aj Que no haya atrasos injustificados en la obra y, b) Que Etinar SA haya 
presertado mensualmente copia de rol de pago y del pago a lESS de sus 

trabajadores a Fideicomiso Interrospita! Torre de Consultorios 

El contrato en merción tiene un plazo de entrega de trabajo pactados de 24 meses, 

contados a partir de la fecha en la cual reciba el solar hsto para iniciar las obras de 
construcción y stempre y cuando hubiere recibido el anticipo correspondiente - La 

recepcion del solar, se lo hará constar mediante acta de emrega-resepción 

Etinar SA Se compromete a entregar las siguientes pólizas de seguros a favor de ¡a 
Fideicormso Inerhospital Torre de Consultorios
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1) 

m 

3) 

Poliza de Seguro por el buen uso de anticipo 

Para garantizar el buen uso de anticioo determinado en :a clausula Septima, la 

compañia Etmar S A se obliga a constitu r una poliza ce seguro po” buen uso de 
antc:oo por el 100% del va or entregado como anicipc, a favor asl Fideicomiso 
Irternospital Torre de Consultor,os, cor una vigeno a mínima igual a la del contrato, 

fecha en la cual se deberá cemostrar con obras realizadas que se ha devengar do 

el 700% del anticipo, con renovacion trimestral, por el manto del anticipo no 
amortzado de acuerdo a las planillas de avance de obra hasta la fecha indicada 

en el plazo del cortrato Será obligación de Etinar S A realizar as renovaciones 
que se requieran ce esa poliza, sin embargo, tambien podrá Fideicomiso 

Interhospital Torre de Consu toros solicitarlas con su sola ftrma si Etmar S A no o 

hiciere 

Garantía ce Buera Ejecución de la obra y buena Candad 0e los materiales 

Poliza de Seguro por e 5% del valor del contrato, para asegurar las reparaciones 

o cambios de aquellas partes de la obra en que se llegaren a descubrir defectos 

de construcción, mala calidad de los materiales o incumplimerto de las 
especificaciones por parte de la contratista Esta garantía sera presentada a la 

firma del Acta ce entrega-recepción provisiona' y debera tener una vigencia de 
SEIS MESES a partr ce su suscripcion, poliza que será liberada con la firma del 

Acta de Entrega - Recepción gef nitiva de la obra 

Póhza de Todo Riesgo Construccion 

Para cubrir los riesgos de accidentes que puedan presentarse durante el penodo 

de construcción, Etmar SA se obliga a constitu una poliza de seguro de todo 
resgo construcción por cl 10 % del valor del contrato, garantia que deberá estar 
vigente hasta la ferha de la Recepción Provisiona, de fa obra Esta garantia será 
presentada a más tardar a la firma del Acta de Inicio de 10s traba,os 

Garartía por Fiel Cumplimiento de Contrato 

Para garantizar el cumplimiento del cortrato, E!mar SA se obliga a constituir ura 

póuza de seguro de fiel cumplimiento del contrato par el 5% del valor del mismo, 

ga'anía que debera estar vigente hasta tremta dias después ce la recepcion 

provisional (o definit va) del cortrato 

Esta garantía será presentada a más tardar a la firma del Acta de Iuic o de los 
trabajos Esta poliza sera un rrecantsmo de resguardo por el fiel cumplimiento del 

presente contrato de construcción, la cual sera utilizada de acuerdo a los 
siguientes lineamientos
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CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN DE OBRA GRIS DEL COMPLEJO HOSPITALARIO 
INTERHOSPITAL OTORGADO ENTRE INTERHOSPITAL S A Y ETINARS A 

El 01 de diciembre cel 2014 ErarSA firma conirato con la compañía Interhospital 
SA paraa construcción de Obra Gris del Complejo Hoso talario Interhospital, toda la 
informacion sobre la construce:on de la obra tales como planos, detalles corstruct vos 

especficaciones técnicas, etc ; se encuentran descritas en el Anexo 1 el presupuesto 
y cronograma de la obra, propuestos por el contral sta y aceptados por el contratante 

se describen er el Anexo 2 

La Contratante nombrará por medio de un Fiscalizador el cual tendrá el derecho de 

sLpervisar en todo momento las obras y dar por esorito las instrucciones que estime 

pertinente relacionadas con su ejecución, a fin que se ajuste a los planos, 
especiicaciones técricas y las normas de seguridad establecidas Sus funciones se 

encuentran descritas en la cláusula 6 del contrato 

De acuerdo a lo estipulado en la clausula septima el valor de la obra es de 
US$4 4 millones mas IVA en el mismo estár siendo excluidos los costos por Permiso 

de Construcción, Permso de Cuerpos de Bomberos, Pagos de Impuestos y Tasas para 

regisiro de Construccion Pagos y Tasas de Funcionamiento, y se procederá a cancelar 

de la siguierte manera 

+ La cantidad de US$1 2 millones mas IVA en calidad de anticipo previa suscripcion 

de' presente contrato 

E! saldo es decir US$3 2 millones mas IVA se cancelará mediante presentación de 

planillas de avances de obras previamente aprobadas por el fiscalizacor 

El contrato en mencion hene un plazo de entrega de trabajo dentro de 24 meses 

contados a partir de la fecha en la cual reciba el solar listo para imicrar las obras de 

construccion y siempre y cuando hubiere recibico el art cipo correspondiente 

Eimar S A se compromete a entregar a la Contratante las siguientes pólizas de seguros 

a favor de la compañía Interhospital S A 

1 Póliza de seguro por el buen uso de antreipo, donde la contratista se obliga a 

constitu!" una póliza de seguro por el 100% de valor entregado como anticipo 

2 Garantía de Fiel cumplrniento de contrato gue corresponde a un va or igual al 5% 

del monto total de contrato la misma que debera ser emtda cor una vigencia que 

cubra todo el plazo de la ejecucion de la oora y 30 dies adicionales que 

corresponden al per.odo de recepción provisional y definitiva de la obra 

ESPACIO EN BLANCO 
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CONTRATO DE CONSTRUCCION DE OBRA GA'S DEL FDISICIO QUO QUE 

OTORGAN FIDEICOMISO CONSTITUCION Y ETINAR S A 

[1 03 de vebrero del 2014, Etinar SA firma contrato con el Fideicomiso Const tución 
representado por su fiduc aria, la comparía Fiducia S A Administradora de Fondos y 

Fidercorr sos mercantiles, para la construccion de la Obra Gris del Proyecto Quo 

Luxury Apartments, loda la nformacion En la ctausula quinta del contrato se especifica 
la modalidad del contrato, el mismo que se fya como base al sistema "LLAVE EN MANO 
PRECIO FIJO, Et nar se obliga con el Fideicomiso a cambio del pago, a orestar bajo 

su responsabilidad, a dirección tecnica y administrativa de la construccion de las 

obras, materiales, equipos mano de obra trámies mumcipales, obligaciones 

materiales, de conformidad con lo desento en el Anexo * Las obras a ejecutarse en 
base ai cronograma general de la obra se encuentra descrita en el anexo 2 y en base 
a las cartas t ordenes de trabajo que instruya la contratante a traves de la aprovación 

de la Gerencia de Proyecto, El detalle del presupuesto estadlecido cantidaces ce 
Obra, precios unitanos %0s y precio fijo total debidamente aprobado por la Junta del 
Fideicomiso se encuentran en el anexo 3 del mismo 

De acuerdo a lo estipulado en la ciáusula séptima el valor de ía obra es de 

US$6 9 millones mas IVA, Este valor comprende costo de los materiales, transporte y 
equipos, dirección tecnica y mano de obra, primas de seguros, guardianía y seguridad 

tasas costos indirectos etc, y se procederá a carcelar de la siguiente manera 

4 El 34,07% del contrato (US$2 4 rrillones inclu do el IVA) en calidad de anticipo 
serán entregados contra la presentación y entrega de las garantias descritas en la 

cláusula décirra segunda y presentacion ce «a factura y aprobación del 

fscalzador Este anticipo debera ser amortizado en cada planilla ce avance de 

obra 

2 Ei 65,93% del contrato (US$4 5 millones incluido el IVA), será cancelado mediante 
planillas rmersuales de acuerdo al avance de obra, debidamerte aprobaco por el 

fiscalizador considerando descontar e' anticipo amortizado 

La última planilla se cancelara cortra la emrega-recepcion provisional de la obra a la 

firma del acta respectiva 

El contrato en mención tene un plazo de entrega de trabajo pactados hasta el día 30 

de junio del 2015 y la fecna de entrega de' edif cio es el 31 de agosto del 2015, de 

acuerdo al cronograrra aprobado por la Junta de Fideicomiso 

Etinar S A se compromete a entregar a la Contratante las siguientes polizas de seguros 

a favor de la compañía 

1 Poliza de seguro de buen uso del antiuipo, la misma que corresponde a un valor 
igual al 100% del ant cipo incluido el IVA, es dec r el valor de US$2 4 millones el 
monto de la garantia puede disminuir a medida que se vaya amortizanco el 
anticipo durante todo el desarrollo de la obra materia del presente cortrato 
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2  Garanía de Fiel cumpl miento del contralo, la misma que se rendirá por un valor 
«gual al 5% del monto tota del contrato mcluido el WA 

3 Fonoo De Garantía valores que corresponden al 5% del valo” total ce contrato 
incluyendo el IVA, este fondo se constitura mediante la retencion en efectivo de 
cada pago que se realice a Etinar S A excepto del anticipo este fondo cubrira las 
falles o defectos que la contratista e,ecutara Este va or será devuelto en cuarto 
se haga la entrega Tecepción defin tiva del proyecto y ante la satistacoimr oel 

contratante previo informe favorable de fiscalizador 

CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN DEL EDIFICIO SEDE PERMANENTE DE LA UNION 

DE NACIONES SUDAMERICANAS (UNASUR, 

El 28 de noviembre del 2012 Etinar S A frma el Contralo No LICO-ICO-061-2012 con 
el Gobierno Nacional de la República del Ecuador, para la Construcción del Edificio 
sede permanente de la Union de Naciones Sudamericanas, situado en el complejo 
mitad del mundo del canten Quito, provinsia del Pichincha 

De acuerdo a lo estipulado en a clausula quinta el vaor ue la obra es de 

US$37 4 millones más IVA, éste valor comprende los costos de materiales de 

construccion, mano de obra, arriengo de maquinarias, herramientas y equipos y 

servicios de construccion (diseño e ingeniería) 

El contrato ea mención tiene un plazo de entrega de trabajo pactados de 540 días los 
cuales seran ejecutados en tres tursos diarios y jornadas continuas, contados a partir 

de la suscripe on de, contrato 

Etinar S A se compromete a entregar a la Contratante las siguientes pólizas de seguros 

a “avor de la compañía 

1 Garantia de Fiel cumplimiento de contrato la misma que rendirá por un valor igual 
al 5% del ronto total de contrato que deberá ser emitida con una vigencia que 

cubra todo el plazo de la ejecución de la obra y seis meses adicionales que 
corresponden al periodo de recepción provisional y defiritva de la obra 

2 Garantía de buer uso del antic po la misma que respalda e! 100% del valor 

entregado en calidao de anticipo 

CONTRATO PABA LA REGENERACIÓN URBANO TURÍSTICA DEL SECTOR DE LAS 
PALMAS Y CONSTRUCCIÓN DEL EDIFICIO EMBLEMÁTICO DE LA EP FLOPEC 

El 3 de marzo del 2015, el Consocio ESE, integrado por las Compañías Ecuaempire 
Cía Ltda y Etinar SÁ firma contrato con la Empresa Pública Flota Petrolera 
Ecuatoriana vara la ejecucion de la Regeneración Urbano Turística del Sector de las 

Palmas y Construccion del Edficio Emblemático de la EP Flopec, er la cuudao de 

Esmeraldas, las especificaciones de la obra se encuentran en la cláusula quinta del 
contrato 
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Segun la clausula quinta del contrato el monto de la obra es ae US$28 + millones mas 
WA Este valor comprende todos sus cos'os, incivsive cualquier impuesto a la fecha 
de suseripción del contrato, así como cualquier derecho o tasas que tuviese que pagar 

excepto el Impuesto al Valor Agregado se procedera a cancelar de la siguiente 
manera 

1 50% al contado dentro de los tremta días siguientes a la suscripción del contrato 

2 50% meo ante pagos mensuales contra la presentación de blarillas deb damente 
aprobadas por la fiscalizadora 

El contrato en mencion tiene un plazo de entrega de trabajo de 300 días a partir de la 
fecha de la suscripción del contrato A! 31 de diciembre del 2017, la obra se encuentra 

en proceso y la Administración prevé que la misma se culminara en e' plazo previsto 

contractualmente 

EtinerS A se compromete a entregar a la Contratante las siguientes polizas de seguros 

a favor de la compañía 

Garantía de Fiel cump.riemo del contrato la misma que se rend'rá por un valor jgual 
al 5% del monto total de contrato, la misma que debera ser emibida con una vigencia 

que cuora todo el plazo del contrato 

Garantía de buen uso ael anticipo la misma que respalda el 100% cel valor entregado 
en calidad de anticipo 

ACUERDO DE NEGOCIACION PARA LA VENTA DE LA COMPAÑIA ENERGYDINE CA 
Y DEL PROYECTO HIDROELÉCTRICO RÍO LLUIS 

El 20 de septiembre del 2012 Etinar SA suscnbe el acuerdo de negociación con la 

compaña Energydme CA, en el cual El Instituto ae Seguridad Social de las Fuerzas 

Armadas (ISSFA) consta como accionista mayoritario de Energydine CA, la cuai ene 
a su carga el Proyecto Hidroelectrco Río Lus Etinar SA, entra en la ejecución del 
proyecto en la construccion y eq.ipam.ento del proyecto así como dec s'ón ael Corm e 

Corporativo de Adquisic ones 

Como parte del acuerdo suscrito el Instituto de Seguridad Socia! de las Fuerzas 
Armadas (ISSFA) vende a Etinar S A el 100% de las acciones de Energydine C A, por 

la compra de estas acciones se compromete a pagar US$4 3 millones de la siguiente 
manera 

1 US$750,000 como pago 1mcial en un periodo comprendido de hasta 90 días a la 

frma del presente acuerdo, condiciónaco a la entrega de todos los documentos 
habilitantes aprobados por los Organismos de Control que permitan el nico ae la 

construcción y ejecución del proyecto 
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2 El valor de US$3 5 millones pagaceros a un p azo de 6 años, incluyendo 2 años de 
gracia para amortización del capital, con pagos de mterés mensual a una tasa de 

9% anual, debiendo señalar que a part r del mes 25 los pagos se realizaran a traves 

de cuotas fijas mensuales que sumaran capita mas interés hasta la termimacion del 
mismo, de acuerdo a la tabla de amort zacion anexa 

Etinar S A, con la compra asume todos los compromisos y trámites pertinentes para la 
ejecucion del mencionado proyecto 

Las estpulaciones adicionales son las siguientes 

1 
Toda la documentación requerida será facilitada a partir de la presente fecha por 
Energydime CA, para la instrumentación e inmediata ejecución de los 
comprermsos estabiecidos en este documento 

Cualcuier otro cocumento o instrumento legal referente a este tema queda sin 
efecto a partr de la presente fecra 

Si se requiere informacion complemenaria o adicionaí a la ejecución de este 
acuerdo en el orden tecnico, legal y financiero, los suscriptores se comprometen 

a proporcionarla de manera inmediata y/o a suscribir otro documento que se 
estimare necesaro Ha de entenderse esie acuerdo como un compromiso 

preliminar previo a la aprobación de la Junta General de Accionistas de la empresa 

y atodo e procedimiento legal y de rigor que e Instituto de Seguridad Social de 
las Fuerzas Armadas (ISSFA) deba atender 

Por su parte Etinar SA al momento de la firma oel documento final deberá 
presentar las garantías bancarias correspondientes a los US$750,000 y a las 

US$3 5 millones los cuales incluran la tasa Ce interés mencionada 

CONTINGENCIAS 

Para revisar el estado de los Juicios que mantuvo fa Compañia Etinar SÁ durante el 

año 2017 y a la fecha ce emisión de este informe (Abril 23 del 2018), se elaboraron 
confirmaciores enviadas a 108 abogacos con la finalidad de obtener evidencia externa 
sobre los pos oies contingentes tales como demandas, acciones de embargo o 

inhibiciones u otros tipos, obtentendo las siguientes respuestas 

Procesos ydicia.es 

Etinar SA, tiene en contra una demanda presentada por Kerámicos SA el3 ce 

mayo ael 2016 por un valor US$31,999 rrediante sumario No 02332-2016-00985 

por el que el juez ha c ctado una sentencia a tavor del demandante, el mismo que 
ha s:do de inconformidad la decisión dictada por el juez por .o que esta última ha 
presentado recursos de avelación y autos por resolver en Sala Especializada de lo 

Cv! desde ulio 2017 
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- La Compañía Etinar SA mantiene Un juicio en contra de Samanes por un monto 

USS28 millones, según lo confirmado vor el Estudio Jurídico Morales 8 Asociados 
(Marzo 23 2018) los abogados a cargo del caso se encuentran en espera que se 

dicte el avio ce inadm sion del recurso de cesación presentando argumentos 

solidos sim embargo, no pueden asegurar una orobabilidad 

- Cen fecha Agosto 25 del 2015, la Compañía Etinar S A mantiene Ln proceso en su 

contra por cobros de facturas civiles a favor del Sr Rafael Hicalgo segun lloro No 

17230-2015-14282 por un mento US$162,000, proceso que se encuentra en 

segunda instancia y con fecha 22 de marzo del 2018 se dicto sentencia en a Corte 
Provincial dandole la razón a ETINARS A sin embargo falta casación 

- Desde aer 4 del 2017, Elina" manuene es contra un juic.o a favor de Cnna 
Gezrounea según proceso No 09700-2017-00028 por US$280,000 en Audiencia de 

Estrados y en espera de apelación de la nulidad, los abogados presentan 

argumentos solidos, pero no pueden asegurar causa probable 

Adicionelmerte, la Compañía tene en contra juicios raborales los cuales detallamos 

el estado ce los mismos 3 casos se encuentran en autos por resolver, 3 casos en 

espera del dictamen de sentencia 3 casos en orden. de archivo * en espera de 
audienola de estrados y 1 con acuerdo extrajudicial Al 31 de diciembre del 2017 y 

a la fecha de errsion de este informe (Marzo 30 del 2018), conocemos el juez 

ordenó el pago de US$21,453 

Procedimientos en sede adrinistrativa 

- La Compañía interpuso un juicio en contra de ex trabajacores del area financiera 
de Etirar SA mediante cenuncia penal No 09010181511146" sustanciada en la 

Fiscalia 7 de Patrimonio Ciudadano de Guayas, el monto del perjuicio ascendería 

a USS226,500 a la fecha de emision de este informe Marzo 30 del 2018), la 
denuncia se encuentra en fase de mstrucción fiscal la cual terminará el 29 de abril 
del 2018 y la Fiscalia decidira si encuentra rrertos para acusar a todos los 

sospechosos de este ¡licito 

De igual manera, se han realizados procesos en contra del Servicio de Contratación 

ve Obras (SECOB), por US$616,778 y US$438,071 en estado de negociación 
administrativa por Convenio de pago por rubros no Ilquidados de la oora Edificio 

Unasur y pago de valores adeudados por la obra Puerto Pesquero Anconcito, 

respectivamente, existendo una sol citud de trámite para el pago y reuniones de 

negociación 

- — Adicionalmente, Etmar S A tiene en contra un proceso de impugnacion presentada 

el 21 de octubre de 2016, por USS1 9 millones a favor de Contra'orta General de: 

Estado por Multas de Contratos, al momento esta causa está en etapa de 

predeterminación de responsab'lidades e insistencia para pronunciamiento de la 
entidad de control 
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HECHOS OCUSRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros 
adjumios (Abril 23 del 2018) no se produjeron eventos que en opimion de la 
Admiristración pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados 

financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 ban 

sido aorovados por la Administración en marzo 28 del 2018 y seran presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobacion En opinión de la Administracion de 

ETINAR SA, los referidos estados financieros serán aprobados por la Junta General 

de Accionistas sin modificaciones adiciona es 
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