ETIMNAR S.A.

MNotas a los Estados Financieras
Py el afio terminado 2 31 de diciermbre del 2017
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

1

INFORMACION GENERAL

ETINAR S.A. ("La Compania”), fue constituida el 21 de septiembre del 1973 e inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de septiembre del mismo afio. Su objeto social principal,
es ias aclividades ce ingenieria, erquitectura, construccidn de edificaciones civiles y
de obras de infraestructuras urbanas vy rurales.

Mediante Resolucion No. 03-G-DIC-0004746 anrobazda por la Superinterdencia de
Compafiias, Valores y Seguros, se realiza la transformacion de la Compafia de
responsabilidad limitada “ETINAR CIA. LTDA.", en una sociedad andnima con la
denominacion de "ETINAR S.A."

Su domicilio principal se encuentra ubicado en Av. Francisco de Orellana s/ny Alberto
Borges, Edificio Centrum piso 7 oficina 707, Se encuentra registrado ante el Servicio
de FRentas Internas bajo el numero de Registro Unico de Contricuyents
#09201586830001 y es congiderado Contribuyente Especiai (CE) mediante Resolugion
N® 5505 desde diciernbre 9 dal 1896.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importanies que Utilizé la
Administracian:

2.1 Declaracion_de cumplimianto

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidas po- el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda fupcional

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de fos Estades Unidos de
Ameérica (U5 dolar), el cual es la moneda de circulacién en ef Ecuador,

2.3 Base de preparacion

Los estados financieros han sico preparados sobre la base del costo historico
excepto por ciertas propiedades € instrumeantos financieros gue son madidos a
valor razonatle tal como se explica en las politicas contables incluidas. Ef costo
histérico esta hasaro generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de log bienes y servicics.

El valor rezonable es &l pracio gue se recibiria por vender un activa o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado ata fecha de
valaracién, independientemerte que ese orecio es directamente observanie o
estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del actvo o
pasive que 10s participantes del mercado torarian en cuenta al fijar el grecio del
activo o pasivo a la fecha de medicion,
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Par el afio terrminado el 34 de diciembra del 2017
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2.4

2.5

Adicionalmente, a efecios de infermacion financiera, las medicicnes efectuadas
a valor razonable se clasifican en ef nivel 1, 2 0 3 con base er el grado de
importancia de los insumos para la medicicn def valor razonable er: su totalidad,
los cudles se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que 1a entidad puede acceder a la fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos er el Nivel 1 gue sean
observables nara ei active o pasiva, ya sea directa o indirectamsnie.

Nived 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.

Los importes de lgs notas a los estadgos financierps estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique o contraric,

A continuacion se describen las principalas politicas coniables adoptadas en la
preparecion de estos estados financieros.

Chrag en elecucion

Las obras en gjecucian corresponden & 108 costos acumulados incurridos en |a
gjecucidn de las obras converidas segun coniratos vigentes.

Fropiedades v equinss

2.5.1  Medicion en el momento del reconocimientg.- Se miden inicialmente
por su costo, y comprenden su precio de adquisicion mas odos los
costos dwectamenie relacionados con ia ublcacién y la puesta en
condiciones de funzignamisnta,

252 Medicidn_posterior al recaonocimiento.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos Ia
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor. :

Los gastos de reparacionss y manterimientos se imputan a resultados
en el periodo que se producen,

Modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial las oficinas, maguinarias y vehiculas
sCr presentados a sus valores revaluados mencs la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

12



MNoias a los Estados Financieros
Por e! afio terminado el 31 de diciembre del 2017
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2.6

2.5.3

25.4

Cualguier aumento en la revaluacion de los edificios se reconoce en otrg
resutzdo integral y se acumulan en et patrimonio bajo la denominacion
de superavit por revaluacion de propiedades y equipos. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos, edificios
y eauipos médicos es registrada en resultados,

El saldo de la revaluac'on de oficinas, maguinarias y vehiculos incluido
en gl palrimonioc es transferido directamente a las utilidades acumuladas,
cuardo se produce la baja en cuerias del activo,

Método de depreciacién v vidas Otiles - El costo o valor revaluzado de
oropiedades v equipos, se daprecia de acuerdo ¢on ¢l métado de linea
recta. La vica Ot estimada, valor residual y métedo de depreciacién sen
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de depreciacién.

Rubros de activos Vida util
(en afos)
Edificios y galpones 20
Maquinarias 10
Musbles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de propiedades vy eauipos.- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precic de venia y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En cagso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saido de la raserva de revaluacion ss transferido directamente a
resultados acumulados.

inversién_en asociadas.- La Compania mide su inversidn en asociada al costo.

Los dividendos procedentes de una asociada se reconocen en |os resultados del
afio cuando surja derecho a recibirlo,

Asocizda. - Es aguella entidad en la cual la Compafia ejerce influencia
significativa, pera no implica un control o control conjunto, par medio del poder
para paricipar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la compafiia en la que se invierte.
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2.7

2.8

2.9

Activos intanqibles

Los activos intangibles menores, como softwares, son regisirados ai costo menos
la amortizacidn acumulada y cualguier perdida por deterioro acumulada,
recerocica con base en el métndo de linsa recte sobre su vida Util estimada. El
método de amortizacion son revisados al final ds caca afe, siendo el efecta de
cualguier cambio en el sstimado registrado sotire una base prospectiva con
cargos a resultados,

Deterioro del valor de los activos intangibles

Alfinal de cada perodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalia ios importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar &l exisie un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por daterioro. Ental caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las activas intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para
suU UsO son sometidos a ura comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualguier indicacicn que podria haberse dateriorado sy valor

Impuestos

El gasto por impugsio a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente.

291 Impuesto corrienie.- Se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravavle difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o0 gasios imponibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables 0 deducibles. El pasivo
de 1a Compafifa por concepto del impuestc corrignte se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de caga pericdo,

Frovisiones v contingencias

Se reconocen cuando fa Compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, s prabable que la Compania
terga que desprenderse de recursos ecandmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacién fiable del impeite de ia obligacion.

El importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion dJdel
desemboiso recesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesges y 1as incertidumbres correspondientes,

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hachas pasadoas cuya
existencia guedara confirmada sdio si llegan a ocurrir Lno 0 mas sucesos futuros
inciertos y gue no estdn bajo el control de la Compadia. Si el desembolso es
menos que prabable, se revela en las notas a los estados Financieros los detalles
cualitativos de la situacicr. gue originaria el pasivo contingente.
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Por el afio terminado el 321 da ciciembre dal 2017
(En doleres de fos Estados Unidos de Americal

2.11

212

Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficics definidos:  Jubilecion  patronal vy oonificacion  por
desahucio.- £l costo de 1os beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método ce la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizedas
a: final de cada pericdo.

Los costos por serviclo presente v pasado se reconccen en el resultado
del afio en el que se generan, asl como &l interés financiero generado
por la olligacion de beneficio definido.

lLas nuevas medicionas, aue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otra resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas aciuariales en otro
resultado integral se reflejan inmeciatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.11.2 Participacion a abajaderes.- La Compafia reconoce un pasive y un
gasta por la participacidn de los trabajacores en 1as ulilidades de la
Compariia. Este ceneficic se calcula a la tasa dsal 15% de las utilidaces
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconccimignto de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenia el importe estimado de cualglier descuento, bonificacion ©
rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar, teniendo en cuentg las
candiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos son reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos y
beneficios; el importe de ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en
relacion con la transaccion y pueden ser medidos con flabilidad v es probable
que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia.

Contratos de construccion.- Cuardo el resultado de un contrato de construceian
puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ngresos de activicades
ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidas con
referencia al porcentaje de terminacidn de la actividad produciaa por el contrato
al final del periodo sobre el que se informa, medidos con base en la proporcidén
gue represertan los costos del contrato incurridos en el traba:o realizado a esta
fecha con respecto al total estimado de los costos del contrato, excepto en el
caso que la referida proporcidn no sea representative del porcentaje de
terminacion. Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclames vy los pagos
de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente el
imoorte ¥ su recepcién se considere probable.
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214

2.15

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suficiente fiahilidad, los ingrescs de actividadas ordinarias deben ser reconocidos
sélo en la rredida en que sea probabic recuperar los costos incurridas por causea
del contrato. Los costos del contrato deben recanocerse como gastos del perfodo
en que se incurren,

Cuando exista ‘a posibilidad gue los costos totales del contrato superen el total
de los ingresas, la perdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente,

Cuando los costcs del contrato incurridos a la fecha més las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se
muesira como 1os imparies adeudados por los clientes por el contrate de trabajo.
Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje ce terminacion
deltrabajo excede los costos del contrato incurrides a la fecha més las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se muestra como
importes adeudados a los clientes por el contrate de trabajo. Los montos
recibidos antes que se realice el trabajo relacionade se incluyen en el estado
consolidada de situacion financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido.
Los montos facturados por el trabajo realizado pero aldn no cancelados por el
cliente se inciuyen en el estado consclidado de situacion financiera bajo cuentas
nor cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,

Cosios v aasios

Se registran al coslo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independisntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el pericdo en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones

Como narma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aguellos casos en los que la
compeansacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea &l reflejo de |2 esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en fransacciones aue, contrasiua mente o por
una norma legal, contemplan ia positilidad de compensacion y la Compafiatiene
la intencidn de liguidar por su imperte neio o de realizar el active y proceder al
page cel pasivo de forma simu'tanaa, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financiercs se reconccen cuando la Compafiia pasa a
formar parte de lag disposiciones contractuates del instrumento.
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Por gl afio terminado el 31 de diciernbre del 2017
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Log activos y pasivos financierog se miden inicialmenta ai vaor razonable. Los
costos de transaccidn gue son directamente atrituibles a la adguisicidn o emision
de actives y pasives financieros se agregan o deducer del valor razonable de los
activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al momenic del
reccnocimiento inicial.

2.18.1  Activog financiergs.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias;
efectivo v SUs equivalentes ¥ cuentas por cobrar, las cuales se miden &l
costo amortizade utilizando el métode de ia1asa de interes efectiva. La
clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momenta del recongcimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de |z transaccidn. Las compras
0 ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activas
financieros que reguieran la entrega de activog dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacicn o acuerda en el mercado.

Metodo de |a tasa de interés efectiva - El método de |2 tasa de interés
efectiva es un método de céiculo del costo amortizado de un instrumento
financierc y de imputacion del ingreso financiera a 1o jargo del periodo
relevantz, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o per pagar estimados
{incluyendo comisian, puntos béasicos de intersses pagados o recibidos,
cosfos ce frarsaccion y otras primas o descuearnttos que estén incluidas
en el caculo de |2 tasa de interés efectiva) a lo largo de avida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdc mas
corto, con el importe neto en lioros en i reconocimiento inicial.

2.15.1.1 Efectivoy bancos.- Incluye depositos banscarios e invarsiones
financieras iguidas, gue se pueden transformar en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

2.15.1.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros ro derivados
con pagos fjos o dseterminables, gue no cotizan en un
mercado activo e incluye cuentas por cabrar comerciales,
anticipo a provesgdares y otras cuentas por cobrar, las cuales
son registradas a su valor razonable y se olasifican en activos
corrientes. El periodo de ¢réditc promedio gue olorga la
Compaiiia a terceros es de hasta 45 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se
miden al costo amorlizado ulilizando &l método de la tasa de
inierés efectiva, menos cualquier deterioro.
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La Administracion de la Compafia realiza periodicamente un
aralisis cor el objetivo de constituir una provision por
incobrabiidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a
sy valor de probable realizacién. La referida previsién se
constituye en funcion de la probabilidad de recuperacion de
lodos 108 rubros que componen las cuentas por cobrar,
iniciando &l reconocimiento de provision por incobrabilidad
para aguelos importes vencidos mayores a 90 dias en
adelante, scbre la base de porcentajes y rangos establecidos
por ia Compahia.

2.15.1.3 Qlros activos financiergs.- Son reconocides inicialmente af
costo v para el reconocimiento posterior se miden al costo
arnortizado bzjo el método de Iz tasa de interés efectiva.

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes,
excepto aguellos con vencimienios originales inferiores z 12
meses a partir de la fecha del estado separade ce situacion
financiera, que se presentan como activos ¢orrientes.

La Comparifa clasifica dentro de 1a categorfa de "otros activos
financieros” las cuentas gor cobrar de largo plazo olorgados
a compafias relacionadas y tercere. La clasificacion depende
del proposito con el que se adguirieron og instrumeantos
financieres. La Administracidn de la Compafiia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimients inicial,

2.15.2 Deterioro de activos financieros al cosio amortizado.- Un activo
financiero estard dstericrado cuando exista svidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de Uno © Mas eventos gue hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del active v los Tluics de efectivo
futuros estimados del active financierc se nan visio afectados.

Entre [a evidencia objetiva gue una cariera de cuertas por cabrar podria
estar deteriorada se podria Incluir 12 experiencia pasada de la Compafifa
con respecioc al cabro de los pagos, un incremenio en el numero de
pagos alrasades en la cartera que superen el perfodo de dias de
vencimiento  promedio, asi camo cambios observables an  las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de |a pérdida por deteriore de valer es la diferencia entrg el importe en
iibros y el valor presente de los flujos futuros estimados det activo,
descontades a la tasa de interés efectiva original de! ectivo financiero,
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2.15.3

2.15.4

Elimpo-te en libros de 1as cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
poar deierigro a fraves de una cuenta de provision, Cuande se considera
que una cuenta por cobrar es inccorable, se glimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen
en a! estado del resultado cel perfodo.

Baja dg ur aclivo finangiero.- La Compafia ca de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derachos contractuales sobre
los flujos de efectivo del aclive firangiero, vy transfiere de manera
sustancial los riesgos v baneficios inherentes a la propiedad dal activo
financiero,

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasives financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractisal,

Los pasivas financieros se ¢clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafia tenga derecho ircondiciona: de diferic ¢l pago de Ia
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estade de
situacién financiera,

Métodgo de la tasa de interég efectiva.- Es un método de célculo del
costo amortizado de un pasive financierg y de imputacion del gasto
financiero g o largo del periodo relevants. La tasa de interés efectiva es
fa tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar ¢ por pagar {incluyenco todos los honorarios y puntos pagados
o recibidos que forman parte de 1a tasa de interés efectiva, ios cosios de
fransaccién y olras primas ¢ descuentos) estimados alo largo de lavida
esperada del pasivo financiero {o, cuands sea adecuado), enun periodo
mas corto con el importe neto enibres en el momento de reconocimiento
inicial.

La determinacidn de la tasa de interés efectiva se realizara para aquelias
cuertas por pagar con vencimiento mayor a 365 diag, siempre que su
efecto sea material,

2.15.4.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que nc colizan er un
mercado active. Se clasifican ¢omo pasivos cCorrienies.
Después gel reconccimiento inicial, a valor razonabie, se
miden al costo amcriizads.

£l periodo de crédito promedio para las compras locales de
bienes y servicios es de 16 a 45 dias con facturacion y
vencimiento rensuales.
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2.15.4.2 Baja de un pasivo financierc - La Compafiia daré de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v $6i0 si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones. La difersncia entre el importe en
libeos det pasive financiero dado de baja y la contraprestacidn
pagada y por pagar se reconoce en el rasultado del pe-iodo.

216 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIF)
requiere gque la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a |a actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar ia valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de
los estados financieros.

En opinion deg la Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales padrian llegar a diferir de sus efectes Tinales,

L as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efecins de los cambios er gstimaciones ¢ontables surgidos de estas revigiones
g€ reconocen en gi periodo de fa revision y periodos futuras si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuenies.

Aplicacidn de Normas Internacionas de Informacian Financiera (NIE)Y nuevas
y revisadas cue son mandatoriamente afectivas en el anc aciua.

Durante el afio en curso, 2 Compafia ha evaluado |a aplicacidon de las siguientes
modificaciones a ias NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intarnacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revalacion

La Compania ha evaluado ia aplicacién de estas modificaciones por primera vez
21 el afo en curso. Las modificaciones reguieren que una entidad revele
informacion que permita a los usuarios de log estados financieros evaluar 0s
cambios en las obligaciones derivadas de les actividades de financiacion,
incluyendo tanto fos cambios gue son en efectivo como aquelles que no son en
efectivo.

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estes
modificaciones, la Comparifa ha revelado informacién comparaiiva para el
pericdo anterior.  La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin
impacio en los estados financieros de la Compafia.
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Mcdificaciones & ja NIC 12 Raconocimianio ge activos por impuestos
diferigos de las pérdidas no realizadas

La Compania ha evaluado la aplicacion de estas modificaciones por primera vez
en el afio en curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar sl
existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales pusdan ser utilizadas
como diferercias temporales deducibles. La aplicacion de estas modificaciones
N ha tenido ningun impacto en los estados financieros de la Compafiia en razon
gue la Administracion evalla la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de
unz manera que es consistente con esias maodificaciones.

Normes nuevas v revisadas emitidas pero aln no efectivas
La Compafia noc ha aplicadc las siguientes Normas Interracicnales de
Informagion Financiera (NHF) nuevas y revisadas cue han sido emitidas en razén
aule no son adn efectivas:
NIF Titulp Fecha ()
NIlF 2 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NYF 55 Ingresos procedertes de coniratos cor
clientes {y respectivas asleraciones) Enera 1, 2018
NIF 18 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a Enmiendas ala NIIF 1y NIC 28 Enerc 1, 2018
lag NIIF Ciclz 2014 -
2018
CINIF 23 La incertidumbre frente & los Enero 1, 2018
tfratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a Enmierdas a lga NIIF 3, NIlF 11, Enerc 1, 2019
las NIIF Ciclo 2015 - NIC 12y NIC 23,
2017

( * ) Efectivas & parlir de periodos gue inicien en o después de la fecha indicada.
Se permite |2 aplicacisn anticipada de estas normas nuevas y rgvisadas.

NIIF @  Instrumentos financieros

En noviembre ¢el 2008, se introdujeron nuevos requisitos para 1a clagficaciony
medicidn de activos financisros. Esta norma se modificd pasteriormente en
octubre dei 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de
nasivos financieros, asi como su baja en 1os estados financieros, v en noviembre
del 2013, incluyd nuevos reguisitos para la conmiabilidad de cobertura general.
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Enjulio del 2014, se emitié ctra vers'én revisada de a NilF €, prircipalmente para
inctuir lo siguiente:

- Reguerimientos de deterioro para activos financiesos v,
- Modfficaciones limitadas a les requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion 2 "valor razonable con cambios en otro

resultado integral”, para cigrtos instrumentos deudares simples.

Los requisitos claves de 12 NIIF 8.

Todos los actives financieros gue se clasifican dentro del zlcance de la
NIFE 9, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado ¢ valor
razonable. Especificamente, tos instrumentos de deuda gue s& mantienen
dentre de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los fiujos de
efectiva contraciuales, y que tengan flujas de efective cortractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendients por io
general sg miden al ceosto amortizado al firal de los perfodos contables
posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
chjetive se cumpla tanto af recaudar los flujos de efectivo contractugles como
por la venta de activos firancieros, y que tengan términcs contractuales dsl
activo financierc que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e infereses sobra el importe del principal
pendiente, son medides a valor razonable con cambics en otre resultado
integral,

Todas ias otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF
9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar en otro
resuitado integra., log cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones ¢ particicaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una corrbinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), v solo
con el ingreso por dividendos generatmente reconacido en el resultado del
periado.

En ta medicidn de los pasivos financieros designades a valor razonable con
cambios en resultades, la NIIF @ reauiere gue el imports generade por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de créditc del referido pesivo, se presente en ofro resultado integral, a
menos gue, sl recaonocimigntio de los efectes de los cambios en el rissgo de
credito del pasiva en otro resultado integral genere una asimetria contabie en
el resultado del paricdo.
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l.os cambios en el valor razonabie atribuible al riesge de credito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 38, 1a totalidad del importe del cambic en el valer razenaktie del
pasive firanciero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIiF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrarto al modslo de deterioro por
peérdida crediticia incurrida, de conformidad can la NIC 32, £l modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambics en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha ce reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no ¢s
necesario glUe ocurra ur evento antes que se réconozean las pérdidas
crediticias,

La NIIF 9 mantieng Ios tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establacen en la NIC 38. De conformidad con 1a NIIF
9, los tipos de fransacciones elegibles para la contahilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
gue se clasifican como instrumentos de cobertura v 08 tipas de compeonentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura, Ademads, se ha revisado y reemplazado ia prueba de efectividad
por el principio de “relacion econdmica’. Ya ro se requigre de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de ta coberiura, También se anadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las aciividaces de gestion de
riesgo de una entidad,

Con base en un anglisis de los activos vy pasivos financieros de la Compafiia al
31 de diciembre de 2017, considerando Iog hechos y circunstanciags que existan
a esa fecha, la Administracion de la Compafia ha evaluado el impacio de la NIIF
8 en los estados financieros de la sigdiente manera:

Clasificacion y medicion

Las letras de cambio y bonos clasificados como mantenicas hasta el
vencimiento, inversiones y présiamos registrados a su costo amortizado son
mantenidos dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo es oblener Ins
flujos de efective contractuales que son Unicamente pagos del principal &
intereses sobre el saldo del capital pendients.

En consecuencia, éstos actives financieros seguiran siendo medidos
posteriormenie a costo amortizado en la aplicacion de la NIIF &,
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Titulos negociables cotizados en mercado de valores gue son clasificados
come inversiones disponibles para la venta que se miden a valor razonabie
son actives que s& mantiensn dentro de un modelo de negocio cuye objetivo
se ceonsigue tanto medianie la recaudacion de los flujos de efectivo
contractuales como con fa venta de los Tiulos er el mercado abierto, vy 108
términos cortractuales de estas titulos dan lugar a flujos de efectivo en fechas
especificas que son Unicamente pagos del principal e irtereses sobre el saldo
del capitai pendiente. En consecuencia, los titulos negociables cotizados en
mercado de velores conlinuaran siende medidos posteriormente a valor
razonabis a traves de otra resultado integral en la aplicacign de ia NIF 8, v
las ganancias ¢ las pérdideas en el valor rezonzble acumuladas en la reserva
por revaluacion de inversiones seguiran reclasificandose posteriormente al
resultado de! periodo cuando estos titulos sean vendidos o reclasificados;

Acciones no colizadas en mercado ce valores ciasificadas como inversiones
disponibles para la venta reconocidas a valor razonable y éstas inversiones
califican para ser designadas como medidas a valor razonable & través dg
otro resultado integra! bajo NIIF 9; sin embargo, las ganancias o perdidas en
gl valor razonable acurmuladas en la reserva por revaluacion de inversiones ya
no seran reclasificados posteriormente alf resuitado del periodo bajo NIIF 9, lo
cual es diferente del tratamiento contaple aciual. Esto afectarad a los valores
reconceidos en el resultado del periodo y otro resultade integral de la
Compania, pero no afectara &l resultado integral total;

Acciones preferentes redimibles acumulativas emitidas por la Compafiia,

. designadas ¢como a valor razonakble a traves de resullados y eslos pasivos

firancieros califican para su designacion como a valor razcnable a través de
pérdidas y ganancias (FVTPLYbajo NHF 9; sin embargo, 1a variacion en &l valscr
razonable dei pasivo financiero que sea atribuible a cambics en el riesgo de
credito se reconocerd en ofro resultado integral con el resto de cambios del
valor razonable reconosidos en el resultadc del pericdo. Esta es diferente del
tratamiento contable actual en razén que Ia tctalidad del cambio-en el valer
razonable del pasivo financiera se reconoce en el resultado del periodo.

 Todos los demas actives y pasivos financiercs continuardn siendo medidos

con las mismas bases actaalmente adoptadas de acuerdo con NIC 32

Daterioro

Los activos financieros medidos a costo amcrtizade, instrumenios de deuda
colizados que se miden a valor razonable a través de ofro resuitado integral
de acuerdo con la NIIF ©, cuenias por cobrar por arrendamiento financierg,
cuentas por cobrar a ¢lientes bajo contratos de construccion, y contratos de
garantia financiera astaran sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo
con NIF 8,
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La Compafia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las
pérdidas de cradito esperadas por todeo el plazo del activo para sus cuenias
paor cobirar comerciales, cuentas por cobrar por arrendamientes financieros y
por contratos de construccidn, segin sea requérido ¢ permiido por la NIIF 8,
tn cuarto a los titulos cotizados en mercade de valoras, letras de cambio y
obligacicnes, la Adminisiracidn de la Compania considera que tienen bajo
riesgo de crédito dada su alia calificacion crediticia externa vy, por tante,
gspera reconocer pérdidas de crédito esperadas para 12 meses para estos
activos, En reiacién con los préstamos a paries relecionadas y contratos de
garantia financiera, la Administracion ha evaluado aue ha habidc un
incremento significativo en el riesgo de crédite ds los préstamos a partes
relacionadas, pero nc para Yos confratos de garantia financiera, desde el
reconocimiento inicial hasta el 371 de diciembre de 2017, En consecusncia, la
Administracion de la Compadla espera raconocer 1as pérdidas de creédite
esperadas para fodo el plazo y por 12 meses para estos aclivos,
respeciivameniea, '

- En general, la Administracidon prevee gue la aplicacion del medelo de pérdida
de crédito esperada de la NIIF @ dara lugar a un recenocimiento més temprano
de las pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos vy se
incrementara el valor de la pérdida reconocida para estos activos.

Coniabilidad de coberturas

A medida gue los nuevos requisitos de contabilidad de coberturas se alingan
mas estrechamente con las paliticas de gestién de riesgos de la Compariia,
gereralmente con mds instrumenios que calfican para cobertura y partidas
clbiertas, una evaiuacidn actual de las relaciones de cobertura de la
Compafia indica gue calificaran como relaciones de cobertura condinuas en
la aplicacion de la NIF 8,

« Aligual gue en la politica de contabilidad de cobertura actual de 1a Compariia,
la Administracion no tiene ta irtencidon de excluir el elementc de derivado
forward de los contratos forward de moneda exiranjera de las relacionas de
cobertura designadas. En adicién, la Compania ha elegido para la base de los
ajustes de 08 instrumertos re financieros cubiertos con ganancias / pérdicas
derivadas de las coberturas stectivas de fiujo de efectivo seqdn iz NIC 38, 1o
cual es obligatorio de acuerdo conla NITF 9,

A pesar gue segun la NIF 8, los ajustes de bases no se gonsideran un ajuste
de reclasificacidn y por lo tanto no afectarfan a otro resultado integral.
Actualmente, las ganancias / pérdidas derivadas de las coberfuras efectivas
de flujo de efectivo que estan sujetas a ajustes de bases se presentan en otr¢
resultado integral como valores que pueder ser posteriormente reclasificados
a resultados.
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2.19

Aparte de lo mencionado anteriormente, la Administracion de la Compafia ro
prevé gue lg aplicacion de los reguisitos de contabilidad de coberturas de NIF 8
tendra un impacto g'gnificative en los estados firancieros de la Compaia.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NHF 15 estabiece un solo modelo extenso y detallado que geben utilizar 1as
entidades en el registro y reconocimiento de ingreses procedentes de cantratos
con clientss.

La NiIF 15 reemplazard el actua! lineamiento de reconacimiento de ingresos,
inciuyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Censtruccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia, El grincipio
fundamental de la NIIF 15 g¢s que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida gue repregente la transferencia de bienss o sarvicios establecidos
cortractualmente a ios clientes, en unimparte gue refleje la contraprestacion que
‘a entidad espera recibir a cambio de esas bisnes o servicios. Especificamante,
la norma anade un madelo de & pases para contabilizar el ingresc:

Paso 1: ideniificar el contrato con los clierites,
Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion o desempefio en el contrate,
Paso 3: daterminar el precio de la transaccidn,

Pasc 4: distribuir e! precio ce transaccion a las obligaciones de gjecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuande (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
ooligacidn de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad cortabiiza un ingresc cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacivn de ejecucion, es dscir, cuando el "conirol” de los
bignes y servicios reiacionados con una obligacién de ejecucién particular es
transferido al ¢liente. Se nar afiadide muchos mas lineamientos detallados en 1a
NIF 15 para aoder analiza: situacicnss especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafila no prevé gue la splicacion de esias
modificaciones en e! future tenga un impacto significative en los estados
financiercs.

Beclasificaciones

Ciertas particas de los estados financieros de la compaffa ETINAR S.A. por ¢l
afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fusron reclasificadas con el propodsito
de presentar informacion financiera comparativa. Los efectes de las
reclasificacicnes no tuvieron impacto significativo en log resullados ni en el
patrimonio de la Compadiz del referido &fo,
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

Bancos

nversionas tempaorales

Foridos rotativos
Efective

Total

Al 31 de diciembre del 2017

3112017 31/12/16
2,750,568 1,711,852
910,508 1,518,736
73,049 77,093
1,566 2 745
3735781 2708528

» Bancos, representan depositos mantenidos en instituciones financieras locales, sin

restriccion de acceso a los refericos fondos y no generan intereses.

» Fondos rotativos, incluyen valores destinados a cubrir costas menores asignados
a las obras en proceso de eiecucian,

Un detalle de las inversiones temporales es como sigue:

Errisor

Banco Facifico §.A,
Banco Pacifico S.A,
Banco Pacifico S.A.
Banco Pacifico $.4A.
Banco Pacifico 5.A.
Banco Internacional S.A,
Banco Pacifico S A
Banco Pacifica S.4,
Banco Pagifica 5.A,

Tatal

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Relacionadas, Nota 21

Derschos por facturar
Subtotal

Anticipo a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Deudores varios
Empleados y ofros

Total

Fecha Fecha Plazo

Emision  Vencimiento (dias} Intergés 3141217 3112116
18/dic/2017  26{tebf2078 7C 2.75% 304.58% -
30foc2017  18/ene/2018 7 200% 202,633 -
28fMovi2017  10/enef2018 43 3.00% 20,707 -
28inov/2017  03fenef2018 36 300% 201,669 -
27ldicf2018  30fene/2077 34 3.00% - 530,000
30/novi2016 C5fene/2017 36 3.15% - 314738
21/novf2016 05/enef2017 45 3,50% 302,000
25inovi2016  06fenef2017 42 3.50% 200,000
27/dic/2016  Q6ffeb/z017 41 3,00% 200,000
910,598 1.516.736
311217 3112118
4,518,707 2,338,582
3,734,707 3,531 443
1.685 697 B,161.898
9,837,112 12,025,823
2,800,140 4,079,003
653,382 411,736
357,302 319156
283,388 274,596

14,031,324

17,114,414
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Al 31 de diciembre del 2017

s Clientes, representar la faciuracidn de las planillas por avance de obras
debidamente fiscalizadas, tienen vencimientos promedio entre 30 a 80 dias y no
devengan intereses, incluye principalmente los saidos por cobrar a el G.AD.
Muricipa! de Milagro por US$2.7 millones y Casa del Rio por US$235,062.

« Derechos por facturar, corresponden a los avances de obras fiscalizadas mediante
planillas que se encuentran pendientes de facturar, entre lags cuales constan
principalmerte Consorcio E & E por US$987,825 y Unasur por US$477,156,

+« Anlicipos a proveedores, representan desembolsos para el avance de obras
en‘regadas princivalmente a Suprel (Britania |1) por US§336,500, Consorcic Minero
Coviar Mining US$200,000 y Consyar S.A. por US3152.604,

s Otras cuentas por cobrar, inciuyer principalmente el fondo de garantia de la gbra
City Mail pcr US$86,300 correspondiente al 5% gue retiene € cliente en efectivo
de cada pago que reatice a Etinar S.A., calculado sobre gl valor facturado menos
el anticipo, &1 cual servird para cubrir las fatlas yfo defectos que la contratisia
giecutara, siendo devuelto en cuanto se haga gl acta de Cntrega Recepcidn
Definitiva de! proyecto y ante la satisfaccidén del contratante previo informe
favorable del fiscalizador.

5  OBRAS EN EJECUCION

31217 2112/1g

Villas el Fortin 2,766,021 495,584
FParcue Samanes 2,718,781 1,323,065
Martenimiento de Maguinarias (2) 1,262,393 911,030
Interhospital 1,142,806 1,411,633
Unasur {1) 1,116,803 663,054
Edificic Solaris , 715,563 -
Rio Luis 624 848 531,201
Interhospital - cansultorios y parquecs 373,320 69,313
Alcartarillado Quevedo 202221 -
Rio Buiubulu (1) 146478 3,813,647
Anconcito 88,179 -
San José Marta 81,666 -
Partorovo 70,288 4 890
Universidad Seglesiana 8,883 745,071
Terminzl Terrestre de Milagro 375 -
Puerto Mocoh 113 -
Edificio Quo - /79,587
Adelca Milagro - 578,015
Otros 120,369 858 153
Toai 11,437,207 12,133,043
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{1} AL 31 de diciembre del 2017, corresponden a os costos incurrides en la gjgcucion
de ias oliras siendg las principales la obra Villas el Fortin, Pargue Samanes,
Interhospital, Unasur y Ecificio Seolaris, 1as cuales a la fecha de emision de sste
informe no nan sido facturadas en su totalidad.

(2} Corresponde a los costas incurrides en el mantenimienio de la maguinaria,
enviados al costa de venias de acuerdo a su utilizacion en as obras convenidas.

6. PROPIERDADES Y EQUIPOS. NETO

31217 3112418
Costo o valuagion 5,260,482 5,848,047
Cepreciacién acumulada (3.832.818) {4.230,976)
Total 1436664 1608071
C agificagidn:
Maguinarias 710,561 766,785
Edificios 434 402 470,790
Galpones 189,290 189,290
Vehiculos 56,453 123,973
Equipos de computacion 21,528 25,156
Muebiles vy enseres 15,060 18,978
Ecuipos de oficina 9,360 13,098
Total ' 1.436.664  1.808,071

El movimiento de propiedades y eguipos, neto es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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7 INVEHSIONES EN ASGCIADAS
213217 31112418

Energyhdine C.A. 45.137 8,500
Vigerano S.A. 28,576 28578
Total J3.713 37,078

Al 31 de diciembre del 2017, representa la participacidn accionaria en la siguiente
sociedad constituida y domiciliada en el Ecuador como sigue:

Valor costo

Nombre de oy
Iz asociada Aciividad principal 2017 2016 Participacicn
Vigerano S.A. Actividades inmobiliarias 28,576 28,576 2.50%

Consiruccion y operacién da

Energyhdine C.A centrales de generacion

gléntrica 8.500 8 5C0 85%
Total 37,076 37,076

B,  QOTROS ACTIVOS

Al 31 cde diciembre del 2017, representan anticipo entregado por US$750,000 af
Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA), en base al Acuerdo de
Negociacion para ia venta de la Compania Energydine C.A., Nota 23.

Adicionalmente, incluye cusentas por cobrar a partes vinculadas y compafias
relacicnadas que ascienden a por US$452,850, Nota 21,

9.  OBLIGACIONES FINANGIERAS

3112017 31/12/16

Obligaciones financieras {1) 6,799,598 7,969,458
Cmisidn de obligaciones (2) 500,000 1,500,000
Tatal 7,299,588  9.469.458
Clasifizacion:

Corrignts 4 566,210 8,963,458
Largo plazo 2.732.688 500.000
Total 12985088  9.469.498
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MNotas a fas Estados Financie os
Por el afio tarminado el 31 de diciembre de 2C17
{En dolares de los Estados Unidos de America)

(1} Un detaile de las obligaciones financieras es como sigue:

311217 31/12/186

Institucidn financiera;

Banco Bolivariano C A, 4,459 753 5,290,000
Banco Pichincha CA. 1,530,961 1,700,000
Banco Guayaquil C.A. 808,684 979,458
Total 8.799.598 £.969 458
Emisar Ernisicn Vencimiento Maonto interes  31/12/17 3112/16
Barcec Bolivariano 29-jun-17 05-jul-21 4000000 800% 3,646,631 -
Bance Bolivariano 3G-cet-17 05-ene-i8 826,000  8,00% 813.122 B
ganco Guayaguil 22-nov-17 20-fen-18 848 884 3,02% 808,884 -
Banco Fichincha 08-jun-17 03-jun-18 1,666,178 4,00% 1,530,881 -
Banco Bolivanano 23-sep-18 16-jun-17 4290000 8.00% - 4,280,000
Bance Guayaguil 24-ago-16 21-{e0-17 805000  9.°2% - 908,000
Bance Bolivarianc 23-zep-16 13-gre-17 500,000 B.00% - 500,000
Banco Bolivariano 23-sep-16 17-abr-17 500,000 B.00% - 500,000
Bance Pichincha S1-oeh16 28-ere-17 450,000 B.95% - 450,000
Banco Pichincha 31-oct-16 28-ene-17 450,000  6.95% - 450,000
Banco Picnincha O7-nov-16 05-tgn.17 400,000 §,95% ) 406,000
Banco Pichincha -act-16 2%-ene-17 40C,000 5.53% - 400,000
Banco Guayaquil 29-dic-16 Ce-feb-17 74,458  &B96% @ 74.458

Tota: B.739.608 7,963,458

Garartias.- Al 31 de diclembre del 2017, los rubros de propiedades y equipos edificios
por US$729,718 y maquinarias por US$408,078 han sido hipatecados para garantizar
las cbligaciones financieras.

(2) ElI movimientc de la emisién de cbligaciones es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicic de! afic 1,500,000 2,500,000
Pagos (1.000.000) ({3.0C0,000)
Saldo al final del afio : 500000  _1.500,0C0

Con fecha jurio 28 del 2013, 1a Compafila ETINAR S.A. reportd en Mercado de
Valores la tercera ervision de obligaciones por US$S millones: en Enero 2018, la
calificadora ce riesgos ICRE otorgd la calificacidn "AA” (en el ahc 2016 la
calificacion obtenida fue "A" otorgada en julio del mismo afo).
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For ol afio terrinado el 31 de diciembre de 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

0.

La referida amisidn fue inscrita en el Mercado de Vaiores mediante Resclucién
del arganismo de control Superincendencia de Compafiias, Valores v Segures
No. SC.IMV. DuMV.DAYR.G.13.0003268, del 12 de jurio del 2073, LLos recursos
obtenidos de esta amisidn fueron destinados en un 35% nara capital de trabajo
y ur 65% a sustiucidn de pasivos enfocados a mejorar érminos y condicianes
con proveedoras.

Un detalle de la tercera emisidn de obligaciones es como sigue:

Fecha Fecha
Emisor Emisitn Vengimienta  Moato Interés 2017 20418

Stnar $A. 26fun/2G13 28fjunf2018 §.000,000  800% 500000 1,500,000

CUENTAS POR PAGAR

311217 12186

Relacionadas, Nota 21 3,898,734 2,367,983
Proveedores 2433118 4.150.832
Subtotal 6,331,850 6,518,815
ML@&@M&;

Fondos de garantia 331,214 193,489
Multas Servicio de Rentas internas 184,828 184,928
Qtras cuentas por pagar 159,324 202,775
Acreedores varios 131,588 47,312
Sueldos y olros por pagar empieados 115,098 197,524
Sohregiros 34.287 27,275
Total 7,288,590 7732118

&l 31 de diciembre del 2017

Proveedores, representan adguisiciones de bignes y contratacion de servicics que
no generan intereses y tienen vencimiznto hasta 9C dias, incluye principalmente
saldos por pagar a Instalaciones Llectromecénicas S A INESA por US$398.245 v
Consulambiente Cia. Lida. por US$*0,C00.

Fondes de garantia, representar los valores retenidos por Etinar SA. “la
Contratista” a sus provesdores an calidad de garantia hasta la terminacion del
contrato por obra, una vez aprobada el acta de recepcidn definitiva por el cliente
(coniratante); la contratista, devuslve el 5% retenido al proveedor soore el valor de
cada factura, entre los principales se encuentran el fondo de la obra Unasur por
US$85,453 y Villas el Fortin por 1US$258,513.
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FPor e! afic terminago el 31 de diciembra de 2017
{En dolares de log Estados Unidos de América)

11,

« Muitas Servicio de Rentas Internas, represenia los intereses por conceplc de
rmultas y mora previsionados por la Compafiia respecte al impuesto a la renta por
pagar del afio 2014, a [a fecha de emisicn de este informe en relacion al pago de
impuestos 2015 y 2016, Etinar S.A. se encuentra acogiendose a la tercera
disposicién descrita en 'a Ley para el Equilibrio de las Finanzas Pubticas.

Curante ei anc 2018, la Compafia canceld por corcepio de impuestos & intereses
correspondiente  al afio 2014 e valor de US$322870 y US$148 403

respectivamente.

IMPUESTOS

327 311216
Activos nor imouestos corrientas:
Retenciones en la fuente de renta 774,404 871.003
Tols, 774,404 871,003
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuestos 5,241,069 4,752,749
Impuesta a la renta 127,297 280,122
Total 5,368 .360 5.032.871

oy

Conciliacién iributeria - contable del impuesio a la renta corriente - Una
reconciliacion entre fa utilidad segun estados financieros y el gasto por impuestc a la

renta corriente, es Como sigue:

CRVAVIAN 311216
Utilidad segdn esiados financieros antes de
impuesto ala renta 6,232 42133
Mas:
Gastos no deddcibles (%) : 843,751 1,231,147
Utilidad gravable 849.963  1.273.280
Impuesto a ia renta causads {2) . 186.996 _.280.122
Anficipo calculado {2) (3) 212,151 257,452
(-} Exoneracién y crédito tributaric por leyes especiales (4) __(8£,860) -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3) _ 127,291 280,122
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(1) Durante e' afic 2017, gastas no deducibles incluye principalmenia US$830,000 vor
concepto de reguldciones en la cuenta de activos proyectos varios, transaccion
gue fue conccida y aprobada mediante Acta de Junta General por los Accionistas
de ETINAR S.A. celebrada =) 12 ce octubre del 2017, A centinuacionr un extracto
cel acta en mencion es come sigue:

“...8e acepta y ralifica la validez de las transacciores - regisiros contables
numeros 04-004518, 04-004352, 04-002935, 04-002237, 04-002798 y 04-003849,
realizados por la ing. Bilar Crtiz Pinela, Contadora de £ETINAR S A, oor un total de
US$1,200,00C a la cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES, durantg g) sjercicio
econdmico 2016,

Se autoriza a los administradores v contadora de Ja empresa para que procedan
a realizar registros contables en la cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES, durante
el sjercicio econdmico 2077 vy siguienies, hasta completar el salde toiai de
US$2.4 millones que se generd en la cuenta PROYECTOS VARIOS. "

(2} De conformidad cen disposiciones iagales, ia tarifa para el impuesto a 2 renta, g9
calcula en un 22% sabre las utilidades sujetas a disiribucion.

(3} Apartir del afio 2010, se debe considerar como impuesic a la rénta minimo el valor
del anticipo calculado, el cua! resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de cosios vy gastos
deducibles.

Para el afig 2017, la Compafia determind anticipo de impuesto a la renta por
US$212,161 (en el 2016: US$257,452) e impuesto a la renta causado por USS186,986
(en el 2016: US$280,122), Consecuentemente, la Compafia reqisird en |os resultados
del afio US$127,237 como impuesto a [a renta del anio fiscal 2017, neto de exoneracion
del 40% del anticipo de impuesto a la renta {en el 2016: US$280,122), entre los dos el
mayor, cabe mencionar, gue ta Cempania ETINAR 5.4, reconocié en cuenia patrimonial
el gasto por impuesto a la renta en el afio 2018,

(4) Rebaja del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al
veriodo 2017;

»  40% paralos contribuyentes cuyas ventas ¢ ingresos brutos anuales, respecto
ai gjercicio fiscal 2017, sean de USH1 milidn o mas.

L.as declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias
y 50N susceptinles de revision las declaracicnes de los afios 2014 al 2017, sobre los
cuales podrfan existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacicn de gastos
deducibles, ingresos exentos y cros, excepto por la Acta de deferminzcidn interpuesta
porla Entidad de control score el gjercicio fiscal 2013 como sigue a continuacion:



ETINAR S.A.

Molas & los Estados Financieros
For el afio terminadoe el 3° de diciembre de 2017
(En ddélares de los Es-ados Unidos de América)

Con fecha 22 de abril del 2015, ETINAR S A, mediante Ofic’o No. DZ8-ASOORIC15-
DO000426-M el Servicios de Rentas Interras (SRI) envio notificacion para solicitar e
envio de informacién financiera y tributaria correspondiente al ejercicio fiscal 2013, El
03 de diciembre del 2015, la compafia ETINAR S.A. recibid mediante Oficic No. DZ8-
ASODETC15-00000018 Orden de Determinacion por concepto de Impuesto a la Rera
del periodo fiscal 2013.

Asf también, en relacion al gjercicio fiscal 2014 el Servicio de Renlas Internas mediante
Oficio No. DZ8-ASOORI09: 5-00000084-M envio netificacidn para solizitar el envie de
informacion financiera y tributaria.

Con fecha 12 de abril del 2077, mediante acta de determinacion No.
09201724900340014 la administracion trinutaria une vez aceptado por parie de la
Compafia e Acta borrador de determinacion tributaria No. DZ8-ASCADBC17-
0C0CO0AS5, luego de un proceso solicitado por el organismo de control mediante Acta
de Ccnciusion de Diligencia No. DZ8-ASCOLAC17-00000020 a comparecer 2 su
representante legal, senor Guillermc Andrés Jouvin Arcsemena, para la revision
mediante el Acta Borrador de Determinacidn Tributaria No. 028-AS0ADBCT7-
00030005 con fecha 20 de Febrero del 2017, en el gue la admin‘stracion {ributaria
gstablece para la compafia un recargo de 0% y el respectivo pago delinterés por mora
tributaria, de acuerdo a la tasa activa referencial del Banco Central del Ecuador (BCE)
apiicable en la liguidacion definitiva establecidas a faver del ente de control. A
continuac'én, el detalle de las conciliaciones efectuadas por la Entidad de Control,
segln cuadros No. 48 v No. 49;

Cuadrn Mo, 48,
LIGUIDACION MPJESTO A LA RENTA CORAESPONCIENTE AL EJERC L I0 FISCAL 2013
ETINAR S.A,
VAL DAES EN DCLARES DE LOS SSTADCS UNIDOS Ut AMERIGA
DECLARACION
. UEL DETERMINADG e A {1
CASl LER DESCRIPCION CONTRIBUYENTE SAIlUSD DIFEAENCIA USD
0
USD
Al e BA)
6999 |[10TAL INGRESOS ESTADO DF SESULTADCS 5177862707 B177RF77.07
j0g;  |COMPRAS NETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA - 54.530,457.18 53,250,620, 96 -1.679,636.20
ER - COSTO
7292 |CASTO GTRAS PAOVISIONES £89.347.17 124.602.49 551,744 68
7999 [TCTAL COSTOS Y GASTOS £1.643,125.73]  53.408 724.01 3,144,380 5B
807 |UTILIDAD DEL EJEACICIO 135.501.26 2.279 B52.16 % 144,380 85
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Cuadro Ny, 49,

CONCILIASTON TAIBLTARIA IMPUESITO A LA RENTA CORRESPONDIENTE AL EJEICICIO EI1SGAL 2013
ETINAR S.A.
VALORES EN DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA "
VALOR
WALDIH
COMSIGNADG N [HEERENGIA
CAS'[;LE.H DESCRIPGION DECLARACION DE;;?E‘E;\DO (USD)
| 2013 (USD) o
fA) [CH (B-A)

807 |UTILIDAD DEL EJERCICIC 135,501,735 2.777.652.16 % 144, 350.58

803 |15% PARITICIPACION A TRABAJADORES 20,325, 19 341,062.32 331.657.13

807 IGASTOS NO DEDUTBLES _OCALES 283156 40 737 810,65 443 654,19

819 |UTILIDAD GRAVABLE b 39B,332.55 2.670,710.49 2,270.377.94

832 |SALDG UTILIDAD GRAVABLE 398.332.55 ZB570.710.40 2.072377.04
Pﬁg IAPUESTO A LA RENTA GAUSADD B7.633.16 587 556.01 489 923,15

ANTICIPD DETERMINADD COMRESPONDIENTE AL - on
31 e JERCICIO FISCAL DECLARADD 408, 196.73 #05.195.73
MPUESTO A LA RENTA CAUSADRC MAYOR AL
bz ANTICIPD DETERMINACKD 176.359.58 17885958
84t JSALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE OC PAGO 408 19675 408.196.75
— JRETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE N

845 |REALIZARON EN EL FJERCIGIO FISCAL 703.419.61 €52.482.37 5695724
[ 550 |CREDITD TRIBUTARIO DE ANDS ANTERIOARS . 25.138,56 48.130.86
[T 886 [SLETOTAL SALDD A FAVDR 301,022 63 117,064,067 105 157.06
U850 |IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR - - -
[ 869 ISALDO A FAVGR CONTRIBUYENTE 501 2239 68 T11.064.92 G0.157.06)

La Administracian de la Compania evaluara la posibilidad de impugnrar las diferencias
determinades vy notificadas por parle gel Servicic de Rentas Inteérnas anies
mencignadas. Con fecha mayo 15 del 2017, 1a Compafiia eniregt l2a impugnacion cuyo
tramite vigente es gl No. 109012017088138.

En respuesta al reclamo administrativo el Servicio de Rentas Internas medianta
Resalucion No, 108312017RREC 195812 emitida en noviembre 6 del 2017, debido a
que ef contribuyente justificd parciaimente las glosas establecidas mediante acta da
deterrminacidn No. 09201724800340014, emitida por concepto de Impuesto a la Renta
del ejercicio fiscal 2013 a la Compafla ETINAR S.A., la Administracidn Tributaria, en
uso de sus facultades procede a moditicar el vaior glosade establecide en la
mencionada ac¢ta, tal como se detalia a continuacion.

Resurmmen de glosas:

Glosa con afectacion al estado de resuliados

|Ualo‘reI§ ae!e};r". A0S \algros 3 dar de [Valores 2 ratbicar [Reterenca en o
CASIL_ERD DESZRIFCICN E:‘;IZITLC c:,}ta :jg bai? £1 2. on el progente OrESeEnte
etermaacion Mo, . racE e P G
(08201724500340014 presgrie reclanc rECETD ressiggion |
COSTO COMPRAS NEIAS LCGA IS OF _ ot mes o r Y r qn
(E7H.635, 1,578 83620 Mameral 19,5613
il WATERLS PRIMA 1578 655,20 86 B
e SASTO OTEAS PROVISIDNES SEe Td4 63 - 5E4 #7AER | Numargl 1235
LAY GLOSAS COM ATSCTACIDN A ESTADD JE SEY 2144 3BOBE | 1579.638.20 564,¥74.68 |
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a Glosa con afectzcitn a la conciliacion tributaria

Valores delerminados Valores a car de INalores 2 fabicar |=ef : :
2krE c a mE e Gar | melarchnclE en iz

SASILLESD DESCREGION medanie Actz de | 1 cr):ah-a en 3 ) if r-'nl pfesaatnt;a ’ t|:rrnerl:*-|;--'§ "
Gelermmag.on Me : Ny N

65201 724900321014 | 0 S SENte reclaro rec’ama fEE0ILCHN

COSTC CONPRAS NITAS LOGAl £S DY

5 - A0 - W | Nomzes 1555
7061 MATER'A PRIVA 152, 425,40 152,485 42 | Nomses 1256
GASTS CEPRECIACION NO ASILERAGA OE .
- 165, - 788, TE imesal 168,
7512 PROPIEDAGES, PLANTA Y SOURD 407 185,79 78279 Momerg 1045
(B; GLOEAR SON AFSCTACION A LA CONCILIADI 449 FE4 30 - 14B.E54.19

Por io que la Administracién Tributaria procedid a modificar 1a liquidacion y conciliacion
frioutaria de fa declaracion de impuesto a la Renta del afic 2013, de la siguiente

mansr
LIGLIDACION VRGBS 0 A LA RENTA GORRESTONDIENTE Ao E.oAG. Ciol FISGAL 2018 '
ETINAR S A
VALGRES EN COLARES DE LGB SGTADOS UNDDS DX AMZRIGA
valorps :
DECLARACION DEL | JEWIMP8E0S | oo iadn vl |Re’arenca o4 Iz
CABILLERD DEAGRIPCICH CONTRIZSYENTE mecla?f. Actz de RrosertE ‘eglamo presentc
usa ; Date e 4SO resalucion
0826 1724300340
[EEE TOTAL INGRESRDS ES ADD DS RESLL TADCS E17TE627.07T | 6377562707 | B' 77862707 |
oat :gm:ﬂ_’g'\ﬂggrbg"“-ts TR MATER A 5153945718 ]  s325mapnes| 548394576 | Conzigersnoy 50
7207 . |CASTC CTRAS PROVISICNES i 630,347 17 194 BOZ.A0 19250743 | Coneiderg=do 26 |
e TOTAL COSTIE ¥ GAS:OS B1.643,125.79 | S59.408.744 91 | d1.07B.301.17 |
[k UTILDAD DIL Z5ERGIC O 135 59128 2279 FA2 16 7061.246.86 ]
CONGIL ACON TRBL AR M IMPUESTO A LA JESTA GORRLSPONJIZNTE AL EJZACICIG FISCAL 2014 ]
| TINAS B
VALOSES EX COLARES 22 LOS ESTADDE LNIDDS DE AVERIGA
[ Vaorrs I
W R | celermmzdos . . . .
- o . Sesuladn gel  [Selereraiz en g
CASILLERD DEETRIFDICN C,ONSENADO rECErR ACIE CR [, oo mie raniamo preserie
OEC: ARASION 2073y Joter Tinegion USD resciueion
(USTY N
1926 1724200340
701 . JL"ILIOAD DEL EJoRCICID 135,501.28 | 2.278.882 16 706,245 B6
) 15 % DARCIPACIDN A T AASAJADDALS 3oa25 18| 341 082 A7 105.036.89 | Nume 'l 18,5
BT GAS105 N0 DEDGCIBLES LOCALLS EG, 156 45 | 732,810,568 732.810.65 | Conaicerardas 20
819 UTILIOAD GRAVABLE THA,332 55 2670, 71048 LA7EQI9 T
85z [SALDD JTIL DAL GRAYAE_E 33059255 | 2.870,710.48 - GPB.018.72
§3% IMFUESTO A L& REMTA CALSADD B7 63316 | 587 E56,31 292.16¢,54
| a4l ANTHS PO ISTIRMINANC CORSESIONTIENTE
i AL EJERZICIC FiSCAL GORR ENTE ANR 19573 408, 156.73 408,196 73
o4 IMEUESTO A LA RENTA CAUSADD MAYDS AL
) ANTIONAD DETERMINADD - 170,350 50 .
Bl SA.00 DAL ANTICIPG PENDIENTE, IR PAGD 4B 10E.T3 40, 195,72 478,106.73
b5 RETENCIONES EX LA SUENTE DUE LE Numesal 19.3
REALIZATON Sty EL EJERCICID TISCAL 709,450.67 852, 462.37 £57.452.37
220 . |CREDITC TAIBUTAR KD DE ANLIS ANTERIOAES, - £q. 138,54 5,138 86 | taameral 196
856 SURTOTAL SALJD A FAVOR 331,927 88 117 042,92 79,428 59
( 257 IMFUESTO A LA RENTA A PARAST - . -
|__ g9 [5A_D0 A EAVOR CONTR BUYENTE | 307.722.88 | 111G§4.82 | 290 424.5G |

Loy Oragnica para &l Equilibtis de las Finanzas Publicas:

Respecto al atraso en el presentacion al Fisce de las declaraciones sustitutivas de
Impuesto al Valor Agregadc y Relenciones en ia Fuente de Impuesto a la Renia
mensuales correspondientes al gjercicio fiscal 2015, por sar ETINAR S.A. considerada
ACREEDOR del Estado Ecuatoriano, se aprobd mediante la Ley para el Equilibrio de
las Finanzas Publicas publicado en Abril 29 del 2018 en su Suplemento - Registro
Oficial No.744, en la Tercera Disposicidn Transitoria, hace mencion a lo siguiente:
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Fercera - Se establece ‘& ampliacion del plazo para el pago de opiigaciones tributarias
nacionales para proveedores de bienes y servicios; vy entidades con las que exista
convenio de presiacion de servicios para grupos de atencion prioritaria de los
organismos del sector publice descritos en esta Disposicidn, de acuerdo a las
siguientes reglas: 1. Los sujetos pasivas que mantengan ordenes de page no
cancetadas por un periodo de al meros treintg (39) dias calendario, con las entidades
descritas en los numerales 1y 3 del articulo 225 de la Constitucion de la Republica,
por retrascs de transferencias que deban realizar esag entidades o del ente rector de
las finarzas pablicas cuando carresponda, podran pagar sin intereses ni multas jas
obligagiones cuya fecha dg vencimiento hubiere sido a partir de enero da 2015, hasta
el mes siguente a agusi en gue se efectden las transferencias antes indicadas, de
acuerdo al calendaric v condiciones que establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion. 2. Para que aplique esta disposician, el valor dei total de
acreencias pendientes de transferencia debe ser igual © superior al morto de cada
obligacion individuaimente considerada. Para el efecto, se debera verificar el [otal de
acreencias impagas a la fecha de vencimiento de cada obligacidn, descontando el
valor de obligaciones anteriores impagas con las que se hubiere acogido a esta
Disposicion Transitoria. El Ministerio de Finanzas en coordinacisn con el Servicic de
Rentas Internas serdn las entidades responsables de gjecutar esta disposicion. Este
beneficio seré aplicable para las obligaciones generadas hasta el 31 de diciembre de
2016.

Cabe mencionar, gue 1a disposicidn en mencidn no aplica para los impuestos a pagar
generados en el afio 2014, sobre estos ia Compania deberd cancelar ios intereses
respectives.

ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la react vacian dg Ia
economia, fortalecimiento ge la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera,
a coninuacion se detalian 1os aspecios mas importartes de la mencionada Ley:

e  Seran considerados deducibles parg el caicula dol impuesto a fa renta (0s pagos
por desakucio y jubilacién patronal, gue no provengan de provisicnes declaradas
gn ejercicios anieriores (decucibles o na).

+ 5Sgincrementa latarifa de impuesto a1a renta para scciedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accicnistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
gimilares residentes o establecidos en paraisog fiscales ¢ regimenes de mengr
imposicién, o cuando la sociedad incumala ¢t deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentas, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porceniuales. Se¢ dsbe
demostrar que el beneficiario efectiva no es un titular nominal o formal baje régimen
juridice especifico
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12.

13.

« Parael célcule del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera vy
decimocuarta remuneraciongs, aportes pafronales y los valores de gastos
incrementales par generacion de nueve emplec v la adquisicidn de nuevos activos
productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccidn.

» No serd deducible del impueasto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US31,000 {anteriormente US$5,000).

La ndémina de los administradores, representanies iegales y socios o accionistas,
gue se envia anuaimente a la Superintendencia de Companias, Yalores y Seguros
debe ircluir tanto los prepietarios legales como [os beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares inlernacionales de transparencia en materia tributaria vy
de lucha conira actividades ificitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De ccnformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a lzg renia gue hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas, centro
ce un misme perfode fiscal por un importe acumulada superior 2 USE15 mitlones, estan
obligados a presentar el esiudio de Precios de Transferencia que determing si tales
operaciones han sido efeciuadas a valores de plena competencia. Bl importe
acumulado de las operacicres de la Compafia con partes relacionadas durante al aio
2017, no supera el importe acumulade mencionado, por la cual 'a Compafiia no tiene
obiigatoriedad de presentazion del referido astudio al organismao de control fributario.

QBLIGACIONES ACUMULADAS

311217 31/12/18

Participacion de trabajadores (1) 89,449 106,104
Beneficios sociales 42 580 124,801
Total 132,008 230,705

{1) Enjulio 21 del 2017, la Compafia ETINAR S.A_ mediante escritura 2017-09-01-030-
POO790 suscribio el Convenio de Purga de Mora Patronal con garantia bancaria a
favor del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por un valor de USE348,316
pagaderos en 84 meses piazo, presertando una garantia bancaria medianie Lna
consignacién de valores en los bancos locales en los que ETINAR § A, mantenga
cuentas de ahorres ¢ cusntas corrientes activas.

ESPACIO EN BLANCO
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14,

Sancion por mora, se dara lugar a una multa del 4% de ios valores impagos
en casc de atraso o mora en dos 0 mas dividendos paciados, haciéndose
efectiva la garantia y el cobrro adicional de intereses legales.

Garantias kancarias, la Compafila ertregd las cartas de garantia bancarias
gagas por el Banco del Pagifico S.A nimercs GME-40115888 por
US$206,420, GME-40118006 por US$49,097, GME-40118016 por US$H8,421 v
GME-40116018 por US$1.004 a favar del 1ESS, valida nor 385 dias a partir ce
$U emision, esto el 11 de mayo del 2017,

La Compania ETINAR S.A., s& compromete a la renovacion de 12s mismas a
su vencimienic y ala novacién de esta garantia en caso que ¢l Ente lo amerite,
Al 31 de diclembre del 2017, se han canceiado un valor de USHE37,289
incluyendo intereses gensrados.

Un movimiento de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2017
15‘?’0 de Bene_ficms Total
Jabajadores sogiales
. 106,104 124,601 230,705
Sa'do al inicio del afo 08 24,0
. 1,100 175,088 176,188
Provision
(-} Pagos {(17.75%) (257 129) (274.584)
Seldo &l fina! del afio 89,449 42,580 132,009

CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31207 311216

JUDIllacion patronal 676,815 637,908
Bonificacidn por desahucio 178.570 1563 6656

855085 801,574

Juhilacidr patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los

rrabajadores que por veinte v cinco afios o mas Fubieren prestado sus servicios en
ferma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jusilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instiiuto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los movimientos en ef valor presente
fueron como sigue:
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2017 2018
Saldes al inicio dal afio 637,808 473824
Costo laboral 79.572 46,685
Ganancia (pérdida) actuarial 35,618 {79,858)
Ajustes - 208 425
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipacas {H4,648) -
Beneficios pagados (21,796} (*1.168)
Sa'dos al final del afio 676,515 637,908

Bonificacion por desahucic - De acuerdo ¢on disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solcitado por ei
empleador o por gl trabajador, ta Compania eniregard el 25% de la Oltima remuneracion
mengual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimiertos en el valor presente de obligacior tueron como sigue:

2017 2016
Saldos al inicio del ano 163,666 155,534
Ccsto laboral 26,005 39,848
Ganancias aciuariales 17,180 14,850
Ajustes - (4,596)
Beneficios Pagados (28,291} (41.871)
Saldos al fina! de!l afio 178,570 183 666

Los calculos actuariaies del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto
de beneficios defiridos fueron realizedos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de
beneficios definidas y 105 costos del servicio actual y €l costo del servicio anterior
fueran calculados utifizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo esle
método loe bengficios definidos deber ser atribuidos al pericdo de servicie del
empleado vy basados en la férmula de' plan, de tal suerte Sue ss atribuye 1a misma
camtidad de beneficio a cadza aho de servicie, considerando el uso de hipdtes's
actuariales para calcular i valor presente de estos beneficios, Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del iempo, el incremente sa'arial vy las probabilidaces de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan a los otros resultades integraies
durante et remanente de vida laboral promedic esperado de los empigados
correspondientes.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconceen en el estadc de situacion financigra con cargo 0 abono a oiro resuliado
integral, en ¢! paricdo en que se producen. Bl reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas & fa utilidad o pérdidga del perindo.

Las hipdtesis actuariales significativas ulilizadas pare fa deferminacidon de las
obligaciones por beneficios definidos son lag tasas de descuento, incremento salarial
esperado y la de mortaligad. E anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base alos cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
dei periado de referercia de los respeactives supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por
beneficios definidos, incrementaria por US$18,525 {disminuiria por USS18,044),

Si los incrementos salariaies esperades (aumentan o disminuyen) en 0.5 puntos, la
obligacidn por bensficios definidos, incrementaria por USE18,863 (disminuiria por
LS$18,525).

Si la expectativa de vida (aumenta o cisminuye) por un afio tanto para hombres como
para mujeres, 'a abligacidn por bensficios definidos aumentaria en US34,290
(disminuiria en US34 602).

El analisis de sensibilidad presentado antericrmerte puade no ser representativo de ta
variacién real en fa obligacidn por bereficios definidos, ya gue es poco probable que
el cambio en las hipotesis se produzea en forma aislada uros de otros (algunos de los
supuestos cueden ser correlacionados).

Es impartante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utihzando el metodo
de crédito unitario proyectado, que es e mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacian por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos aciuariales son
las sigulentes:

2017 2D1¢
Tasa de descuento 4.02 414
Tasa esperaca del incremento salariai 2.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los referidos planes de
beneficics definidos son los siguientes:

F
g
ol
I\]
L]
i
187]

Costa laboral 05,677
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15.

16.

17,

ANTICIPQS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, camprende los anticipes recibidos de los clientes para el
avance de las cbras en ejecucion, el porcentaje dependera de lo establecido en los
contratos, entre os principales se encuentran 1as obras Fideicormiso Interhospital Torre
de Consultorios par US$1.4 milliones, Fidsicomiso del So. (Sclarfs) par US$1.4 millonas
y Villas El Fortin por US$1.2 millones, los cuales se licuidan al compensar por la factura
emitida en base a las planillas de avance de obra.

CTROS PASIVOS

Durante el afio 2017, representan principalmente pasivos por ingresos diferidos de la
obra Interhospital por US$326,835 (en el ano 2018 US$B15,677). En el afio 2016,
incluye cuentas por pagar a Dermat Consuting Corp E¢! por US$750,003 recinido en
diciempre 17 del 2014.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiila
estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas 0 manos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos vy, en
cansecuencia, sus resultades.

La Comparfiz dispore de una organizacion y de sistemas de informacion,
administracos por la Alta Gerencia, aue permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién madidas ce mitigacion,
gjecutar ias referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una cdefinicion de los rigsgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacidn y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de ja Compafia.

17.1.1 Riesgo de mercado.- La Compafia desarrolla sus operaciones en 3
ciudad de Guayaquil, Quito, Marabi, Esmeraldas, gte., brindando los
servicios de ingerieria, arguitectura v construccion de edificaciones
civilas vy de obras de infraestructuras urbanas y rurales, en funcién de
las clausuias establecidas en 0s contratos por obra celebrados.

En un mercado donde los servicios de construccidn son ofrecidos por
muchos participantes, la Compafiia ha ganado una buena reputacion y
mantiene tecnoclogia de punta para brindar un servicio eliciente vy
oportune, razén por la cual gs una constructora reconoc’da y Ifder en el
mercado en el cual desarrolia sus actividades.
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17.1.2

17.1.3

17.1.4

Riesqo de crédito.- Se refiere ai riesgo que una de las partes incumpia
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafila. La Compafia ha adoptada une politica de
Unicamenie involucrarse con partes solventes, con el propdsite de
mitigar el rigsgo de perdidas financiercs ccasionada  por
incumplimizntos, La evaluacién de crégito continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobrar,

La Gerencia congidera que 1a Compafiia no tiene mayor rissgo crediticio
debido a que en el caso de obras privadas sus clientes le cancelan la
facturacién en base a las planilias de avance obra dsbhidamente
fiscalizadas y otros a crédito como el Servicio de Contratacisn de Obras
{SECOB) se maneja ¢l rissgo, puesto que por ser una entidad publica
mantiene un nivei de pagos con atraso pero son valores recuperables y
la Gerencia estima gue el riesge es mangjable,

Con objeto de mitigar ia exposicion al riesgo de credito en el efectivo, 1a
Compafia ha adoptado la politica de efectuar sus operaciongs con
entidades financieras de reconocida solvencia en gl mercado nacional.

Riesap de_liguidez.- Consiste en el riesge gque la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financierss, aue son liguidados mediante la enirega de efectivo
u olrg active financierc.

La principal fuente de liquidez son Jos fluios de efectivo orovenientes de
sus actividades de operacian. La Compafia cuando necesita efestivo
tambien cuenta con a obtencion de créditos con entidades financieras,
emisidn de obligacicnes en el Mercado de Valores vy ademéas si tigne
gexceso de fluje de efective lo invierle en activos financieros de aita
liguidez v otros gue se mantienen hasta el vencimiento y que son
renovadas a madida Gue la gerancia financiera analice y decida si s ia
mejor opcidn.

Biesgo de capital.- La Compahia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
tmientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
oplimizacién ce log saldes de deuda y patrimonio,

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compahia sobre
una base anual. Como parte de esta revisian, 1a Gerancia considera al
costo del capital y os riesgos ascciados can cada clase de capital.
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17.1.8

Riesgo operacional.- Es el riesgo de perdidas potancialas, directas ¢
indirectas, relacionadas con los procescs de la Camnzafifa, de personal.
tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liguidez, taies como los
qué  provienan de reguerimientos legales y regulaterios y  del
compartamiento de los estandares de ética acaptados por ia Compania.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los
controles gobre el riesgo operacional, estan asignadas a la Gerencia
General. La Administracidn monitorea los riesgos operaiivos de
importancia apoyado en su equipe coniable y disefa e implementa
controies adecuados que mitigan agusllos riesgos aperativos de
importancia. Las politicas y los procadimientos gue formalizan estos
controles son desarrollados v mantenidos. Todas las politicas antes de
ser implementadas son aprebadas por la gerencia general.

Esta responsabliidad es apoyada por el desarrollo de estandares para
administrar ef riesgo aperacional, desarrcllade e implemertado por la
gerencia general en las siguientes areas:

» Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo
la independencia en lz autorizacion de fransacciones.

» Requerimientos sobre & adecuado monitoreo y reccnciliaciones de
transacciones.

» Cumplimiento con log requerimientos regulatorios y legales.
« Documentacion de controles y procesos.

» Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas
de seguridad industrial.

17.2 Categorias de instrumentss financigros

Bl detalic de los activos y pasives financieros medidos y registrados al coste
amertizado por 'a Compafia fugron como sigue:

3112417 21/12/i6

Activos financieros:
Valaor razonable con cambios en resultados:
Inversiones en asociadas, Nota 7 73,713 37,076

Costo amortizado;

Efectivo y equivalentes de efectivo, Nota 3 3,735,781 2,708,526
Cuentas por cclrar, Nota 4 14031324 17114414
Total 17840818 18.860,01€
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S22 7 3i12{18

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, Nota 10 _7.288 840 7732118

Valor razcnable de log instrumentos financieres.- La Administracion considera
que los impeortes en libros de Jos actives vy pesives financiercs reconocidos al
costo amortizade en las estados financisrcs s2 aproximan a su valor razonable,

PATRIMONIC

Capital_social - Representan 2 895.483 acciones orginarias y suscritas emitidas al
valor nominal de US%$1.00 cada una.

Resgervas.-

31/12M17 3112116
Legal 194,196 124 196
Facultativa 1.985 1,885
Total 186131 196,137

e Ladtdy Tad ],

Reserva legal.- De acuerdo con la legistacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir gl 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a ios accionistas, excepto en caso de ligquidacion de la Compafiia, pero puede ser
uillizada para cubrir pérdidas iuturas 0 para aumentar el capital. At 31 de diciembre
del 2017, 12 reserva legal asciende 3 USTH19£,196.

Reserva facultativa - Las leyes societarias vigentes dsterminan gue de las utihdades
liquidas del gjercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa, El
porcentaje de apropiacion depende de la decision de la Junta General de Accionisias.

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

3112417 311206

Fesultados acumulados - distribuibles 1,838,935 2,113,851
Resultados por adopcion 1ra vez de las NIk 2,041,401 2,041,401

Resorva segun PCGA anieriores

Reserva de capital 109,078 109,076
Otros resultados integraies ("B7.272) (P58.421)
Total 2.822.140 3,985 907
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19.

20.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidon por primera vez de lasg
NIIF y del salde segin PCGA antericres, Ios cuales segun Resolucion emitida por 1a
Supenntendencia de Companias el *4 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguienie forma:

Besultados acumulados provenientes de [2 adopeion por grimerg vez ge las NIF
Incluye los velores resultantes de los ajustes originados enfa adopsion por primera vez
de las NHF. El saldo deudor podrd ser abserbido por log resultados acumulados v los
del Ultima gjercicio econdmico concluids, silos hublere.

Resarva seqgun PCGA anterjores.- &l saldo acreedor de la reserva de capital, otras
regservas y superdavit por revaluacion de invergsiones podran ser ufilizados para
compensar [as pérdidas acumuladas y el excedente, sihubiere, podra ser capitaiizado.
El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafia.

Otrg resultado  integral.- Representa principalmente el efscto de los ajustes
efectuados resultantes de 2 valuacidn a valores de mercado de ciertos rubrosg de
propiedades. Bl salco acreedaor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo
en efective pero puede ser cepitalizado iotal o parciaimente o utiizarse para
compensar pérdidas.

INGRESOS POR CONSTRUCCICN

2047 2016
Obras privadas 15,986,034 9,534,957
Cbras publicas 118.292 71235679
Total 18104926  16.658.532

Curante el afn 2017

« Obras privadas, incluye principalmente valores facturas por concepio de avances
de obras a la Unidad Educativa Fiscomisiona! San Jose por USE3.9 millones,
Universidad Politécnica Salesiana por U3%$3.3 millones, Interhospital consultorios y
parguesos por US$2.2 millones y Torres Interhospital por US$1.5 millones.

COSTOS Y GASTOS POR NATURAL EZA

Un resumen de los cosios y gastos reportados en ios estados financiercs es Como sigue:

2017 2C18
Costos de ghras 15,212,729 16,207,375
Gastes de administracion 2,600,647 3,431,534
Gastos de ventas 21,185 22.841
Total 17,834,531 19.661.750
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Un detalle de costos y gasios por su naturaleza es como sigue:

Cbras privadas

Obrras publicas

Beneficios & los empleados
No decucioles, Nota 11

Otros

Honorarics y servicios profesionales
Depreciacion

Costo por venta de hierro
Jubilacién y desahucio
Alguiler

Servicios basicos
Mantenimignto y reparaciones
Impuestos y centribuciones
Seguros y polizas

Suministros y materiales
Licitaciones

Totgl

Durante el afio 2017:

2017 2016
11,587,772 8,305,256
3,248,315 7,516,794
1,152,884 1,226,249
738174 1,231,147
217,439 350,673
195 662 149,875
159,423 418,081
119,284 -
105,577 86,534
24,207 9,432
67,208 100,880

42 895 84,890
40,987 124,428
31,648 34,470
31,108 40,267
3.942 2.054
17.834531 19661750

« Costo de obras privadas, corresponde a los costos incurridos principalmente de las

abras Universidad Politenica Salesiana por

US$3.5 millonas,

internospital

consultorios y parquens por USE2 millones, Unidad Educativa Fiscomisional San

Jose por US$1.5 millones y Torres Internospital por US$1.4 millones.

o Caostc de ooras pulblicas, inciuye los costos de la obra Rio Bulu Bulu por

LUS§2.9 millones.

» Los beneficios a los empleados. incluyen principalmente los sueldos en obra v

gdministrativos por US$536,999.

21, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con cempafias
relacionadas efectuadas da comin acuerdo entre las paries incluyen:

ESPACIO EN BLANCO
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Cuentas por cobrar:
Vigerano S A

Energyndine C.A.
Megatrading S.A.

Denapor $.A.

Dentra S A

Maontemar - Inmontmarss
Arrecife S.A,

Isianok

Representaciones y Vantas Reve
Menpasa S. A.

Hierro v Metales Del Ecuador
Ferfiled 5. A,

Concose

Sosicorp S.A,

Subtotal

Anticibos g relacionadas:

Construccicnes y Arguitectura S.A, Consyar S.A,

Proafic Briones Ange!
Nufez e Macchiavellp Elizabeth

Total

Cuentas por cobrar lacgo piazor
José Machiavel'o

Vigerano S A. (Aportes)
Megatrading S.A.

Guillerme Jouvin

Total

Cuentas por pagar:

Bonanova 5.4,

Fraedial e Inversionista Lipidava 8.A.
Denapor S A,

Ing. Jose Machiavello

Inmobiliaria Macchalmeida
Xoterrengsg

Vanton

Total

3112017 31/12/16
2,053,150 2,900,898
268,272 243 124
218,861 014,738
89,115 -
20,706 13,653
15,923 15,914
4,584 4,229
2,027 19,567

46 =790

43 4,536

- 11,692

- 3,935

- 869

_ 520
3,570,727 3,435,065
155,153 82,550
7,000 7,000
1.828 1,828
3.734.708 3.531.423
219,584 219 584
180,026 180,026
37,600 37,600
15,740 15,740
452,950 _452 850
1,716,066 847,36
1020421 1,070,536
: 174,487
890,978 -
202,555 214,044
65,991 59,057
2,723 2723
2,898,734 2.367.9583
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22.

23.

at1figf v 21/3216

Anticipos relanionados [argo plaze:

Predial & Inversionista Lipidava S A, - 1.167
Benapor S A, (Vista Lago) - 24,882
Ventgs
Vigerano S.A. 77,085 105,913
Bonanova S A, 7,527 -
Denapor S.A, ©,836 112,919
Construcciones y Arquitectura S.A. Consyar 4,737 -
Predial e Inversionista Lipidava S.A. 48 24,264
Xoterrenos S A, - 1,066
2017 2018
Compras
Construccicnas v Arguiteciura 5.A. Consyar 1,467,379 3,874 558
l.issa Maria Macchiavello Nufiez G 195 11,250

CTROS INGRESOS

Burante el afio 2017, otros ingresos represantan principalmente intereses ganados por
US$441,830 (en el afo 2016 USE80,31 1}, ventas de activos por US$110,638 (2n el aftc
20168 US$313,7134}, ajuste por conciliacion de saldas con companias relacionadas por
US$357,413, ajuste de depreciacion en exceso por USE117, 081 y aiuste a costo de
chra por US$110,473 (en el afio 2018 US$1.3 millones).

COMPROMISOS

CONTRATOC CIVIL OF OBRA (BALDL

El 08 de marzo de! 2017, ETINAR $.A. firma contrato con el Fideicomiso Mercanti! Bali
representaca legaimente por su fiduciaria, la cornpafia MMG TRUST ECUADOR para
la construccion de estructura y albanileria de seis (6} villag del tiloaue 12 en la
Urbanizacion Bali.

El inicio de la obra fue contratada a realizarse el 10 de marzo del 2017. El precio que
las paries han acordado por iarealizacion de laobra es ge US$188,931 mas VA, precio
que s filo e inalteravte e incluye los honorarics de la Contratista, asi como el costo de
rriateriales de construcsion.
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E' plazo dal presente Conirato de Okra Civil &5 de catorce semanas contados a partir
del 10 de Marzo del 2017 plazo en el que se debera haber culminado la entrega tota!
de estructura y albanileria. De producirse un ratrasc en la obra por eventos de
responsabilidad de la Cantratista deberd cancelar US$1,000 del monte del contrato
diario por cade dia calendaric de atraso.

La contratante podrd dar por terminado el presente cantrato en forma anticipada v
unilateral, medianfe comunicacion del representante legal de la Contratante dirigida a
la Contratista,

CON:FF%ATO DE_CONSTRUCCION DEL REFORZAMIENTQ CON ESTRUCTURA
METALICA DEL EDIFICIO CASA DEL RIO, UBICADD EN LA CIUDADRELA ENTRERIOS,
CANTON SAMBORONDON

En virud al contrate, el EQIFICIO CASA DEL RIO contrata a ETINAR S.A. para la
construccidn del Reforzamienio con Estructura Melélica del Edificio Casa del Rio S.A.
Adicionaimente debe agregarse los gastos de alguiler de generadores y alguiler de
andamios, los mismos gue seran utilizados durante |z gjecucidn del contrato

De acuerdo a o detallado en rubros v costos de ‘a obra. | a contratante pagara a la
contratista por la ejecucion de las Qbras la cantidad de U35494,372 mas IVA. E! precio
estipulado es fijo por los precios uniiarios y no habra reajuste de estos, pera finalmente
debera liguidarse en funcién de lag cantidadas realmente gjecutacas a obra.

La contratista se compromete a fa Construccion de' Reforzamiento con Estructura
Metdlica de! Edificio Casa del Rio en un plazo de & meses conlados a partir del pago
del primer articipo con o cual inicia la obra.

Adendum - Con fecha 21 de felrero del 2017 EDIFICIO CASA DEL RIO y ETINAR S A,
celebraron un contrato de construgcidn cel Reforzamients can Estructura Meialica del
Edificic Casa Del Rio. No obstante ello, las parigs contratantes desean realizar
modificacicnas a lo pactado en las Clausulas Cuarta y Quinta del referido contrato, por
lo que convienen en celebrar el presente Adendum.

El reforzamisrte de la estructura metdlica se liguidara midiendo €] peso de [os
glementos v piacas efectivamente ingtalados en la cbra, de conformidad con el precio
unitario establecido en ol contrato mientras gue 1os trabajos de albafileria se pagaran
como una sola actividad, al precio fijo estipulado en el contrato,

CONTRATO PARA LA PROVISION E HINCA DE PILOTES Y PARA LA CONSTRUCCION
DE_OBSA GRIS DEL EOIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN FIDEICOMISO DEL SOL Y
ETINAR S.A,

£l 07 de agosto del 2017 la Contratants contrata los servicios de la Comparitia ETINAR
S.A. para la provisidn e hinca de pilntes vy 1a construccion de la obra gris del proyecto
a desarroliarse en el inmueble.
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Elprecio de la gjecucion de las cbras materia delf presente contiato, incluyendo sl coste
de los materiales, transporte y equipos, direccion técnica y mano de obra, primas de
seguros, guardiania y seguridad , iasas, cosios indirectos, coordinacion de permisos,
etc. es la canticad de US$8.165 057 mads el IVA de $579.807.

La fiscalizacion de la cbra estard a carge de |la compariia Nugues y Luaue Ingenieros
Consultores Cla. Lida.

Con el fin de faciliar la comunicacidn entre el Contratista v el Fiscalizador, se
mantendra en la obra un Libro de Obra en & gueg se anetaran las instrucciones del
Fiscalizador y el reporte diario de actividades y novedades del Contratista.

SUBCONTRATQ PARA LA PROVISIGN E HINCA DE PILOTES Y PARA LA
CONSTRUCCION DE OQBRA _GRIS DEL EQIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN
FIDEICOMISO DEL SOL Y ETINAR S A

La compafiia ETINAR S.A. contrata los scrvicios del Ing. ltalo Centenaro para ia
ejecucidn de [os trabajos de HINCA DE 3. 141 METROS DE PILOTES DE SECCION 0.5
x 0.5 x 20 metros de longitud premedio para 'a obra denominada SOLAR!S sujeténdose
a los documentos que se detallan en la clausula siguiente, los cugles forman parie
integrante del presente contrato y permizen ejecutar Las Obras a total satisfaccion.

El precio por ia ejecucicn Las Chras, incluyendo el costo de ios materiales, transporte
y equipos, direccion técnica v mano de obra, primas de seguros, guardiania vy
segurigad, tasas, cosios indirectos, permisas, elc. es la cantidad de US$102,833
mas VA,

CONTRATO DE CONSTRUCCION DE OBRA GRIS E INGENIERIAS QTQRGADQ
ENTRE EL FIDEIZOMISO INTERHOSPITAL TORRE DE CONSULTORIOS Y ETINARS.A,

£l 30 de noviembre del 2016, Etinar 8.A, firma contraio con el Fideicomiso Interhiospitat
Torre de Consultorios, debidarente reprasentade nor MMG Trust Ecuador S A, para
la construccion de la Obra Gris e Ingenierfas de 1a Torre de consultorios y parqueos
dentro del "COMPLEJO HOSPITALARIO INTERHOSPITAL". En la clausula guinta Etinar
se chliga ejecutar, bajo su direccidn y vigilancia v con su propio perscnal, tanto
administrazivo como de obra, todos los trabajos con &l objeto de efectuar una correcta
gjecucién de la obra cenforme a los planos y especificacionas, 108 mismaes que estaran
sujelcs a las leyes, codiges, reglamentos, crdenanzas y demas legislaciones afines.

La clausula sexta establece gue el Fideicomiso interhospital Torre de Consultorios
ejercerd la supervision de la obra por medio de un Fiscalizador nombraco para el efecto
por parte del COMITE FIDUCIARIQ. El fiscalizador tendré el derecho de supervisar en
tode momento las obras objete de este Contrato y dar a Etinar S A, por eserito, fas
instrucciones que estime pertinentes relacionadas con su ejecucion, afin gue se ajuste
a los planos, especificaciones técnicas y las normas de seguridad establecidas.
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De acuerdo a o estipulado en la clausula séptima numeral 7.1 el valor de 13 obkira es de
USE11.4 millones mas VA, el mismo estd segregado en fa construccisn de fa Ohra Grig
y acabados de 1a Torre de Consullorios y Parqueos dentro dal Compleio Hospitalario
Interhospital por US$H8.5 miliones mas VA y las ingenigrias correspondientes al sistema
de climatizacion, sistema de instalaciones eléctricas y sistema hidrosanitario por
US$2,9 millanes més VA,

De conformidad a la cidusula séptma numeral 7.2, la modalidad del contratc es a
"PRECIO UNITARIC FIJO, CANTIDADES REFERENCIALES” por lo que i Fideicomiso
Interhospitai Torre de Consuliorios no pagara a Etinar S.A. reajustes por el precio
unitario, siendo el Unico ajuste, el porcentaje de infiacion anual, aplicable en ¢l afio
siguiante.

La clausula seéptima numeral tres, establece que pagearéd el valor del centrato de la
siguiente forma:

a) Anticipo del 15 % del precio determinado en el numeral 7.1 de la clausula séplima,
es decir, la cantidad de US%1.7 millores, a la suscripcion del presente contrato,
previa la entrega de una poliza de seguros por ¢t 100% del valor entregado como
anticipp, a favar del Fideicomiso Interhospital Torre de Consuliorios v para
responder por el buen uso del anticipa, con una vigencia inima igual a la del
contrato, con renovacidn frimesfral, por el monto del anticipo no amartizado de
acuerdn a ias planillas de avance de obra hasta la fecha indicada en &l plazo del
contrato. Esta paliza tendra las especificaciones expresas sefialadas enla clausuia
décima tercera.

b) Elsaldo de! precio sefialado en el numeral 7.1 de la clausula géptima, es Geclr, |2
cantidad de US$8.7 millores, mas IVA, se cancelara contra planiilas por avances
de cbra mensual, una vez devengado de cada avance de oora el valor del anticipo
indicado en el iteral a) que antecede, de tal forma gue el valor cel anticipo se vaya
armortizanco. Estos pagos se efectuardan en base a la chra realmente ejecutada asi
coma por 1a fabricacion de elementos fuera del sitio vy serdn canceladas dentro del
plazo de 7 dias posteriores a la entrega de la faciura debidamenie aprobada por
El Fiscalizador, mediante chegue & 1a cuerta y orden de Etinar 5.A. Cabe indicar
que seran condiciones indispensables para efectuar estos pagos, las siguientes:
aj Que no haya atrasos injustificadas en 12 obra; y, by Que Etinar S A haya
presentzdo mensualmente copia de’ rol de pago vy del page & IESS de sus
trahajadores a Fideicomisg Interkospital Torre de Consultorios.

El contraio en mercién tiene un plazo de entrega de trabajo pactados de 24 meses,
contados a partir de ia fecha en 12 cual reciba el sofar listo para iniciar las obras de
construccién y siempre vy cuando hubiere recibido el anticipo correspondiente.- La
recepcion del solar, se lo hard constar mediante acta de enirega-recepcion,

Etinar S.A. 3e compromete a entregar las siguientes polizas de seguros a favor de a
Fideicomiso Interhospital Tarre de Consultorios:
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1)

LA
o

3)

Péliza de Seguro por el buen uso de anticipo.

Fara garantizar el buen uso de anticioo determinadeo an ia clausula Séptima, la
compariia Ctinar $.A. se obliga a constituir una pdiiza de seguro par buan usg de
anticipo por el 100% del va'or entregade como aniicipe, a favor del Fideicomiso
Interhospital Terre de Consulicrios, con unavigencia minima igual a la del contrato,
fecha en la cual se debera demastrar con cbras realizadas qus se ha devengardo
el 100% del anticipo, con renovacion trimestral, por ef monto del anticipe no
amortizado de acuerdo a las planillas de avance de obra hasta la fecha indicada
en el plazo del cortrato, Serd obligacion de Etinar S A, realizar ‘as rengvaciones
que se reguieran, de ese poliza;, sin embarga, también podréd Fideicomiso
Interhospital Torre de Consutorios solicitarlas con su sola firma, si Etinar S.A. noic
hiciere.

Garantia ¢e Buenra Ejecucidn de la obra y buena caiidad ¢e los materiales.

Poliza de Seguro por ei 5% del valor del conirato, para asegurar las reparacicrnes
0 cambios de aguellas partes de la obra en gue sg llegaren a descubrir defectos
de construcciér, mala calidad de los materiales o incumplimierto de las
especificaciones por parte de 1a contratista. Esta garantia sera presentada 2 la
firma del Acta ce entrega-recepcidn provisional y debera tener una vigencia de
SEIS MESES a partir ce su suscripcidn, poliza que sera liberada con a firma del
Acta de Entrega - Recepcién definitiva de la obra,

Péliza de Todo Riesge Conslruccion.

Para cubrir los riesgos de accidentes que puedan presentarse durante el periodc
de construccion, Etinar S.A. s2 obliga a constituir una pdéliza de seguro de todo
resgo construccion por &l 10 % del valer del contrate, garantia que debera eslar
vigente hasta fa fecha de la Recepcidn Provisionai de fa obra. Esta garantia serd
presentada & mas tardar & Iz firma del Acte de Inicio de ios rabajos.

Garartia por Fiel Cumglimiento de Contrato.

Para garantizar el cumplimiento del contrato, Etinar S A. se obliga a constituir ura
poiiza de seguro de fiel cumplimientc del contrato par el 5% del valor del mismo,
garantia que debera estar vigente hasta treinta dias despugs de la recepcion
provisional {o definitiva) del cortrato.

Esta garantia serd presentada a més tardar a la firma del Acta de inicio de los
trabajos. Esta pdliza sera un mecanisme de resguardo por el fiel cumplimients del
presente contrato de construccion, fa cual serd utilizada de acuerdo a los
siguiertes lineamientos:
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CONTRATO DE CONSTRUCCION DE OBRA GRIS DEL COMPLEJO HOSPITALARIO
INTERHOSPITAL OTORGZADO ENTRE INTERHOSPITAL S A Y ETINAR S.A,

El 01 de diciembre del 2014, Eirar S.A. firma conirato con la compafiia Interhospital
S.A. para ia construccion de Obra Gris del Complejo Hosotalario Interhospital; toda ia
informacion sobre 1a construccion de la obra tales como planos, detalles corstructvos,
especificaciones técnicas, ete.; se encueniran descritas en el Anexo 1, el presupuesto
y croncgrama de la obra, propuestos por el contratista y aceptados por el contratante
se describen er: e! Anexo 2,

La Contratante nombrarg por medio de un Fiscalizador el cual tendrég el derecho de
supervisar en todo momento las obras y dar por escrito las instruccicnes gue estime
pertinente relacionadas con su gjecucién, a fin que se ajuste a los planos,
espacificaciones técnicas y las normas de seguridad establecidas, Sus funciones se
encuentran descritas en la clausula 6 dal contrao.

De acuerdo a lo estipulado en la cldusula séptima el valor de la obra es de
1JS$4.4 miliones mas IVA en & mismo estdr siendo excluidos los costos por: Permisc
de Consiruccion, Permiso de Cuerpos de Bomberes, Pagos de Impuastos y Tasas para
regisiro de Construccion, Pagos y Tasas de Funcionamiento, y se procederé a cancelar
de la siguierte manera:

- La cantidad de US$1.2 millones mas VA, en calidad de anticipo previa suscripcion
de! presente contrato.

» E! saldo es decir US$3.2 millones mas VA se cancelerd mediante presentacion de
planillas de avances de obras previamente aprobadas por el fiscalizador.

£l contrato en mencién tiene un plaze de enlrega de trabajo daniro de 24 meses,
contados a partir de la fecha en la cual reciba el solar listo para iniciar las obras de
construccion y siempre y cuando hubiere recitico el anticipe correspondiente.

Etinar S.A. se compromete a entregar a la Contratante las siguientes palizas de seguros
a favor de la campafia Interhospital S AL

1. Péliza de seguro por el buen uso de anticipo, donde la contratista se obliga a
constituir una pdliza de seguro por el 100% de valor entregado come anticipo.

2. Garantla de Fiel cumplimignto de! contrato gue corresponde a un vaior igual al 5%
del monto total de contraio; la misma gue debera ser emitida con una vigencia que

cubra todo el plazg de la ejecucidn de la cbra y 30 digs adicionales gue
corresponden al periodo de recepcidn provisional y definifiva de la obra.

ESPACIO EN BLANCO
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CONTRATO DE CONSTRUCCION DE_CBRA GR'S DEL ERIFICIO QUO QUE
QTORGAN FIDEICOMISO CONSTITUCION Y ETINAR S.A,

Ll 03 de febrero del 2014, Etinar S.A. firma contratc con el Fideicorniso Censtitucion
representado por su fiduciaria, la compafia Fiducia $.4. Administradora de Fondos v
Fideicomisos mercantiles, para 'a construccion de la Obra Gris del Proyecto Quo
Luxury Apartments, toda [a ‘nformacion. En la cldusula quinta del contrato se especifica
la modalidad del conirato, el mismo que se fija como base al sistema "LLAVE EN MANO
- PRECIO FIJO", Et'nar se obliga con el Fideicomiso a cambio del pago, a prestar bajo
su responsabilidad, ia direccidn técnica y administrativa de la construccién de las
abras, materiales, equipos, mano de obra, trdmites municipales, obligaciones
raleriales, de conformidad con 1o descrito ar el Anexo i, Las obras a ejecutarse en
Dase al cronograma general de la obra se encuentra descrita en el anexo 2 y en base
a las cartas u ordenes de rabajc que instruya la contratante & través de la aprobacion
de la Gerencia de Proyecto; El detalle del presupuesto establecido, cantidades de
obra, precios unitarios fijos y precio fijo total debidamente aprobade por 1a Junta def
Fideicomiso se encuentran en i anexg 3 del mismo.

De acuerdo a lo estiputado en la clausula séptima el valor ds fa obra es de
LJS$6.9 millones mas IVA; Este valor comprende costo de los materiales, transporte v
eguipos, direccion técnica y mano de obra, primas de seguros, guardignia y seguridad,
tasas, costos indirectos, eic., y se procederd a cancelar de la siguiente manera;

1. Bl 34,07% del contrato (US$2.4 millones incluido el IVA) en calidad de anticipo
serdn entregados contra la presentacion y entrega de: las garantfas descritas €n la
clausula décima segunda vy presentacion de ia factura y aprobacidn del
fiscaiizador. Este anticipo debera ser amortizado en cada planilla ¢e avance de
obra.

2. Ei65,93% del contrato {US$§4.5 millones incluido el IVA), serd cancelado mediante
claniflas mersuales de acuerdo al avance de obra, debidamente aprobado por el
fiscalizador, considerando descontar e! anticipe amortizado.

La ditima planilfa se cancetard contra la entrega-recepcion provisional de la obra a la
firma del acta respectiva.

El contrats en mencidn tiene un plazo de entrega de trabajo pactados hasia el dia 30
de junio del 2015 y la fecna de entrega de' edificio es el 31 de agosto del 2015, de
acuerdo al cronograma aprobado por la Junta de Fidegicomiss,

Etinar S.A. se compromete a entregar a la Contratante las siguientes pdlizas de seguros
a favor de la compafia:

1. Péliza de seguro de buen uso del anticipo, la misma que corresponde a un valor
igual al 100% det anticipo incluido el IVA, es dec'r el valor de US$2.4 miliones el
monto de la garantia puede disminuir a madida gue se vaya amortizando el
anticipo durants todo el desarrollo de la obra materia del presente cortrato.
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2. Garaniia de Figi cumplmiento del contralo, la misma gue se rendird por un valor
igual al 8% de! monto totas del contralo incluido gl IvA,

3. Fondo De Garantia valores que corresponden al 5% dei valor total de contrato
incluyendo el IVA; este fondo se constituira mediante la retencion en efectivo de
cada pago que se realice a Etinar S.A. excepto del enticipo, este fando cubrirg las
fallas o defectos que la contratista eiecutard. Este va'or sera devuelto en cuarto
se haga la enirega recepcion definitiva del proyecto y ante la satisfaccion del
contratante previo informe favorable de! fiscalizador.

CONTRATQO DE CONSTRUCCION DEL, EDIFICIO SEDE PERMANENTE DE LA UNION
DE NACIONES SUDAMERICANAS (UNASUR)

El 2& de noviembre del 2012 Etinar S.A. firma e! Contralo No. LICQ-ICG-061-2012 con
2l Gobierno Nacional deg la Replblica del Ecuador, para la Construccion del Edificio
sede permarente de la Union de Naciones Sudamericanas, situado en el complejo
mitad del mundo del cantén Quito, provincia del Pichincha.

De acuerdo & lo estipulado en a clausula quinta el vaior de la obra es de
USE37.4 millones mas VA, éste valor ¢omprende los coastos de materiales dg
construccion, manc de obra, arrlendo de maguinarias, herramigntas y equipos vy
servicios de construccion {diseflo e ingenieria).

Ef contrato en mencidn tiene un plazo de entrega de trabajo pactados de 540 dias los
cuales seran gjecutados en tres turnos diarios y [ornadas continuas, contados a partir
de 1a suscripcidn de; contraio,

Etinar S.A. se compromete a entregar a la Contratante las siguientes polizas de seguros
a favor de la compafia:

1. Garantia de Flel cumplimienio de! contrato Ja misma gue rendira por un valor igual
al 5% del monto total de contrato; que debera ser emitida con una vigencia gue
cubra todo el plazo de la gjecucidén de la obra y seis meses adicionales que
corresponden al periodo de recepcicn provisional y definitiva de 1a obra.

2. Garantia de buer uso del anticipo la misma que respalda €' 100% del valor
entregado en calidad de anticipo.

CONTRATQ PARA LA REGENERACION URBANO TURISTICA DEL SECTOR DE LAS
PALMAS Y CONSTRUCCION DFL EDIFICIO EMBLEMATICO DE LA EP FLOPEC

=l 3 de marzo del 2615, el Consocio E&E, integrado por las Compafiias Ecuaempire
Cia. Uda. y Etinar S.A. firma contrato con ia Empresa Publica Flota Petrolera
Ecuatoriana para la eiecucion de la Regeneracién Urbano Turistica del Sector de las
Palmas y Censtruccion del Edificio Emblematico de la EP Flopec, en la ciudad de
Esmeraldas, ias especificaciones de la obra se encuentran en la clausula quinta del
coniratd,
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Segun la clausula gquinta del contrato el monta de la obra es de US$28 1 millones mas
iVA. Este valor comprende tados sus cosios, inclusive cualquier impuesto a la fecha
de suscripeion del contratn, asi como cualguier derecho o tasas que tuviese que pagar,
excepto ¢l Impuesto al Valor Agregado; se procedera a cancelar de la siglienie
manera:

1. 80% al contado deniro de los treinta dias siguigntes a la suscripcion del contrato.

2. 5% mediante pagos menguales contra la presentacisn de plarillas debidamente
aprobadas por la fiscalizadora,

El contrato en mencion tiene un plezo de entrega de trabajo de 300 dias a partir de la
fecha de fa suscripcidn del contrato. Al 31 de diciembre del 2017, a obra se encuentra
&n proceso vy la Administracidn preve que 1a misma se culminara en ! plazo previsto
contractualmente.

Etinar S.A. se compromete a entregar a la Contratanie 1as siguientes pdlizas de seguros
a favor de la comeania

Garantia de Fie) cumpiimiento del conirato la misma que se rendird por un valor jgual
al 5% del monta total de contrato: 1a misma gue debera ser emitida con una vigencia
que cuora todo el plazo del contrato.

Garantia de buen uso del anticipo la misma que respaldz el 100% gel valer géntregado
en calidad ds anticipo.

ACUERDD DENEGOCIACION PARA LA VENTA DE LA COMPANIA ENERGYDINE C A,
Y DEL PROYECTO HIDRQELECTRICC RIO LUIS

El 20 de sepliembre de! 2012 Etinar S.A. suscribe el acuerdo de negociacidn con la
compaiia Energydine C.A., en el clal El Instituto de Seguridad Social de lag Fuerzas
Armadas {ISSFA) consta como accicnista mayoriiario de Energydine C.A., |2 cual tiene
a su carga el Froyecto Hidroeléctrico Rio Luis; Efinar 8.A., entra en la ejecucion dal
proyecto en la construccién y equipamiento del proyecto, asi como decision cel Comite
Corperative de Adguisiciones.

Como parte del acuerdo suscrito ef [nsiituto de Seguridad Socia! de las Fuerzas
Armadas ({SSFA) vends a Etinar S.A. el 100% de las accicnes de Energydine C A, por
la compra de estas acciones se compromete a pagar US$4.3 millones de la siguiente
manera:

t. USE750,000 como pago inicial en un periodo comprendido de hasta 90 dias a la
firma del presente acuerdo, condicionada a la entrega de todos los documentos
hakiflitantes aprobados por los Organismos de Control gue permitan el inicio de la
construccion y gjecucion del preyecto,
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7. Elvalor de USER.5 miliones pagaderos a un plazo de 6 afos, incluyendo 2 afos de

gracia para amerlizacidn del capital, con pagos de interés mensJal a una tasa de’
9% anual, debiendo sefialar que a partir del mes 25 los pagos se realizarén a través
de cuotas fijas mensuales que sumardn capita’ mas interés hasta la terminacion del
mismo, de acuerdo a la tabla de amortizacion anexa.

Etinar S.A., con la compra asume tedos 10s compromisos y tramtites pertinentes para la
gjecucion del mencionado proyecto.

Las estipulacionsas adicionalas son lag siguientes:

1.

Toda la documentacion requerica sera facilitada a parlir de fa presents fecha por
Energydine CA., para la instramentacion e inmediata ejecucion de los
compromisos estabiecidos en este documento.

Cualguier otro documentc o instrumento legal referente a este tema gueda sin
efecto a partr de 1a presente fecha.

Si se requiere informacién complementaria o adicional a la gjecucidn de este
acuerde, en el arden técnico, legal y financierp, ios suscriptores se comprometen
z proporcicnarla de manera inmediata y/o a suscribir otro documento gue se
estimare necesario. Ha de entenderse s&sie acusrdo ComMo Un COMPromisd
prefiminar previa a la aprobacion de [a Junta General de Accionistas de la empresa,
y a todo ei procedimiento legal y de rigor que e! instituto de Seguridad Social de
las Fuerzas Armadas (1SSFA) deba atender.

Por suU parte Etinar S.A. al momento de la firma del documente final deberg
presentar las garantias bancarias correspondientes a los US$750,00C v a los
US$3.5 millones los cuales incluirdn ta tasa de interés mencionada.

CONTINGENCIAS

Para revisar el estado de los juicins gue mantuvo la Comparfia Etinar 5. A, durante el
afio 2017 y a 1a fecha de emigidn de este informe (Abril 23 del 2018}, se elaboraron
confirmaciores enviadas a ios abogacos con |a finalidad de obtener evidencia externa
schre los posibies contingenies tales como demandas, acciches de embargo o
inhibiciones u otros tipos, obteniendo las siguientes respuestas:

Procesos judiciaiss:

Etinar $.A, tiene en contra una demanda presentada por Kerdmicas S.A. el 3 de
mayo del 2016 por un valor US$31,929 rmediante sumario No. 02332-2016-00988,
vor el que el juez ha ¢ictado una sentencia a favar del demandante, el mismo que
ha sido de inconformidad la decisién dictada por el juez, por :0 que ssta Ultima ha
presentado recursos de apelacion y autos por resolver en Sala Especializada de lo
Civil desde iulio 2017,
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- La Compafiia Etinar 8. A. mantiene un juicio an contra de Samanes por un monto
USS528 millones, segun lo confirmado por gl Estudio Juridico Morales & Asociados
{Marzo 23, 2018) los abogados a cargo del casc se encuentran en aspera que se
dicte el auvic ce inadmisicn del recurso de casacién, presentande argumentos
solidos; sin embarge, no pueden asegurar una orobabilidad,

- Con fecha Agostc 25 del 2015, la Compafiia Etinar S A mantiens Ln proceso en su
contra por cobros de facturas civiles a favor del Sr. Rafael Hidalgo segun libro No.
17230-2015-14282 por un monto US$162,000; proceso que $& enclenta en
gegunda instanciay confecha 22 de marzo del 2018, se dicté sentencia en .a Corte
Provincial dandale la razdén a ETINAR S A, sin embargo falta casacion.

- Desde ebril 4 del 2017, Eiinar maniiene ea contra un juicio a favor de China
Gezhoube segln proceso No. 03100-2017-00028 por US$280,000 en Audiencia de
Cstrados y en espera de apelacion ge la nulidad, los gbogados presentan
argumentos soliccs, pero no pueden asegurar causa probable.

- Adicionalmerte, la Compafia tiene en contra juicios iaborales los cuales detallamos
el estado de los mismos: 3 casos sg encusgntran én autos por resolver, 3 casoes an
espera del dictamen de seniencia, 3 casos en orden de archivo, 7 en gspera de
audiencie de estrados y 1 con acuerde extrajudicial. Al 31 de diciembre del 2017 y
a la fecha de emision de este informe (Marzo 30 del 2018), conocemos al juez
ordent el pago de USE21,458.

Procedimientos en sede administrativa:

- La Compafia interpuso un juicio en contra de ex trabajacores del drea financiera
de Etinar S.A. mediante cenuncia penal No. 09010181511146° sustanciada en la
Fiscalia 7 de Patrimenio Ciudadano de Guayas, el monto del perjuicio ascenderia
a USE226,500 a 1a fecha de emisién de este informe Marzo 30 del 2018), la
denuncia se encuentra en fase de instruccion fiscal la cual terminara el 29 de abril
del 2018 vy la Fiscalla decidira si encusntra méritos para acusar a todos los
sospechosos de este iicito.

- Deigualmanera, se han realizados procesos en contra del Servicio de Contratacion
de Ohras (SECCB), por US$616,778 y US$438,071 en estado de negociaciéon
administrativa por Convenio de pago por rubros no liguidados de la obra Edificio
Unasur v pago de valores adeudados por la cbra Puerlo Pesguero Anconcito,
respectivemente, existiendo una solicitud de t-amite para el pago y reuniones de
negaciacién.

- Adicionalmente, Etinar S.A. tiene en contra un proceso de impugnacion presentada
el 21 de cctubre de 2016, por US51.9 millones a favor de Contraioria General dei
Estado por Multas de Contratos, al momento esta causa estd en etapa de
predeterminacién de responsabilidades ¢ insistencia para pronunciamiento de [a
entidad de control,
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HECHOS CCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicismbre del 2017 y 1a fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (Abril 23 del 2018) no se produjeren eventos que gn opinidn de la
Administracidén pudieran tener un efecto impeortante scbre los referidos estados
financisros.

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEEQS

Los estados financiercs adjunios por el afie terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprevados por la Administracidén en marzo 28 del 2018 y seran presentados a 1a
Junta General de Accionistas para su aprabacidon. £n opinién de ia Administracion de
ETINAR S.A., ios referidos estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistias sin modificaciones adicionaies.
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