iINFORME ADMINISTRATIVO

Guayaquil, Marzo 31 de 2004

Senores
ACCIONISTAS

ETINAR S.A.
Ciudad

Estimados sefiores Accionistas:

En calidad de Gerente General de la Compafiia ETINAR ESTUDIO TECNICO

INGENIERIA ARQUITECTURA S.A., v de conformidad con lo dispuesto en los articulos
sociales y en la Ley de Compaiias, me permito presentar a vuestra consideracion, €l mforme

anual sobe las actividades desarrolladas durante el periodo economico afio 2003.

La Compaiiia en el periodo economico 2003, continuo cumpliendo con la construccion de las
obras en ejecucidon y gano varias licitaciones entre las que puedo mencionar Copercuador |,
Recinto Ferial, Ecapag -aicantarillado, obras de empresas privadas Imporpoint S.A. .Centro
Comerical Mall del Sur, sc concluyé con la Urbanizacion Villas de Mar, Regeneracion Urbana
Etc. La actividad ha dado como resultados una utilidad antes de Participacién a trabajadores de
US$ 314.692.21, resultado que es aceptable y que supera en el triple del resultado del aifio

anterior .

Para el afio 2004, vamos a hacer un nuevo mcremento al capital, con los resultados de afios
anteriores no distribuidos.

Quiero dejar constancia del agradecimiento a los sefiores socios por la confianza depositada y a
la vez que solicito la aprobacion de los Balances y Anexos.

Con el debido respeto y admiriacion, me es grato suscribirme de ustedes.

Atentamente,

Guayaquil, Marzo 31 del 2003,




