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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Actionistas de
ETINAR S.A.

Crpinicn

1. Hemaos auditadeo los estados financieros adjuntos Se ETINAR S A . qua comprenden [Ds
estados de siluacion financiera al 31 de dicembre del 2019 y 2018, y los
correspondienies estados de resultadcs integrales, de cambios en & patrimonio vy ca
flujos de sfeclivo por los aflos terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
pofiticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemanta, en
todos los aspeclos importanies, la situacion financiera de ETINAR SA. al 31 ce
diciembre del 2019 y 2018, asl como sus resultados y flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales da Informacion
Financiera - NIIF,

Eundamento de la ooinién

3. Muesira auditoria fue efeciuada de conformidad con las Normas Intemacionales ce
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acusrdo con dichas normas se descnbs con
mas detalie en la seccidn Responsabilidados dal auditor en relacitn con fa auditoria de
ios estados financieros de nuestro informe

4 Somos indepandiantes de la Compafiia de conformidad con los requermisntos del
Cédigo de Ebca pera Contadores emitido por &l Consejo de Normas Intermaciorales de

Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumphde con nuestras ofras responsabilidades
éticas que son aplicables a nusstra auditora de los asiados financieros en Eouador

g. Consideramos gue |a evidencia de avditoria que hemos oblenido es suficiente para
propofcionar Una base razonable para nuestra opimdn

Asunios de enfasis
Los sigulentes asuntcs de énfasis no modifican nuestra opinién:

8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia maniiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por USS6 106,508 (2018 US$3,852 315) y USS1,023 483 (2018
US51,740,832) en el corto plazo; y, USS1 590 830 (2018: US$452 950) y USS$1.921.915
(2018 LIS5538 728) en el largn plazo. respectvamente, tal como s axnone an la Nota
7. PARTES RELACIONADAS.
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7. Queremaos llamar la atencién sobre la Nota 25 EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, gue describe la incertidumbre relacionadz con los efectos de las
medidas ordenacas a partr del 13 de marzo dal 2020 por & goblerna ecustorianc para
corlener la propagacidn del Covid-12 en el pals, Hasta la fecha ce la emisidn de esla
opinion (Mayo 7, 2020), la Compafia que sa dedica principalmente a actividades de
construccién, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, ha estado operando de la manera
que se descrbe en la Nota 25 EVENTOS SUBSECUENTES Nuestra opinion no

contiena salvedades en relacidén con esto situacion; s:in embarge, no nos es posible adn
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los astados financieros y
las cperaciongs fuluras

in G la Jurta i fiaf

8. El Informe de audioria extema a ios eslados linanceros se emite con fecha Mayo 7,
2020, previc a la celabracion de la Junta General Crdinaria de Accionistas en la cual se
presentara informacion por parte de a8 Administracion. sobre |la gue ésta es
responsable. Esla ofra informacion, 8 la fecha de emision de este informa, nNo s
encuentra disponible, por esla razon, no ha sido sometida a nuestra ravision y no
podemos manifestar la axistencia de congruencia entre k3 olra informacion gue &g
presentard a la Junta y los astados financieros auditados.

g, Muestra opinion sobre los estados financierod no cubre la otra informacion que presenta
la Adminisiracidn & la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion gue
proporcione wun grado de segundad  sobre ésta, quedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditords

10. La Administracion de ia Compafia es responsable de la preparacion y presertacion fiel
de estos estados financeros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera - NIIF, y d& control interno que la Administracitn considere
neceaario para permibr la preparacion de estados financieros libres de erores
Importanies debido a fraude o emor

11, En la preparacién do los estades financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad da la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la Compafla en funclionamiento y
utiizando el principio contabla de negooio an marcha, salve gue la Administracdn tenga
la intencién de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones

12. Los Accionistas son responsables de superasar el proceso de presentacidn de los
informes financieros de la Compadia
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13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de s los estados
financiercs en su conjunto estan libres de erores materiales, ya sea por fraude o por
amor, y @mitir un informe de acditoria gue contiene nuestra opinion. Segundad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
confarmidad con las Normas internacicnales de Auditoria - NIA siempre detecta errores
materiales cuando existan, Las equivocaciones puedan surgir por fraudé o ermor y se
considera material s, individualmente o en s3u  conjunio, puede esperarse
razonablamente que influyan en las decisiones economicas de los usuanos, basadas en
los estados financieros.

14, El informe de procedimientos convenidos relecionados con la emisidn de obligaciones y
gl contenido minimo del informe de auditoria externa de ETINAR 5 A, al 31 de diciembre
del 2019 se adjunta en el Anexo 2.

15. Elinforme de procedimientos convenidos sobre la prevencion de lavado de activos de
ETIMAR S A al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

16. El Informe de Cumplimiento Tributano de ETINAR & A, al 31 de diciembre del 2018, por
reguarimianto del Servicio da Ranlas Inlernas, se emile por separado

Guayagquil, Ecuador
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Anexo 1

Responsabilidades del auditar an relecitn con (8 auditona de los estados financieios

Come parte de la auditcria a los estados financieros de ETINAR S A de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA. aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una acbifud de esceplicismo profesional durante loda la suditaria También

« [dentificamos vy evaluamos los resgos de emores signifcalvos en los estados
fimanciarns, disafamas y. realizamos procadimentos de auditoria que responden a
8505 riesgos, oblensmos evidencia de auditera suficiente y apropiada para
proporcionar Una base para nuesira opinion

= Obtenemos un entendimiento del control intermo relevanie para la auddoria con e fin
de disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con &l propdsiioc de expresar una opinion sobre la sfectvidad del contral interna
de la Compaiila.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables uliizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Adminalracion.

= Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracson del supuesio de ampresa &n
marcha y en base a la evidencia de auditoria obterida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyeciar una duda imporante schre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan =r la evidencia de audtoria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de
auditoria; sin embargo. eventos futurcs o condiclones pueden causar gue la Compafiia
no pusada ContinUAar comao Una ampreésa an marcha

« Evaluamos la presentacsdn, estruciura y contenido de los estados firanceeros,
incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las operacioncs
subryacentes y evenlos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de la
Compania para expresar una opinion sobre los estados financieros

= Somos responsables de |a direccion, supervision y ejecucion da la audiforiz de fa
Compafiia, Somos [os unicos responsables de nueslra opinign de audiloria

« Nos comunicames con la Administracién de ls Compadia en relacion con, enire ol'as
cosas, & alcance y el momento de realzacion de |a auditoria y Ios resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
intarno que dentificamos durante nuestra auditoria

* Proporconamos a los responsables de a Admnistraciin de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los reguerimientos de élica aplicables en relacian
con la independencia y comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones y demas
cuestionas de las que se puede esporar razonablementa qua pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las comespandientes salvaguardas,
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ETINAR E':F,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2018 Y 2018
(Exprasados en dékares de EUA )
Notas 2019 2018

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3 301,200 2.322.236
Cuentas por cobrar 6 8,841 BB 11,170,826
Parlgs relacionadas i 6,106,508 3.652 315
Obras an ejecucion B 4895814 272248978
Activos mantenidos para la venta 147 . 750 0
Otros activos comentes g 324 940 343578
Total activo cormente 19,218,201 20211.934
Propiedades y equipos, neta 10 2,480 285 3,552 306
Propiedades de inversian, neto 11 971,614 a
Cuenlas par cobrar 8 750,000 750,000
Partes relacionadas 7 1,580,839 452 650
Inversiones permanentes 12 2 908,389 2,738,764
Impuesto diferido 19 52483 ____ 2B0B5
Total aclivos 27,971,815 27,734 039

I P 1 !

PASIVOS

Obligaciones financieras 13 £A75.281 2,193,203
Cuentas por pagar 14 2,859 377 2 826,800
Partes ralacionadas 7 1,023,483 1,740,832
Gastos acumulados 15 188,06 123 848
Otrog pasivos cormentes 16 538017 308155
Total pasivo cormente 7.082,764 6,990,638
Obligaciones financieras 13 2,857,850 3.273,007
Anticipos de clientes 17 7468 481 7,849 000
Partes relacionadas T 1,821,918 598 729
Obligaciones por beneficios a los empleados 18 751,812 763,413
Impuesto diferido 19 482 686 518 857
Diros pasivos no cormientes 210.897 442 786
Capital social 20 2,895 483 2.895 483
Reserva legal 2D 184,196 194 186
Reserva facultativa 20 1,685 1,885
Resultados acumulados 20 4,303 8485 4,105,745
Total patrimonio 7.385,310 7,197 409
Total pasivos y patrimonio 27,871,815 27,734,039

Las notas 1 - 25 adjunias son parte integrante de los estados financeros.



ETINAR S A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
(Expresados en dolares de E LA )
Notas 2018 2018
Ingresos por actividades ordinarias
Construcciin 1y-21 20,887 053 25,303,710
Ingresos por reembolsos 1421 3,139,034 2,055,225
Abquier dé maguinana Ty 21 541,70 a24 . 814
Oiros 1y 21 113,997 400
Total de ingresos por actividates ordinaras 24 BE2 BBS 27 884,149
Costos
Costo de obras 22 {16,751 833) (24 TBO 501)
Costos por reembolsos 22 (3129934)  (2.065228)
Total costos {19,881 B57) {26,835 7286)
Utilidad bruta 4770818 1,048,423
Gaslos
Gastos de adminestracion 22 (2.601,381) (2,027 4749)
Gastos de ventas {6, 065) {18.214)
Gastos financieros (581,747) (324.887)
Total gastos (3.189,183) (2,371,600}
Ofros (egresos) ingresos, neto 23 {828.673) 1,556 566
Utlidad antes de parficipacion a trabsjadores &
impuesto 8 las ganancias coriente G2 952 273,288
Participacion a trabajadores ] (56 443) (40,995)
Impuesio a las ganancias comente 18 {282 208) (203 644)
Utilidad antes de impuesto & las ganancias diferide 264 303 28,680
Impussto a las ganancias difendo 14 100763 _ {391.266)
Utilldad (pérdida) neta del ejercicio 365,066 {362 e0d)
_ | 2018 2018
Utilidad [pérdida) neta dal ajercicio 365.0685 (362, 806}
Qtros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales 18 46172 (387T)
Revalorizacion de propiedades y equipos 10y 20 4] 2338 928
Total otros resultados integrales 46,172 2,338,529
Resultado integral dal afo 411 238 1,675,923

Las notas 1 - 25 adjuntas son parte infegrante de los estados financiaros



Saldes a dhoermbee 31, 20107

Revalorzaciin de propiedades ¥ equipos,
ver Mota 20. PATR

{Pérdeda) aciuariai, ver Nota 18

{Pérdida) neta del ejercicio

R
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Salans a dicembre 31, 2018

Ajustes, ver Nota 20 PATRINONIO
Ganancia actuanal, ver Nota 18,
Litiidad neta del eiercicio

Saldos a diciembre 31, 2018

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
{Expresados en dolares de ELLA )
Resullades acumulados
_ _ Ajustes por Do Total
Capital Reservg Résenvg — Reserva agopcion  resuliades  Resubados rasultados
social legal  facultativa Oecapital delas NIIF  nlegrales  acumulados  acumulatios Total
2 695483 104 196 1985 108078 1761228 2157112 43 808 2120822 5221486
2,338 625 2338828 2338926
{397) 0 {3973 {387}
[362.806) (362,808) (362 606)
26095481 194 196 1886 109076 17681226 2654 241 (318 708) 4105745 7107400
(30,000) 50,775 (344 112) (213337 (213,330
46172 46,172 46,172
2805483 194 195 1685 108076 1731276 276118R (297 Ba4) 4303646 7305310

Las notas 1 - 25 adjuntas son parte imegrante de los estados financieros.
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; 21,706 802
Efectvo pagado a proveedores empleados y otros {20 683 283) (22.051,808)
imereses pagaacs (583 677) (311,375
Otroa ingrescs, nelo 272,332 1,008.178
Efectivo neto provisic en actvidades de operacion 1,560 080 441 780
A, veion i Sl i I 1 ki (87.492) 8,233
Apories en hideicomeso (168,625) (28, 188)
Efectivo neto {utilizado) en actvidades de inversian (257.117) (21,658)
Page dl mglunnn ﬁm ¥ a-rnhlﬂn oe nﬂulmn ‘ (332,879) {1,833, 388)
Efective neto (utilizado) en actividades de financiacién (332.879) {1,833.388)
Aumento (deminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 978 064 (1,413, 545)
Efective y equivalentes de efectivo al comienzo dal afio 2,322 236 3,736,781
Efective y equivalentes de efectivo al final del afo 3,301,200 2,322 236

Las notas 1 - 25 adjunias son parte integrante de los estados financieros
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ETINAR 3. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 201

(Exprasados en dolares de E ULA )}

2018

FLU FECTI I
Resultada integral dat afio 411,238
Ajustes para reconciliar el resultado integral de! afic con el efective
neto provisto en aclividades de operackin
Parnicipacidn a trabajadores & Impuesto a [as ganancias 277 886
Depreciacion 367.180
Otros resultados integrales (46.172)
Obligaciones por beneficios a los empleados 103.224
Resultado de obra parque Samanes ]
Bajas de cuentas 1.978.112
Derachos por faciurar (2 684 125)
vaisliﬁn de interasas 28.070

53 VOE |
Cuanlas por cobrar y olros 436,016
Obras en ejecucion e Inventanos 752 377
Cuentas por pagar y otros {23.061)
Gastos acumulados y otros __{31,685)
Efectvo nelo provisto en actividades de operacian 1,560,080

2018
1875923

635 805
217,051
(2,338 ,529)
112,345
(285,874)
78,601
(3,735,303}
13.622

2275724
3490 464
(1,957 B84)
(48,158

441 789

Las notas 1 - 25 adjuntas son parte integrante de los estados financieros



ETINAR S§.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
RICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresadas en dolares de EUA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
- "

La Compadia fue constituida el 21 de septiembre de 1973 e inscrita en el Registro
Mercantl al 23 de septiembre del mismo afio La Compafiia tiene como objeto social
principal las actividades de ingeneria arquitectura, construccion de edificaciones civiles
y de obras de infraestructuras urbanas y rurales.

Mediante Resolucion No. 03-G-DIC-0004746 aprobada por la Superintandencia de
Compafilas, Valores y Seguros. de fecha 18 de julic del 2003, se realiza la
transformacion de la Compadia de responsabilidad imitada *Etinar Cia Ltda.", en una
sociedad andnima con la denominacién de "ETINAR S A °

Los estados financieros por el afioc terminada & 31 de diciembre del 2018, han =ido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados para su
aprobacion an la Junta Ganeral de Accionistas que se realizard dentro del plazo da lay,
para su modificacién y/o aprobacibon definitiva Los estados financieros al 31 da
diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29
da abnl del 2015

Los estados financierns se han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por al Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (I1ASB), de conformidad con a8 Resolucidn
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
[publicado en el R.O, 94 del 23.X1|,.09).

#) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrco. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambic de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio gque seria recibida por vender un activo o pagado por
fransferir un pasive en una transaccion ordenada entre paricipantes de mercado a la
fecha de medicidn, independsentamente de si dicho precio as directamente cbservable
o estimado usando otras {écnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasiva, la Compania loma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasiva que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
aclivo o pasivo en |a fecha de la medicidn
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Adicionaimente, para propositos de informacion financiera, el valor raronabie estd
calegonzado en los niveles 1, 2 v J, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son abservabies ¥ |a impartancia de los datos de
entrada para la medicidon del valor razonable en su lolalidad. Los nive'es de los dalos
de entrada se describen a continuacson

= Los datos ce entrada de nivel 1 son precios cobizados (sin ajustar) en mercados
actvos para aciivos o pasivas idantices a Ios que 3 Campania puede accedor an
la fecha de la medicidn

« Los datos de entrada de nivel 2 son dishirtos de los precios coleados incluidos en
el nve! 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o ndireciaments

» LoE datos de entrada do nivel 3 son datos de onirada No ooservables para af acivo
o pasive

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cuaiquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafiia v a un pasive financierc 0 a un instrumenic de patrimonio en otra
Compafia. Los activos y pasivas financieros son reconocidos cuando [a Compafia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento,

El efectivo y squivalentes de efectivo vy los deudores comerciales representan los aclivos
financizros de la Companiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafila inchiye en esta cuenta caja y bancos e inversicnes temparales
cuyo vencimianto es manor a I'es me&sas o corresponden a vaiores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no lienen intereses. Cuando el credito se amplia mas alla
de las condiciones de credito narmakes, o8 valores de deudares comerciales s& miden
al costo amortizado utiizando ef método de interés afectivo.

Al final de cada pericdo sobre &l gue se informa, los valores en libros ce los ceudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna svidencia objetiva de que na
vayan a sef recuperables Si es asi, se reconoce inmediatamente en resullados una
perdida par deterioro del vaior

Los screedores comerciaies y préstamos bancasios representan los pasivos financieros
de la Compafia Los screedores comerciales son abligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen infeveses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancanas s& reconocen scbre la base del metodo del interés efectivo ¥ 858 incluyen en
los gaslos fnancieios

¢l Dbras en elgcuch

Las obras en ejecucion cormesponden a los costos acumu'ados incurnidos en la gjecucion
de las obras convenidas ssgun confraios

d} Progiedades y equpos

Las propiedades y equipos s& miden inicialmente por su costo. El coste comprende su
precic de adguisicion Después del reconocimianto inicial, ias propiedades y equipos se
migen al costc menos |8 depreciacion acumulada y el imporie acumulsco de las
pérdidas por deterioro de valor, si lo hubiera, Duramte & 2018, se modifico la polilics de
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medicidn posterdcr para terrenas, edificos y maguingrias al modelo de revalorizacion
que comprende el monto evaluado menos la depreciacion acumulada v el imporle
acumulado ge las perdidas por delenoro de valor. Los gaslos de reparaciones y
mantenimientos se cargan a resultados en el panodo que se producen

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, uilizando (asas de
depreciacion basadas en la vida Gtl estmada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asl lenamos

Edificios 20 afios
Maguinaras 6 anos
Muebles ¥ ensares 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Vehiculos & afos
Equipos de computacion J afios

e) Progiedades dg inversion

Las propiedades de inversion comesponden a oficinas ¥ pargucos. Las propliedadas de
inversion se registran incialmente al costo

fi  |nversiones permangries

s [Derschos fduciarios.- Representan las aporlaciones en fideicomisos, en los
patrimonics auténomos de cada uno de los estados financieros. Posterior a8 su
reconocumanto inicial, se mden @ su valor razonable.

«  |nversiones en acciones.- La Compafia mide sUs INVErsiches en acsiones al costo
Los dividendos procedentss de una asociada o subsidiaria se reconocen en los
resuliados del afio cuando surja derecho a recibirios.

al

El pasive por obligaciones por benaficios a los empieados esta relacionado con 1o
establecido por el gobierno para pages por largos periodes de servicio, El gasto ¥ la
obligacion de la Compafia de reakzar pagos por bepeficios & los empleados s&
recongcen durante los periodos ds servicle de los emplaados,

La NIC 19 especifica la contahilidad & informacidn a revelar de los bensficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilacion patronal y desahucio son registrados en los resultados, en base al
corespongiente estudio actuarial delerminado por un profesional independiente

El estudio actuarial se resliza &n base a supuvesios: actuanales. lLaz suposiciones
actluanales constituyen las majores estimacionas sobre las variabies que detarminaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-emples Las suposiciones actuarales
garan compatibles entre s/ cuando reflesen las relaciones escondmicas axlstantes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumante de los salanos y 185as de descuento

Las hipdlesis actuanales utilizadas por Actuana Consultores Cla. Lida. para determinar
la provision presentada en el informe son las siguientes.

2015 2018
Tasa de descusnle 821% T.72%
Tasa de incremento satanal 1.50% 1.50
Tasa de rotacion 761 11.B0%:
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De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veints
aflos o mas hubleran presiado sus senvicios en forma continua o interrumpidsa. tendran
dereche a ser jublados por sus empleadores sin perjuicic de la jubdlacion que les
corresponde en su condicién de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solictado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonficara al trabajador con el 25% dal
equivalente a la Uliima remuneracidn mensual par cada uno de los afios de servicios
prastados a la misma empresa o emplaador

h  Baticgacion a lrabaiadores

El dejacho de los rabaadores al reparts de a pariicpacion en las utibdades de la
empresa a5 calculado sobre las utiidades ligudas oblenidas en el 2jercicio economico
debiends entende: por utidad liguida el lotal de los ingresos mencs el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de Ia utlidad iquida. sin ajustes tnbutarios salag
precios de transferencia y otras arbiranedades, en proporcion al iempo de servicio
prestado en @ empresa durante el ejerciclo econdmico. 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a iodos los frabajadores. ¥ el 5% (una tercera parte) resiante
sara gntregado al trabajador en proporcidn a sus cargas famillaras,

La Comparia reconoce un gasto y un pasiva por parlicipacion & lrabagadores del 15%
de la ullidad |Iquida del ejercicis comiente en base a normas legales. por lo tanta, se
provisionan estos valores al cierre del ejercico El reconocimienta, medicion y
presentacion de este beneficio a los trobajadores, son tratados como ur beneficio a los
empleados a corto plazo. de acuerdo con la NIC 18,

1) impuesto a las ganancias

El gasio por impuesio a las ganancias represenia la suma del impuesio comente por
pagar ¥ cel impuesto difendo El impuesto corriente por pagar esta basado an |3
ganancia fiscal del afio El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera al mayor
de entré & calculo sobre la renta imponible del afio ublizando |a iasa impositiva para
socledades del 25%, sobre la suma de coeficentes que constituyen &l impuesio minmag,
excepto para sociadades cuyos accionstas se encuentran establecides en paraisos
fiscaies o regimanes de menor imposicion. serd maximo hasta un 28%.

El impuesto dferido se reconoce a partir e las diferencas entre loa importes en fbros
de los aclivos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondianies
(conacides comao diferencias lemporarias! Los paswvos por ‘mpuestos diferidos se
reconoce para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementsn la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias [smporarias que se espers gue reduzcan |a ganancia fiscat en & fuluro,
¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se
riden al importe maximo gue, sobre la base de la garancia Fscal actual o eslimada
futura, es probable que sa recuparen

El valor en libros neto de 10s activos v pasivas por impuestios difendos se revisa en cada
fecha sobre |a que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual da as
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconocs en el resullado cel
parodn

El impuesto difendo e calcula segun |as tasae impositivas que s@ aspera aplicar 3 1a
ganancia (perdida) fiscal de los panodos en los gue 38 espera realizar e activo par
impusstos diferidos o cansalar @l pasivo por impuastos difericos, sobre |a bass de ‘as
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de aprobamon este
practicamente terminado al final cel penodo sobre el gue se informa
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Los ingresos por aclividades ordinarias se reconocen como ingrescs en el eslado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos. es probable que fluyan los
recursos sconomicos en el futuro hacia la Compafiia y la transferencia se puede medir

fiablements.

Se calculan al valor razonabla de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta &l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comearcial que
la Compafiia pueda ctorgar, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas

cantractualmenta

 Conltralos de construccién. Cuando el resuftado de un contrato de construccion

puede ser estimado con suficente fiabllidad, los ingrescs de aclividades ordinanas y
los coslos asociados con el mismo deben ser reconocidos con referencia al
porcentaje de terminacion de la acividad producida por el contrato al final del penodo
sobre el que se informa, medidos con base en la proporcion que represantan los
cosles del contrate incumidos en & irabajo realizade & esta fecha con respecto al
total estimado de los costos del contralo, excepto en el caso que la referida
proporcion no sea representativa el porcentaje de terminacion, Las vanacionas en los
trabajos del contrato, los reclames y los pages de incentivos se incluyen en |a madida
en que se pueda medr confiablemente &l importe y su recepcion se considera

probable

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estmado con
suficiente fiabihdad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos
solg en la medida en que sea probable recuperar los costos Incurridos por causa del
contrato Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo &n que
ge incurran.

Cuando exista la posibilidad de gue los costos totales de! contrato superen &l total de
ios ingresos, la perdida estimada se reconoca coma un gasio inmadiatamante

L.os montos recibidos antes de que se realice el trabajo relacionado se incluyen en e
esiado de siluacion financiera, como un pasive, como un adelanto recibido. Los
mentas facturados por el trabajo realizade, pero adn no cancelados por el cliente se
incluyen an el estado de situacion financera coma cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Las normas quea aniraron &n vigor duranie los anos 2018 y 2018 son las siguienies:

—

MNorma Tema

MIIF & Comesponde a la revisidn final de la NIIF 8, gue reemplaza las
publicadas anteriormente y &8 |a NIC 38 y sus gulas de
aplicacian.

NIIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de ios ingresos
procedentes de los contratos con s cientes”, esta norma
reemplazara a la NIC 11 y 18

MIIF 18 Fublicacidn de la norma “Arendamentos esta noma
reamplazara a la MNIC 17

CINIIF 23 Fublicacion de la interpretacion “La Inceridumbre frente a los
fratamientos del Impuesto a las Ganancias .
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En relacién con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado que no axisten impactos en su aphcacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |a aplicacion de las politicas de la Compania, que son descritas en |8 Nota 2. se
requigre que la Administracion haga juicios. estimaciones y supuestos del valor en libros
de |los activos y pasivos Las estimaciones y supuesios asociados estan basados en la
experiencia de cosio histérico y otros factores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un moadalo de nagocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila esta expuesta a una vanedad
de riesges financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compadia trala
da minimizar polenciales efecios adversos en el desempefio financiero de la Comparniia
La Gerencia Financiera de |a Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos.
la cual identifica, evalia y mitiga los nesgos financieros.

a) Riesgo da crédito

Es el riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para 8 Compania

La Compafila ha adoplado una politica de unicamente involucrarsa con pares
solventes, con 8l propdsito de mitigar el riesgo de pérdidas financieras ocasionadas por
incumplimiantos La evaluacidn de crédiio continua se realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar

El penodo de créditc promedio que otorga la Compafia a tercercs es de hasta 45 dias

La Gerencia considera gue la Compania no tiene mayor riesgo crediticio detido a que
en el caso de obras privadas sus clientes le cancelan la facturacion en base a las
planilas de avance de obra debidamante fiscalizadas, y otros a crédito, como el Servicio
de Contralaciin de Obras (SECDOB) se maneja el riesgo, puesto que por ser una entidad
publica mantiena un nivel de pagos con alraso, pero son valores recuperables v la
Gerancia estima que &l riesgo es mansjabla

b} Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

La Administracion de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base anual,
Como parie de esta revision, la Gerencia considera el costo del capidal y los riesgos
sscclados con cada clase de capial

c) Riesgo de liqguidez

Es &l nesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus chligacionas

asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo u ofro activo financiero
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La pnncipal fuente de liquidez de la Compafia son los flujos de efeclivo provenientes
de sus actividates de operacidn. La Compafia cuando necesita efectivo lambien cuenta
con la oblencion de créditos con entidades finencieras, emision de obligasiones en @/
Mercado de Vaores v ademas si liene sxceso de fiujo de efectivo lo invierte en aclivos
fnancierns de alta hqusder y ofros que se marfienan hasta al vencmienio y que son
renovados a medida oue la Gerercia Financiera analice y decida s/ es la mejor opcidn.

| EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, el saido del efectivo y eguivalentes da efectivo esta
compuesio de |8 siguianta manara

2418 2018
Caja y fondos motativos 14,434 33,038
Bancos 1.246 580 £ 288 698
Inversiones temporales (1) 2,040,186 500
4,301,200 2322 236

(1] A3 de diciembre del 2019, incluye principalmente cedficados oe depasitos a pazo en g
Banco del Pacifico 5.A y Banco de Guayagul S A por USSY 430 668 y LISSA00.000
respectivaments, atasas de interés entre 5.5% y 8% con vancimiznios hasia enero del 2020

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembrs dal 2019 y 2018, el saldo de cuantas por cobrar @n @l corto plazo s2
compone de la siguienta manera’

2018
Clientas (1) 1,430,151 2 Ba7 457
Derechos por facturar (2) 3,625,108 4 238 817
Anticipos a provesdores 2,141,387 2 308 598
Otras cuentas por cobear (3) 1845231 1,785513

B 841 BE8 11.170 826

{17 Al31de dicembra del 2013, incluye principaimante cuentas por oobrar 8 GAD Munioipal el
Cantdn San Francisco de Milagro por LIS3?27 703 (2018 LUISSY 508.602), ver Nata 241
COMPROMISQS et al c}

(2] Al 31 de dwiembee del 2018 y 2018 corresponden & planillas por avances de chras enire
las cuales conslen

<018 2018
Fideicomisa Intarhospital Tome de Consultorias 456,605 054 286G
Fidelopmiso Mercanh! Ausiria 1,384 434 B0 R4
Fidelcomiso E Sol 352,034 G901, 783
Fideicomiesa Millenium Towers 1,393,038 528168
Ciros 1] B52 588
3,825,108 4 238817

(3 Al 37 ge diciambre de 2018 Incluye prncipaimentsa antic pos @NMEganos por promasas oe
compra venla por compra de oficinas y perquesderos en los Edificias Solaris y Platinum por
LISSEAE 610 (2018° US5614 973)

Al 31 e diciembre del 2018 nchrpe prncipalmente cuentas por cobrar por intereses
provenientes de la demanda contra & Servicio de Geston Inmobilana del Seclor Pablico
Inmobiiiar, por laobra Pergue Samanes por US3588 388, ver Notes 23. OTROS (EGRESOS)

INGRESQS. NETQ y 242 GEN“HEEEELW Iferal a)
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de cuentas por cobrar en & largo plazo se

compone de la siguiente manera

Institulo de Segundad Social de las Fuerzas Armadas (1)

2019 2018
750000 750000
750,000 750,000

(1) Coresponde a anticipo entregado al Insttuto de Segundad Soctal de las Fuerzas Armadas
{ISSFA) por US5T50,000, en base al acuardo de negociacion para ia venta de ia compafia
Enargyhdine C.A., ver Nota 24 2 CONTINGENTES - PROCESOS JUDICIALES, Weral b)

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, &l saldo de las cuentas por cobrar en &l corto plazo
con partes relacionadas se compong de 1a siguienta manera;

Cuentas por cobrar

Vigerano 5 A

Josd Macohavelin Almeda
Consorcio E&E

Faortinvillas 5 A,

Denapor 5.4

Jouvin Argsamena Guillermao
Bonanova 5. A

Predml & Inversionista Lipidava 5 A
Megatrading S A

Energyhdine C.&

Proafio Briones Angel
Construcciones y Arquitectura 5.A,
Caonsyar

Dentra 5.A

Luandort 5 A,

Ofros

Consorcic E&E (1)

Anlicipos 3 proveedones
Construcciones y Arguitectura 5.A
Congyar

Predial & Inversionista Lipidava 3A
Proafio Briones Angel
Mihez de Macchiavedio Elizabeth

Naturaleza de

kg relacion  Residencia

Accionisia
Adminsracon
Adminstracion
Adminisirecian
Adminstracin

Accionista

Arcionisia

ACCIOnSiE

Accion=sia
Administracion

Aecionsia

Administracion
Administracion
Administracion
Administracion

Administracion

Administracion
Aecanmista
Accgrista
Acconista

Leveal
Local
Local
Local
Local
Local
Locai
Local
Local
Local
Locai

Logal
Local

Local
Logal

Lncal

Lacal

Local
Local

2018

2,350,014
1,653,558
870,982
137485
31153
26,402
25,865
16,238
62N

L = = L= =]

987 825

b
0
0
.
6,106 502

2018
753,681

416,708
570,454
17,214
L I P
25,548
o 88z
424 187
276280
B2 262

1,631
20,725

8820
33,488

BET 825

185,412
20000
7,000

.. leam
3 652 315

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponae & los avances de obras medants pianilas por
obra Edificio Flopae, ver Nota 24 1 COMPROMISOS. teral g), numeral xvi)
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A} 31 de diclembre del 2019 y 2018, ol saldo de las cusrtas por cobrar en el large plazo
con partes refacionadas se compone de la sigulente manera

Malurahoss da la

"Biacion Resdencia 2019 =018

Magatrad:ng S A HAccaonsta Local 475,936 37,600
Energyhdire C A Adminsiracian Lacal 275,807 0
Construccones y Arguiectura 5.4
Consyar Administracion Lol 267,198 g
Josi Macchiavalks Admmisiraciin Local 210,584 219 584
Vigarano S A Aceinnista Loeal 180,026 180,038
Proafio Brones Angel Apciomsta Loeal B2 282 0
Cianba 5.4, Sdminsiracion Local 22 s g
Predial o |rversionieta Lipidava 5 A Accronieln Local 20,000 a
Jouan Arcsamana Guillarmao Aocionista Local 16,740 15.740
Proafio Bronas Angel Accanista Local 7.000 o
Mufer de Macchavello Elzabeth Aocionista Local 1.828 g
Oiros Admun stracitn Local 43 353 1

1,500 838 452 350

Al 31 e diciembre del 2019 v 2018, ¢l saldo de [as cuanias por pagar en @l coro plazo
con partés relaconadas s& compong de la siguiente manera’

Naturalera de
@ refagiin Rusidenicis 2019 2018
Denapor 5.4 Acminigiracian Local 1023483 127,874
José Macchiavella Aominisfracidn Local o S5e.87
Pradial & Inversionisla Lipidava 5 A Accionista Local o a03,178
Inmobiliaria Maccalmeida 5.4 Accionisia Local 0 187,282
Aolerenos 5.A, Administracion Local D o288
Vanton S.A Administracidn Local g 2723

Al 31 de dimembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuantas por pagar an el large plazo
con partes relacionadas se compone de [a siguiente manera.

Matluraleza de
iz refaciin Resioends 2018 2018

Predial g Inversionista Lipidava S.A, Apcionista Local 1,158,089 0
Jozé Macchiavello Admimstracian Local 280000 [ H
Inmokdiara Maccalmalda S8 Accwnisth Loeal 165 BG3 0
Bonanova 5.4, Accionista Local 103, T85 C
Jouwvin Arosemena Guiliarmo Accionista Local 91.239 o
Luandort S.A. Admimstracion Logal T4 Ta4 o
Xowemenos S04, Administracidn Local 44 403 0
Vanion 5 A Admministracian Local 2 Ba7 {H
Forfinvillas 3 A Administraciin Local ]
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Durante los afos 2018 y 2018, |as transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes

2019 2018
Ventas
Vigerano 5.4 3B 718 BB 783
Bonanova S.A. 96 24 681
Denapor S.A, 2665 13.023
Predial @ Inversionista Lipidava 5.4 G.680 23 844
Consorcin E&E 1] 2.100
Compras
Construcciones y Amquitectura S A Consyar 0 158,818
Lissa Maria Macchiavelio Nafez 10,100 10,200

Los saldos por cobrar y por pagar con paries relaconadas en él corto v largo plazo no
generan inlereses

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en &rminos y condiciones
aquiparables a |as realizadas con terceros. de acuerdo con el prncipio de plena
competencia

DBRAS EN EJECUCION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [as obras en ejecucidn se componen de la siguiente
manera

2018 2018
Salesiana Via a la Costa B2 (3) 181,068 1]
Agora Meadizal Centear (3) 82812 0
Vilias el Fortin 4 787 BO, 548
Linasur {1} ] 777,107
Ria Luis (2) D B81 671
Portenovo {3) D 706,183
Riecentra Ceibos I 0 137.208
lglesia Manta 0 131,760
Otros 217246 138,504

495014 2722878

{1} A3 de diclembra del 2016, la Compadfila reconocid en el costo de vanta de obras pdblicas

los ruberos mantanidos en sbras en curso por USSTTT 107, var Mota 22 COSTO DE OBRAS,
T [u] 1M,

{2} Al 31 de diciernbro del 2018, la Compafiia dio de baja los valores an ajscucion de la obra

Rio Luis por USS661,671, ver Notas 23 OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO v 24 2
CONTINGENTES - PROCESOS JUDICIALES. Iiteral b).

(3} Ver Nota 24.7 COMPROMISOS, lteral g). numeralas vill), xi) y xiv)
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8. QTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, el saldo de otros achivos comentas sa compone de

10.

la siguienia manera.

Retenciones en la fuente de IR (1)
Anficipo de |R

Creédito fiscal IVA

Citros

a18
306,572
D
0
17 =68

324 540

2018

240,065
20121
59,360
14,032

343, sfg

(11 Con fecha 16 de octubre del 2078, medianie Resolucion No. 10901201 BROEVI 14342, al
Servicio de Hentes Intemmas resuelve aceptar parciaimonte & solotud asmicistatva de
devalucion de retencianes de impuesso A las gananciea correspondiente a los afios 2015
2018 y 2017 y reconooe el derecho que tene ta Compahia para que se la renlegre |8
canlidad de USS342 766, mas inlersses. ver Nota 24 1 COMROMISOS, lik=rai b)

Con facha 20 de diciambie oal 2018, madante Resoluchdn Mo 10901201BRREC42TI4Y, wl
Sorvicio de Rentas Inlemas resushe pooptar pafoiaiments el raciama formal de pago an
gxceso coffespondente al crédds trbutand por retencones de impussto B ks ganancias
correspondiente @ los afios 2015 y 2016 y reconoce el derecha que tizne la Compafiia para
gue se fe reintegre o cantidad de USS225740. mas inlereses, wver Noa 241

COMPROMISOS, iiteral &)

BROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 21 de dicembre del 2019 y 2018, el movimiento de propedades y equipos, neto as

gl siguwenta

Tewenos (4) Edificies (4) MQHEL;,. Otros Total

% do deprecacion . 5% 10% - 33%
Costo
Saldo inical B61,524 1861147 4,280 145 544 342 7147 156
Adicionas 0 ] 27878 53.518 87 402
Reclzsificackon (1) 0 (1.354.455) 1. 0 (1,354455)
Alusies (2) 4] 0 160,775 (1] 160,775
Vantas yio bajas I D (305838) 0 E36
Total costo 661,524 306,682 4,162 260 603 BEE 57352334

ulads
Saldo inic:al 0 {331.703) (2,785837) (477.212) (3584B52)
Depreciacidn del ano 0 (15.335) (zar.covy  (13,700) (318,042}
Reclasificacion (1) o 331,703 1] (1] 331,703
Ajuistes (2) 0 0 18 510 0 18.510
Verttas yio bajas LSS 0 305,836 0 305,638
Total depretscion
acumuiada 0 (15335)  (2,748,786)  (480812) (3,255 045)
Tolal propeedades v
eguipos, neto 661,524 201,357 1,414 462 112,846 2.4802
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2018
Iemenos  Edfficios

(4] i4] Maguinarias Otros Total
% da depraciacion - 5% 10% 10% - 33%
Costo
Saldo mnicial 0 §19.008 3,681 905 658 568 5260482
Adiciones 0 (1] 0 31,031 31,031
Revalorizacion (3) 661,524 742,138 935 263 0 23380926
Ajustes 0 0 42873 (145257)  (102,384)
Ventas y/o bajas I D S 0 (386 807)
Total de coslo 661,524 1,681,147 4,280 145 544 342 7147158
Ceprecacion acumutada
Sakdo inicial 0 (285318) (2,081,345) (558,157) (3,632818)
Deapreciacitn del afo 0 (36,387} {133,389) (47,285) (217,051)
Ajustes 0 (1] {23 826) 126.210 102 384
Ventas y/o bajas = Q b 382633 0 352633
Total depreciacion
acumulada 0 (331,703)  (2785937) (477.212) (3,504,852}
Total propiedades y
equipos, neto 661,524 1,329 444 1,454,208 67,130 3,552 306
(1) Ver Nota 11 INV

{2} Ver Nota 20, PATRIMONIOQ. Resultados acumuiados

(31 Al 31 de diciembie dal 2018, B Compadia realizd i@ mevalorzacidn de propedades vy
maguinaras de acueido con &l mforme pancal del 20 de dicembre dal 2018, ver Noda 20
PATRIMONIO, Otros resultados integrales

(4} Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los lemenos, edificias ¥ maguinanas se encueniran
garantizando las obligacionss inancieras wer Nolas 13 QRLIGACIONES FINANCIERAS y

244 CONTINGENTES — GARANTIAS BANCARIAS
PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, el movimianio de propledadas de inversion, nalo es
&l siguisnta:

Edifici
Y% da depreciacidn 2%
Costa

Reclasificacion (1) 1.354 455
Total costo 1.354 455
Depreciacion acumulada

Reciasificacion (1) (331,703)
Depreciacion del afo (51.138)
Total depreciacion acumuiada (382.841)

Total propiedades de inversitn, neto 871,614
{1) Ver Nota 10. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS. NETO
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13.

INVERSIONES PERMAMNENTES

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, &l saido de las inversiones permanentes se
compone de la sigulente manera:

2018 208
Derechos fiduciarios (1) 2.824 675 2 665,051
Inversiones en acciones (2) 73713 73.713
2,808,389 2 738.764

{1) Al 31 de diciembra del 2018 y 2018, &l saldo de los derechos hduciarias 58 compons da la
sigulente mansra

2019 2018
Fidaicomso Marcantil Portonava (1) (i) 2,832 675 2,663,051
Fideicom:so de garantla GAD Mdagro 2,000 2,000
2834 BTE 2 665 051

() Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2018, &l movimiento del derecho en &l Fideicomiso
Mercantl Porionovo es el sigusants:

] 218
Saldo inicial 2.663,081 2,534 862
Aporte en efectivo __\eog26 28186
Saida final 2,830 676 2,563.051

(it} Ver Nota 241 COMPROMISOS, iteral d).

[2} Al 31 de diceambre del 2018 y 2018, el saido da invarsionas e acciones 58 componsa da g
siguignte mManera:

Y de Valor
2019 2018
Energyhdina C A 85 00 1.00 45137 45 137
Vigarano 5 A & 50 1.00 28 578 25 578
713,713 73,713

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, las obligaciones financieras se componen de la
siguiente manara.

2019
p | i Poraié
5 corrignte largo plago Total
Banco de Guayaguil S A,
Préstamos con wvencimientos hasta mayo del
2020, a una tasa de intares promedio del 847%
anual 1,003,872 a 1,003,872
Banco del Pacifico S.A (1)
Freéstamos con vencimientas hasta septiembre
del 2021, a una lasa de interés del B.02% anual 749,358 677,950 1.427.308
Banco Baolivariano C.A (%)
Préstamo con vencimianto en junio del 2020, a
una tasa de interés del 8% anual 2.051 (1] 2.051
Emisién de abligaciones (2) 720,000 1,980,000 2,700,000
2475 281 2 657 8950 5,133,231
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2018

Porcion Parcion
coments largo plazo Total
Banco Bolivariana C A (1)
Préstamos con vencimientos hasta julic del
2021, a una tasa de interés del 8% anual 1,741,600 2,138,240 3,270,856
Banco de Guayaquil S.A. (1)
Préstamo con vencmiento en abril del 2078, a
una tasa de interés del 9.06% anual S04 403 0 504,403
Banco Pichincha CA,
Préstamo con vencimients en junio del 2018, a
una tasa de interés del 8 95% anual 241,357 0 241,357
Banco dal Pacifico 5.4,
Préstamo con vencimiento en |ulio del 2021 a
una tasa de interés del 8.95% anual 6,021 10,460 16,481
Emisién de obligaciones [2) 299813 1124298 1424111
2 193 203 3,273,007 5.466,210
{1} Las obligacianes financieras astan garantizadas con emenos. edificios y Maguinanas, var
Motas 10, PROPIEDADES ¥ EQUIPCS NETOD v 24 4 CONTINGEMNTES = Eﬂﬁﬂﬂ&&
BANCARIAS

(2) Ver Nota 24 1 COMPROMISOS literal a)

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemibre del 2010 y 2018, &l saldo de cuentas por pagar s& compone de |a
sigulente manera

2018 2018
Frovaedores 1.725.806 1,726,580
Otras cuentas por pagar (1) 1,133 472 800,220
2,859 377 2,626,800

(1) Al 31 de diciembre del 2018 vy 2018, ¢f saldo de otras cuenias por pagar s& compone de la
sigulents manera:

2019 2018
Alians Guidott Luig: Arturo (i) 438,245 350,738
Fandos de garsntia (4] #51.803 218,440
Convenios municipales (i) a7 0
Convenio con &l IESS {il) 3430 32,859
Otras 3202382 298,183
Salda final 1.133.472 900, 220
(il Al 31 de diciembre del 2018, coresponda 8 cuenlas por pEgEFr por I8 compra o8
derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantl Portonova por LUISS438 245 (2018

LISE360,.738), var Nota 24 1 COMPROMISOS. literad d)
(i) Al 31 de diciembre gel 2018 representan ios valores retenidos por ETINAR S A "la
Contratsta” a sus proveadorss, en calidad de garanfia hasta (& lamiinaciin gel contrata

por obra, una vez aprobada el acia de recepcion definitiva por el cliente s Contratants”,
la Contratista devuelve el 5% retenido al provesdor sobre &l valor de cada factura

{ii} Ver Nota 241 COMPROMISOS . literales o) y f).

23



15 GASTOS ACUMULADCS

18.

17.

Al 31 de diciembre del 2018 y 20712, e saido de los gastos acumulados sa compons de
la siguiente manera:

. . 2019 <018
Bereficios scoales (1) 1.210 9.338
Participacion de irabasadores (2) 187 396 114,510

188,606 123,848

(Y} A3 geowceemore oel 2073 y 2078, & mowmanrio de la provsidn de Denefcos socisles fue
MG SguE

Decmg  Decimg

ECED = Ly 4] Ao Total

Saioo sl 31 oe gicsembre aei 2077 17318 4 Jad 20,803 a2 B0
Prowson del gho 121;553 E;‘; ;:.m 213,543
Pagos efectuadas (136,985) { 2} _!!!%%
Saldo &l 31 de dicsemnbre del 2018 1,683 1,801 l_iﬁ‘

Provsan del afio 131,953 4* o 64, 004 23T.0e8
Pagos efectuados _(132763) _ (42.284) I.TLE} __[245198)
Saloo 8l 31 oo dciembre gl 2019 74 328 1,210

(2} Al 31 ge giclembre del 2016, incluye saldos pencientes do pogs de afos antencres por
LISES] 653,

QTRQS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de dciemare del 2018 y 2018, e saldo de olros pasivos corientes se compong deo
|a siguiente manara

£018 2018
Impuestos acumulados por pagar 253,811 102 784
Impuestic a las ganancias [1) 282,208 203 G644
Otros (273

o
538017 308,155
{1 WVer Nota 19 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, ¢ saido do anticipos do clienles s& compona de la
Siguenie mane'a

2016 2018
Antic pos de cientos (1 7 468 481 7,948,000
7 468 481 7948000

(1] A3 de diciembre de 2018, inciuyen oS s3idos oe 0§ anlcipos recibdos de los clontos
PaE o avance de B35 ob'as en eecunidn Entre las prnc paies 50 encueriar. /) Uriverngad
Polacmica Saesana Via 2 I8 Costa por USSL 380,729 (2018 USSAET1 194 W)
Fdeicormso Mlercantd Porionovo por USST 10C (2018 USS1.500 003). &) Fideicomas
Milanim Towsrs por USS1 418 547 (2078 USSY 023 BGR). vy, w) Fidescormeso Inferhospial
Torme ce Consultorios por US$143.300 (2078, USSED8.779). s cuales se bquidan al
compensa’ po la lachwea enina en tass & lzs planillas de avance de obra, vt NOa 241
EOMPROM SOS, leral g)



18.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS

D acuerdo con dispossciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinta
aftos o mas hubieran prestado sus services en forma continuada o Interrumpida
lendran derecha a ser jubldados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacidn que
les cormespondes en 5u condicion de afiliados al Institulo Ecuatoranc de Seguridad
Social.

De scusroo ¢on disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral per desahucio sclicitade por & empleador o por el trabajador el
smpieador bonficara al trabajadar con ol 25% del equivaiente a 1a Uiima remuneracion
mensual por cada uno dz los anos de servicwos prestados a |8 misma smpresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 fa Compafia liene registrada una provision por
jubilacion patranal y por desahucio sustentada en un estudio actuanal preparado por
acluarno independienie, & movimienio de las obligaciones s &l siguiente

Jubilagion
patronal Uesahucio Total

Saldoe al 31 de diclembre del 2017 581.585 14T 573 720 258
Provision del afo 79.229 33,116 112 345
(Ganancias} perdidas actuariales (4,368) 4. TEE )
Beneficios pagadas 114, 598) (48.215) 63.213)
Efecto de reducciones y ligudaciones

articipadas (15,374) 0 (15,374)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 626,173 137,240 763.413
Provision del ano 79,586 23,238 103 224
{Ganancias) pérdicas aciuanales (48,033) 1,861 i48,172)
Baneficio: pagados (29, 7085) (321,711} (67.416)
Efecto de reducciones vy ligudaciones

anticipadas (¥.237) G (7.237)
Saido al 31 de ciciembre del 2019 821,184 130,628 751 812

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 201E, de acuerdo con disposiciones legales 1a tanfa para
el impuesio a las ganancias sa eslablece en & 25%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |a concikacion antra ia utiidad segun astados
financieros y la ulilidad gravable, &s como sigue.

2019 2018
Ullidad antes de participacion a trabajadores €

impuesto a las ganancias 642 952 273,289
Farticipacidn & trabajadores (06 443) (40.985)
Ingresos exentos 0 (2,764)
Gastos no daducibles 183,156 180, 668
Ceducciones agicionales (29.734) o
Ganeracidn de diferencias temporarias 430,295 136,250
Reversion de diferencias lemporanas (140 o
Utitidad gravabie 1,128 824 549438
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2019 £018

Impuesto causado 282,206 137,350
Anticipo minimo determinado 1) 203644
Impuesto giferido (100, 763) 381,266
Impuesto & las ganancias 181,443 554 910

Al 31 de diciembre del 20175 y 2018, d& acuerdo con el matodo del pasivo basato en &
estado de situacién financiera. &l impuesto dferido activo ea:

2018 2018
Saido inicial 28,085 0
Ajuste del afio 24,396 28,085
Saldo final 52483 28,085

Al 21 de diciembre del 2078 y 2078, de acuerdo con el metlodo del pasivo basado en el
eslado de sifuacion financera al impuesto diendo pasivo s

2018 2013
Saldo imicial 518 857 86 506
Ajuste afos arteriores 40 194 Q
Ajuste del afio _ (/B 365) _ #8351
Saldo final 482 GBS 518 B57
PATRIMONIO
Capal ial

El capital suscnto y pagado de [a Compania es de 2 895 483 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cads una

Raservs legal

La Ley de Compafias requiera que por 1o menos & 10% de |a wtilidad anual se asgne
como reserva hasta que ésla como minimo alcance el 50% del capilal social Esta
résérva no es disponibie para el pago de dividendos, pord puede destinsrsa a sumeantar
el capltal social con lg aprobacidn de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 y
2018, la reserva legal asciende a US51584,706.

EResarva faculiativa

Representa reservas de lbre disposicion de los socionisias cuyo saldo puede ser
capitalizado, disinouide o utiizado para cubrir pardidas Al 37 de diciembre dal 2018 y
2018, la reserva facultativa asciende a US51,885

Resuliados acumulados
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los resultados acumulades incluyen o siguiente
edig al18
Rewerva de capial (1) 108 076 105.076
ARISte por adopcian de [as NIIF (2] [4) 1,731 226 1,781,228
Ciros resulfados mitegrales (3) (4) 2761188 2,554 241
Resultados acumulados (4) (267 B44) (318.798)
4.303 645 A 105 T45




1.

L))

(3

4

inCiuye o8 valofes O las cusnias ressnda po revaloracon del palimono § re-espresors
Mo S ransferoos @ 31 de marzo del 2000 Esla reserva pusde s lotal o pa-cialment=
CapEakracy. El sakoo 08 esta cuents NO esid dsponibie para &l pagt e dwidendos &
slective

Segin Aesolcon No SCICICPAIFRSG 11007 emida por i Supsnniendenca de
Compatias an Septiembre del 2011, se aprueta "ARTICULO SEGQUNDO - SALDO DE LA
SUBCUENTA RESUL TADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los austes provenient=s de (0 adopion por primara vez de
l@s Mormas |"tevnacionales de Informacan Financiarm “NIIFT cormpietas ¢ de & Norma
Internacional da Infarmacian Financisra cars Peguedes y Medanes Entidudes (NIIF para
las PYMES], en o que coresponda, ¥ que s€ registraron en & patreanic en (e cusnts
Resultados Acumuindos, subcuenta “Resuliados Acumulados provorventes de la atopoidn
por primana ver oo las NilF", que generarsn un saloo acreedor sblo podrd ser capitalizados
&h la parte que sxceds Al walor de las pérdidas acumdlndos ¥ los del ditene ejercici
scondmico concluida, & as hubieran ulilzads en absorber pardidas o devusho en &l caso
o0& liguicacion oo la compattia

Meciante Acta de Junta General Universal ¥ Extraciong™a o6 ASconatnd oe fecha 26 de
deembre ded 2018 se aprushan ios nformes de avaiuo de fecha 20 de dcomboe oel 2018
realzados por los perilos Ing Cwvl Ramon Rivera Valeio @ Ing O Juan Fives Vera
calficados por ke Supermlencenca de Companias Valoes y Seguros con egatros No SC-
RMP-2-33T y No SC-RNP-2-124, respecivaments Adconaimenis, ss apoetan s
regisims de o revalorizacion  como se cetalla a continuacion |) Solmes Nu. 3y Mo 8 de fa
Mz 19 g0 @ IOBZaCON InMaconsa, ciudad de Guaysquil por USSTTA828, I Oficinas No
701 y 702 y estacionameentos ubicacos en el Eoficio 'Centrum” de la ciudac de Guayaqul
por LISSA24, 717 y i) Maquinarias por US$S35.283 wer Note 10 PROPIEDADES Y
EQUIPDS NETOD

Medanteé Acta da Junia Ganeral Universa’ v Extracrdinaria de Accionistas de fecha 27 de
diverrbre del 2016, se aprunban los siguionles ajustos ol palimonic: |) Raverso de supéravil
par révaloriracion por US330 000 & resuftados acumulados, cormespondiente o agiivos Jue
fusron vendidos, §) Aleance a revalorieacidn de maquinaries por LUSS180, 775 y su
comespondiante impuesto dberdo por US$40, 184 ui) Bajas de cusntas par cobrar y fondas
de garartio o resultados acumulados por USS$3S2 428, W) Reveisc por exceso an
deprecacion J¢ anos antenores por USS18,510 a resuitacos acumutacos

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 37 de gicombre dol 2010 y 2018 o ingresos por actvidades ordinaras son los

sguentes
g

Ingresas por Qiros

reemboisos
Obras orivaoas 20,867 053 (1) 3136834 541, 701 24 548 G52
Otres 0 o 113,907 113007

20,867 053 3.139.834 B85 Bd 24 662 B84
ingresos par Cnros
Consliucatn reamboisoy LRI Total
Ooras privadas 22 486 030 (1) 2065225 524 514 25,026 055
Ooras pubhcas 2857 680 2) (i} 0 £ BET BEO
Orros o [i] 400 478
525214

23,303,710 2.053.225

a7



(1} Al 37 ge diziembre del 2018, incluye principalmenta Ingresps por concepto 0@ avances de

{2

las siguientes obras: |) Univers<iad Salcsara Via a la Costa por USS5.715 308, i) Edificio
Piatinum Busingss Center por US54 584 188 [2008 USS1,TB4 158): li} Edificla Solaris por
USS2 433,628 (2018 USS56841.434) Iv) Interhospitnl consullorios y parguecs pos
331,763,420 (2018 USSE,T00,334), v) Urbanizacidn Portonovo por USS1 348 8158 vi)
Tores |nterhcspital por USS068 904 (2018 US$1 884.600), vi) Tore 'A" del proyecto
Inmobiliang “Agora AXI" por USSE63.162 (2018 U5SS51.383,351). y. wil) Unidad Educativa
Fiscomisional San Jose por USS0 (2018 USS2 498 958}, wer Nola 24 1 COMPROMISOS,
literal )

Al 31 de dicembre del 2018, incluye princpalmente &l reconocmenio ce ingresas por la
abra Pargue Samanes por UBS2, 778 218, ver Nota 24,2 CONTINGENTES - PRDCESDS
JLIDICIALES, iteral a)

. COSTO DE OBRAS COSTDS POR REEMBOLSOS Y GASTOS DE

ﬂQHIHEMIQH

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l caslo de obras, costos por reembolsos y gasios
de adminstracidn se componen de la siguienie manera.

2018
Cesio de Coslos por GagIoE 0§
obras reempolsos administracion Tota
Cbeas privadas 16,120,189 (1) 3,139 924 0 18,260,123
Obras publicss BBO.116 (2 v} 0 BE3 115
Sueldos y benaficios 240470 5] 1,084,007 1,304 207
Otros 502,450 = 4] 1,537 344 2,039,803
18,751,833 3,139 834 2601 381 22 483 248
2018
Ohras privadas 20 805500 (1) 7.055225 0 22 B0 725
Obras piblcas 3,300,341 (2 0 0 3,300,341
Sueldos y beneficics 102,878 0 1,003 38 1,106,224
Ctros . ST1.785 e, 1024730 1585616
24 70501 2 055 228 2 027 479 28 BE3 208

i1

i

Al 31 de diciembre del 2019 cofresponde @ cosfos Incurridos principalments en |as
sigulentes obras: () Univarsidas Salssiana Via a la Costa por USS3 618 260; i) Edficia
Fatinium Busiress Center por USSE.BI24, 804 (2018: USE1 324.031). i) Edificio Solaris por
USS1 920 844 (2018 US54 BA2 447) ) Imterhospital consuliorios ¥ parqueocs pos
LIS51.520,180 (2018 US54 451.571), ¥) Urbanzacidn Pordonovo por US$H, 135,774 i)
Toares Interhospitel por USST93.640 (2018 USS2,2T01T1), y, wi) Undad Educativa
Fiscomisiona! Sgn José por US$8 174 (2018 US$2 417 B3T)

Al 31 de dicembre del 2018, incluye principalmante el reconocimiento de costas incurridas
por la cbra Uingsur por US$HTYT 107, aprobado mediante Acta de Junta Geéneral Universal y
Extracrdinara de Accionistas oe fecha 27 de dicembre del 2018, ver Mota § CBRAS EN
EJECUCION

A 31 do diclembre dol 2018, incluye prinsipalimanie costos de & obra Pargue Samanas por
UBS53,080 733, ver Nota 24 2 CONTINGENTES - PROCESOS JUDIGIALES, literal &)
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23. OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO
Al 31 de diciembra del 2018 y 2018, los otros (egresos) Ingresos, neto se componan de

la sigurenle manara
2018 2018

Bajas de obras en curso y
derechos por facturar (1) {1,165,005) 0
Intereses ganados (2} 211,644 B55 923
Vertas de activos 146, 537 103,032
Ofros (egresos) ingreses, nets Liif_l,?ﬁgj 8ay 811

(828.673) 1 566 566

(1) Al 3 ge diciembre del 2018, incluye principaliments ba@a de derechos por facturar de las
obras Unasur y Anconcifo por USS477 158 y USS26 288, respectvaments, y baa de obras
&N ejecuciin de las obras Rio Luis por USEEE1.671, aprobados median's Acia de Junia
Ganeral Universal y Extraordinaria de Accionistas de fecha 27 de diclembre dal 2019, wer

Notas 8. CUENTAS POR COBRAR vy 8 QHBREAS EN EJECUCION,

(2} Al 3 de dicerbre del 2018, incluye princpalments imamsses ganados par la ot Pamue
Samanes por LUSS88352 2018 USISAA388), wer Nola 242 CONTINGENTES -
PROCESDS JUDICIALES Meral a)

24 COMPROMISOS Y CONTINGENTES
24 1. COMPROMISOS
a) Emisitn do abligac
Iy Cuarta emision de oblcaciones

Con fecha 6 de agosto del 2018, |a Supanntendencia de Companias, Vaiores y
Seguros emitic 1a Resolucidn No SCVS-INMY-DNAR-2018-00006908 medizntes
la cual aprueba la cuarta emision de obligaciones por US33,600,000. Las
obligaciones lianen amortizacidn trimestral a una lasa de interés del E% anual
con vencimiantos hasta agosto del 2023, Al 31 de diciembre del 2018, la totakdad
de las amisiones tuernn colocadas en &l mercado oe valones acuatonana, con un
descuenic de USE202 T92.

Burante & affo 2018, la Compaiia canceld US5549 840 (2018 USS5T 363)
relaclonades con los vancimentos corfentes del crédito otorgado. Al 31 de
diciembre del 2018 el salde de |a emisibn de obligaciones asciende a
US$2.700,000 (2018, USS$1.424.111). wver Nota 13. OQOBLIGACIONES

EINANCIERAS
i) Tercera emisidn de obhigaciones

Gon fecha junio 28 dei 2013, la Compania reparte en &l Mercado de Valores la
turcera emisidn de obligaciones por US$5,000 000,

Con fecha 12 da junio del 2013 |a refanda amisidn fue nscrita en el Mercads de

Valores mediante Resolucion Mo SC.IMV DJMV.DAYR.G 13.0003266 de |a
Supenntendenca de Comparias, Valores y Seguros
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Durante = afio 2018, |1a Compafia realizd pagos de capial par US3500 000,
cancelando la totalidad de las obligaciones.

Con fecha 28 de diciembre del 2018, la Compariia =& acogio & la Ley Organica para
gl Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibio Fiscal en fa cual, &l Ar, 2 dispone [a remisidn del 100% da
interes#s y multas & |as compadias que paguan |a lotalidad del capitsl de las
obligaciones pendiantas an los plazos establecidos en la Lay

Deniro de las formas de pago que utilizé la Comparia para la extingion de la deuda
acumulada al 31 de diciembre del 2017, ver Nota 18. OTRDS PASIVOS
CORRIENTES. mas la generada en el 2018 por un tolal de U535 65965931, sa
ancuantran’ |) Mediante Auto do Embarge No. DZ8-COBUAEC1S-00005132. ol
Servico de Renfas Intemas ordend el embargo de los oéditos que sl Servico de
Gestion Inmobiliaria del Sacior Plblico inmabiiiar, mantenia pendientes de pago a
la Compafiia por US52 778 218, por lo cual, 8 transferencia por dicho valor fus
reglizads directamente a cuentas oe la Administracion Tributaria ver Mola 24.2
CONTINGENTES = PROCESOS JUDICIALES, literal a); i) Compansacion de ios
valores reintecrados por el Servicio de Rentas Internas an virtud de la Resolucion
No 10S01201BRREC427241 por US3225 748, mas intereses por LISS15 BG4, i)
Compensacion de parte de los valores reintegrados por €l Servicio de8 Rentas
Internas en virtud de |a Resolucidn No. 108012076RDEV314342 por US5330,413,
ver Nota 8. QTROS ACTIVOS CORRIENTES: y. iv) Débitos automatces y cheques
por el saldo de la deuda por LUSSE 348 BB

d}

Caon fecha 28 ga octubre de’ 2016, se firma Proyecio de Acta ce Acusrdo Tolal de
Mediacion No. 0159-CMAT-2016-GUA entre el GAD Municrpal del Canten San
Francisco de Milagro y la Comparila. conde las paries acuerdan: |} aprobar el informe
pencial de iguidacion de las obras ejecutadas por ETINAR S5 A. por concepto del
Conirato de Construccion del Terminal Terrestre del Cartdn San Francisco da
Milagro; i) terminar de mutuo acuerdo & contraln; (i) los pagos saran en 38 cuotas
mas intersses a partic de enero del 2017 y. W) 8l capital asciende a USS3 544 580

Al 31 de diciembre del 2019 &l saldo de la cuenta por cobrar es de UBS227 203
(2018: US51,508,602), ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR,

Fideicomiso Mercantil Portonovo

Mediante escritura publica celebrada el 18 de mayo del 2017, el Sefior Lulg! Afurg
Aliatis Guidetti cedio y transfirid a favor de la Compariia, la lotalidad de los derechos
fiduclarics que le carresponden del Fideicomiso Marcantil Portonove. an su calidad
de constituyenie y beneficianc, sdarando que la cesion estara suefa al
cumplimiento de los pagas acardadoes por concepio de precio por US31,1560,316.

Al 31 de dicembre ged 2018, mediante avallo pencial de fecha 15 de diceemnbre cel
2018, realizado por el Ing. Cwil Raman Rivera Vallejo. &l Fideicomiso procedid a
registrar cortablemanta &l valor raronabla del inmuebie que forma pare del Pradio
“La Ligura’, ubicado en &l stio La Pifionda, parroquia Andrés de Vera, del cantan
Portavigjo. gensrando un incremento por US$1, 462 546,



h

Al 37 de dicembre del 2018, los derachos fiducianos asclenden a USS2 B32 676
(2018 2.663.057), var Nota 12 INVERSIONES PERMANENTES.

Al 31 de diciembre del 2019, el saido por pagar en el coro plazo asciende a
US5438 245 (2018 USS350,738), ver Nota 14 CUENTAS POR PAGAR. El saido
por pagar en el largo plazo asciende a USS0 (2018 US$224 420)

Con fecha julio 21 del 2017, l&8 Compafila mediante escritura 2017-08-01-080-
PO07E0 suscribid e Convenio de Purga de Mara Patronal con garantia bancana a
favor del Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social por un valor de USS348,316
pagaderns an B4 meses plazo. presentanda una garantia bancana madanie una
consignacion de valores on Ice bancos locales en los que la Compatia maniiens
cuentas de shorros o cuentas cornentas aclivas

Se dara lugar a una mulla del 4% de los valores iImpagos en caso de alraso o mora
en dos o mas dividendos paclados. haciendose efectiva la garantia y el cobro
adicional de intereses legales

La Compania entregd las cartas de garantias bancanes dadaes por el Banco del
Pacifco SA. Nos. CGME-40115866 por USE200 420, GME-40116006 por
LIB540 087, GME-40116016 por US3E 421 y GME-40116018 por US31,004 a favor
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, valida por 365 dias a parlir de su
emisicn. eslo es e 11 de mayo del 2017

La Compahia se compromete a la renovacion g las garantias a su vencimiento y a
la novacion en caso de gue la entidad 1o amerile

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por pagar en el corto plazo ascends a
US$34 331 (2018: USS3Z 850) vy en el largo plazo asciende a USS5144 873 (2016
179,184) ver Nota 14 CUENTAS POR PAGAR

Mediante Resolucian No 403-MG-JR-2019 de fecha agosto 13 dal 2078, la M |
Municipal/dad de Guayaquil resuelve concecer a la Compafila faciidades de pago
para los fitulos de cradite 2018-138108. 2019-138108, 2018138110 2015-138111,
emitidos per concepto de! Impuesto del 1 5 por mil sobre los actives totales de los
afos 2015 2016 2017 y 2018

Medianta Resolucion 406-MG-JR-2019 de fecha agosto 15 del 2019, la M.
Municipaldad ce Guayaquil resuelve concecer a la Compania facilidades de pago
para los titulos de crédito 2019-138134, 2019-1381356, 20158-138136, 2018-138137,
emitidos gur concepto del Impuesio de la Patente Municipal de los afos 2018 2017
2018 y 2019,

La Compafiia debe abonar al momento de la suscripeion de los corvenios el 20%
de |a totahdad de la deuda, y la diferencia a 24 meses plazo.

Al 31 da diclembre del 2016, el saldo por pagar en el corto plazo asclende a

USSTH, 701, ver Nota 14, CUENTAS POR PAGAR. El saldo por pagar en e largo
plara asciande a USS556 044
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g) Contratos de obras

1 Corirabe de consiruceion de ebra grs e ingenierias con Fideicomise Interhospita!
Torre de Censultanos

Con fecha nowiembre 30 del 2016, la Compania firma coniraio con el Ficelcomiso
Interhospital Torre de Consultorios. debwdamente representado por MMG Trust
Ecuador 5. A  para la construccon de la obra grs & ingenierias de la Tome de
consuliorios ¥ parquecs dentro del "'Complajo Hospitaario Interhospital”

El valor de! contrato es de US311. 401 069 mas VA, el mismo esta segregadc
&n la construccion de la aobra gns y acabados de la Tome de consultorios y
parqueocs dentro del "Complejo Hospitalario Irterhospital” por US38.448 B42 mas
V& y las ingenerias comespondientes al sistema de climatizacion sistema de
instalaciones eléctricas y sistema hidrosandana por U532 851 227,

La moda idad del contrato &8 & “precio unitaro fijo, cantdades referenciales” por
lo que e! Fideicomiso Intﬂhmnltﬂl Torre de L':unsul'b:nﬁ ro pagara a la
Compafia reajustes por el precio unitario, siendo el Unico ajuste, el porceniaje
ga inflacian anual, aphcable an &l afo siguienta.

El plazo de enlrega del trabajo es de 24 meses contados a partir de la fecha en
la cual reciba &l solar ksto para iniciar las obras de constiuccion y se hubiere
recibido al pago del anticipo corespondiante. La recepcién del solar 2o 1a hara
constar mediante acla de entrega-recepcin

La Compafila se compromete a entregar las siguientes pdlizas de seguros a
favor del Fidelcomiso Interhospital Torme de Conrsultonos:

1) Piliza de seguro por e buen uso de anticipo, por & 100% del valor
Entregado como anlicipo.

¢] Garartia de buena ejecucion de |a obra y buena calidad de los materiales
por ¢! 5% del valor del contrato.

3} Poliza todo riesgo construccion, por &l 10% del valor del contrato

4) QGarantia por fiel cumplimiento del contrato, por el 5% del valor del contrato

Al 31 de diciemiore del 2018, la Gbra 8¢ encuentra an liguidacian. El saldo de Ios
anlicipos asciende a LUS5143.300 (2018: US5608 778) y 8= han reconocido
iNQresos por obra gris J:&a US$1,638,218 (2018 USSE 624 748), ver Notas 17,

Con fecha 1 de diciembre del 2014, a Compafia firma contrato con interhospital
5 A para la construcoion de obra gris dal Complajo Hospitalano Interhaspita’

El valor del contrato as de US54 427 187 mas VA an o misemo eskn siando
exciuidos |os costos por permiso de construccién, permiso de cuerpos de
pomberog, pages de impusslos y lasas para registro de construccién y pagos y
{ssas de funcionamenta



i)

La modalidad del contralo es a “precio unitanio fio, cantidades referenciales” por
lo cue Interhospital S A no pagara a la Compaiia reajustes por el precio unitaria,
sa'vo medidas gubernamentales que afecten los sueldos yio afecten costos de
imoortagien

El plazo pars la entrega del rabajo es deniro de 24 meses, contacos a partir de
la fecha en la cual se reciba el solar lislo para iniciar las obras de construccion y
se hublere recibido &l pago del anticipo camespandiente.

La Compar a se compromete a entregar a la Cantralante las ssguenies polizas
de seguros a favor de Interhospiial 3.A

1) Pdliza de seguro por e buen uso de amticipa, por &l 100% del valor
entragado como anticipo

2) Garantia por fiel cumplimiento del contreto. cormesponde a un valar igual al
5% del monto fofal dal contrata

Al 31 de ciciembre del 2018 |a obra se encuenira an liqgudacion. El saldo de loa
anticipos es US30 (2018 US321 1B0) vy se han reconocido ingresos por cbra gris
de US$353039 (2018 USE1187687) wer Nota 21 INGRESOS POR
ACTIVIDADES CRDINARIAS

Contrato para la provision ¢ hinca de pilctes y para fa construccion de la obra
gns del Edificio Solaris

Con fecha 7 de agosto del 2017, 2e firma contrato eniré Fideicomiso del Sol y I
Compafiia, para |la provision e hinca de pilotes y la construccion de la obra gris
del proyecto a desarrallarse en &) inmusable

El precio de la ejgcucion de |as obras matena del presente contrato, incluyando
gl costo de los malenales, transporle y equipos, direcadn lecrica y mano de
ohra, prmas de saguras guardiania y =sagundad, tasas, cosios indirectos.
coordinacion de permisos, elc, es de USSE 185 057 mas IVA La conslruccion
g€ |las obras se realizard bajo la modalidad “llave en mano ~ precio fijo’

El plazo pare la ejecucidn de las obras contraladas a troves del presente contrato
ggs de 18 meses confados a parlir de [a fecha de certificacién del punto de
equilibro.

Al 31 de diciembre del 20189, la cbra s encuenira en kouidacian. El saldo de os
apticipos asciende a USS0 (2018 US$12, 001} y se han reconocida ingresos por
obra gris de USS1,605,164 (2018 US55.641 434) verNota 21, INGRESOS PCR
ACTIVIDADES ORDINARIAS

Con fecha 3 de mayo dei 2017, s Compafiie firms contrato con I Unidad
Educativa Fiscomesional San José, para la construccion del adificia ce aulas
labaratorios, canchas corramiantes, patios de camida y demads infraestructura
de la Unidad Educaliva Fescomisional San Juse



El valor del contrato es de US56 182.364 mas VA, incluyéndose en el mismo,
mana de cbra, matenales, equipos de lransporte y cuaiquier otro rubro que
pueda requenrse para |a ejecucion del rabajo La modalidad del contralo es
llave en mana o suma alzada” y de precio fijo,

El plaro para la entrega del trabajo es deniro de 10 meses, contados a partir de
la firma del contrato.

La Compafila se compromete & entregar las siguientes polizas de seguros a
faver de la Unidad Educativa Fizcomigional San José:

1} Poliza de seguro por el buen uso de anticipo. por & 100% del valor
antregado coma anticipo

2} Garantia por fiel cumplimientio del contrato, corresponde a un valor igual al
5% del monto {otal del contrato

Con fecha 18 de junio del 2018, se firma el Acta de Entrega Recepcion Unica del
Contrato, una vez ejeculada el 100% de la ocbra y que se presentaron los
informes correspondientes debidamenta revisados y aprobados. El precio final
del contrata, incluyendc las adendas 1 y 2. y los rubros adicionales, es de
LSS5, 402 834

Al 31 de diciembre del 2018, se han reconocido mgrﬂuu por US$2 458 968, ver

Con fecha 17 de abril del 2018, la Compafia firma un contrato con el Fideicomiso
Millgnlum Towers para |a provision e hinca de piloles y construccion de obra gris
del “Edificio Platimum Business Center”

El valor del contrato es de USSE 037 580 mas IVA, el mismo que constituye la
gnica compensacion al contratista por 10dos sus costos, inclusive cualguier
impuesto, derecho o tasa gue tuviese gue pagar La modalidad del contrato es a
“llave en mano. precio fijo”

El plazo para la entrega del trabajo es dentro de 18 meses, contados desda |a
fecha de certificacion del punto de equilibrio:

La Compafia se compromete a entregar las siguiantes polizas de seguros a
favor del Fidelcomiso Milkenium Towers

1) Pdliza de saguro por al buen uso dé anticipo, por &l 100% del valor
eniregado como anbicipg.

2] Garantia por fiel cumplimienio del contratlo, correspande a un valor igual al
10% del monto tolal dei contrato.

3) Garantia de buena construccion, por e 2.5% oal valor tolal del presenta
contrato.



Al 31 de diciemtre del 2018, e sado de los anficipos asciends a8 U531558 551
(2018 US§1,023.858), ver Nota 17 ANTIGIPOE DE CLIENTES y se han
reconocido ingresos por ﬂ-hflﬂrli de USS4.228 866 (2018 USS1 784, 158), ver

Con fecha 15 de diciembre del 2018, la Compafiia fima un contrato con e
Fidaicomisc Millenum Towers pars la admin:stracian, supervision. cocrdinacian
y direccion técnica de la obra "Edificio Platinium Business Center”

El valor del confralo es de USESSE 053 mas IVA, el miamao que se divide anc |}
Obras de ingenieria por US$347 423 y i) Obras de acabado por USS251,630,
Los honorarios se generaran unicamente cuando las obras de ingeneria y
acabado Inicien,

El plazo para |a entrags del trabajo es hasis febrero del 2020

La Compaiia se compromete a enfregar 'as siguentes polizas de seguros a
favor del Fideigomizso Millenium Towers

1} Garantia por figl cumplimiento del contrato, corresponde a un valor igual al
10% diel monto otal del conirato,

2} Fondo de garantia, por el 10% del valor 1otal del presente conlrale

&l 31 de diclembre del 2019, 2& han reconodido ingresos por US3435 233 ver
MNota 27, INGRESOS POR ACTIVIDADES DRDINARIAG.

wii)

tl:lgggn el Fru’ﬂir:unum Mer:arﬂJI Auﬂhui iil:f.‘l'llgi =

Con fecha 20 oe sbril del 2015, ta Compania firma un contrato con &l Fideicomiso
Mercantil Austria, para la construccitn de ia obra civil de fa Torre "A" del proyedto
inmobilianc dencminado “Agora XX, bajo la modalidad de administracion. El
contrato incluye la construccion y desarmoilo de |a Torre *A” con sus respectivos
sotanos. el sotano de la Tame "D y las areas comunes oe las plazas que unen
tas dos omes

El vaior referencial ded contratd para la construccion es de USS15 0B85 815
incluido el VA

El Fideicomise Mercantil Austna pagara a la Compafia. Ios siguientes valores: i)
Por & gestion genaral, 8l valor referencial gue comesponde al 5% de los cosios
direclos de |2 aobra por USS799 291 vy i) Por honoranios, el valor referancial que
conmesponde al 5% de los coslos direclos por US3798 291, El plazo para |a
antrega dol trabajo es de 24 mases o io gue dure al proyecto

La Compafia se compromele a enbregar las siguienies polizes de seguros a
favor del Fideicamise Mercantl! Austna’

1) Pdiiza de soguro por el buen uso de anticipo, por el 100% dal valor
entregado comao anticipo.
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2} Garantia per fiel cumplimiento del contrato, cormesponde a un valor igual al
5% del monto totai de los costos poar obras civiies.

Al 31 de diciembre dal 2019 sa han reconocido ingresos proveniantas ded
contrate por US$1.874,082 (2018: USSZ2274.417), asl: i) Construccién por
US3663,182 (2018, US31,383.3531), wver Nota 21, INGRESOS PCR
ACTIVIDADES ORDINARIAS y i) Reembelsos por US$1 211,820 (2018
USS891, 068)

%)

%)

Con facha 18 do septiemere del 2018 la Compafia firma un contrato con el
Fideicomiso Mercantil Portonovo, para la construccion del conjunto residencial
“Portonovo”. &l cual ncluye fa parte urbanistica y fas vilas que seran
desarrolladas por fases

El valor dal confrato es de US334 173, 702 mas IVA, el cual s encusntra dividds
en fases; ) Fase | por USS7 888 820, i) Fase || por USSE,065,688, i) Fase Il
por LIS310 651 456 y iv) Fase IV por USST 557,740, La modalidad del conirato
&g a “precio fijo", por lo que los precios unitarios de obra gris quedan fijados. El
plazo pera la entrega de la obre es de 4 a 5 afios

La Compafia se compromete a entregar & faver del Fideicomisa Mercantil
Foronowe una poliza ce segurn por @l buen uso de anticipo, por a 100% del
valor eniregado como anbcipo.

Al 31 de diciembre del 2019, el saido de obras en proceso es de USS0 (2098
US§798,183), ver Nota 8 OBRAS EN EJECUCION Los anticipos recibidos son
de USS7 100 (2018, USS51.500,003) y s han reconocido ingrescs por

USS1, 128 701 ver Notas 17. ANTICIPOS DE CLIENTES y 21. INGRESOS POR
ACTIVIDADES ORDINARIAS

ertre E' Fndércm EE.!'!HTEHIJH Eﬂﬂmmﬁﬂimtm‘i_i ;

Cor facha 19 de septiembre del 2018 la Comparfia lirma un contrate con e
Fideicomisc Mercantil Pertonovo, con el fin de desempefiar kas funciones de
perente d= proyecto, comerciahzador y director del proyecto

El Fideicomias pagara a la Compafia por cada fase del proyecic: i) Gerancia del
provecto de forma mensual de acuerdo a |g planiia de avance, por &l 3% del
valor total de | construcoinn y urbanizacen; i) Direccian arquitecionica de farma
mensual de acuerdo a la planila de avance, por e 2% del valor tolal de la
gonstruccion y urbanizacion y i) Comercializacion por el 3% sobre las promesas
de compraventa cemadas de foerma mensual La duracidn del coniralo sera la
misma duracion de la obm.

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocide ingréscs par US$217 214, ver

Nota 21 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Centralo para la construcsion Sel edificic

Con fecha 21 de diciembre del 2018, la Compania firma contrato con la
Liniversidad Poltécnica Salesiana. para la construccion del edificio de aulas y
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aula magna del campus Maria Auxiliadora de |la sede Guayaguil de la
Universidad Politdcnica Salesiana.

El valor del contrato as de US58,177 985 mas VA, el mismo gue incluye la mano
de obra, los matenales, equipos, fransporie y cualguer otro rubro gue pueda
reguanrsa para la ejecucion de la obra, La modalidad del contrato es a “llave en
mano, precio fijo®

El plazo para la enlrega del trabajo &3 o8 385 dias calendarkd, cuando sa
perfeccione la firma del contrato y el pago dé! anticipo.

La Compaftia se compromele a eniregar las siguenies polizas de seguros a
favor de la Universidad Politécnica Salesiana:;

1) Pdliza de seguro por &l buen uso de anticipo, por &l 100% del valor
entregado comao anticipo.

2) Garantia por fiel cumplimients del coniralo, corresponde a un valer igual al
5% del monto total del contrato,

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de los anficpos recibidos asciende a
US$1.833,113 (2018 US53,671,184) y se han reconocido Ingresos par obra gris

de US35 509 275, ver Notas 17 ANTICIPOS DE CLIENTES y 21. INGRESOS
POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Con fecha 21 de ocubre del 2018, la Comparia firma el acuerdo modificatorio
con la Universidad Politécnica Salesiana, para la construcoion de |a segunda
etapa del edificio de aulas y aula magna de! campus Maria Auxitiadora da la sede
Guayaguil de la Universidad Politécnica Salesiana,

El valor del contrato as de USS7 BES 041 mas IVA, el mismo que incluye la mano
de obra, los maleriales, equipos, transporte y cualguier otra rubro que pueda
requenrss para la ejecusion de 1a obra. La modalidad del contrato es a “llave en
mana, precio fijo"

El plazo para la entrega del trabajo es de 425 dias calendario, cusndo se
perfecciona la firma del contrato y el pago del anticipo.

La Compaitia se& comprometle a entréegar 1as siguienies polizas de seguros a
favor de la Universidad Pelitécnica Salesiana:

1) Polza de seguro por @l buen uso de anticipo, por el 100% del valor
entregado como anticipo.

2) Garantia por fia! cumplimiento del contrato, cormesponde a un valor igual al
5% del monto total del contrato.

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de obras en proceso es de US$181 068,
var Nota 8. OBRAS EN EJECUCION El saldo de los anlicipos recibidos es de

US53,147 616, ver Nota 17. ANTICIPOS DE CLIENTES
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xiii)

Cantratn Ia struccifn de 1a gess de la Soc Salssana en

Can fecha 26 de agosto del 2018, la Compafila firma un contrato con la Sociedad
Saleziana en Manta, para la construccion de |a Iglesia, tenendo como referencia
los planos del disefo arguitectonico.

El valor del contrato s de US5480 000 mas IVA. el mismo que incluye mano de
pbra, matenales, eguipos, fransporte v cuabyuier otro rubro gue puesda regquenrse
para la epoucion del trabajo. La modaidad dal confrato es “llave en mano o suma
glzada’

El piazo para [a enirega del irabajo es de & meses. contados a partr de |8 enlrega
gel anticipe ¥ un 1 mas para la elaboracion y aprobacién de los plancs dal
redgisefio

La Compafifa antregara a |a Sociadad Salesiana an Manta ura pdliza por al
valar total del anticipo, para responder por el bugn uso del mismo

Con fecha 21 de agosic del 2018, se suscrive el Acla de entrega recepcion
provisional de la obra

Al 31 de diciambra del 20718, los anticipoz recibidos azcienden a USSD (2018
US$245,000) y s& han reconooida ingresos por LIS5480 000

'Eﬂﬂjgg F"Iﬂ Qm ! L que ﬂg ggn ﬂ :gmgg Mhﬂ!gm Igﬂg ¥ g
mpafia

Con fecha 30 de agosto del 2018, la Compadia firma un contralo con el
Fidalcomiso MiEenium Towers para la provision e hinca de pilotes y construcsion
de obra gnis del “Edificio Platinium II°

El valor cel contrato &s de US56, 066 947 mas VA, &l mismo que incluye &l costo
de materiales, transporie, equipos, direccior técnica, seguridad y costos
ndirectos La modalidad del contrato es a “llave en mano. precio fijo”

El plazo para la entrega dal trabajo es hasta ‘ebraro del afo 2021

La Compafila s& compromete a entregar las siguientes pdlizas de seguros &
favor ded Fideicomiso Millenium Towers

1) Pohiza de seguro por e buen uso de anficipo, por el 100% deal valor
entregado como anticipo.

2] Garantia por fial cumplimiento del contrato, corresponde a un valor igual al
10% del monto total del contrato.

3] Garartia de buena construccian, por al 2.5% del valor total del presents
contrato,

Al 31 de diciembre del 2018, los anbcipos recibidos ascienden a USS" 258,996
y se han reconocido ingresas por obra gris de US3558 300 ver Nola 17
ANTICIPOS DE CLIENTES.
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wiv) Confraln de construccion bajo la modaldad de administracion de obra gue
otorgan el Fideicomiso Mercantil Austria y la Compafiia (Torre B - ra Med:cal
Genter)

A

Con fecha 12 de diciembre del 2018, la Compafia firma un contrato con el
Fideicomiso Mercantil Ausliia, para la constiuccion de la obra civil de la Torme “B°
del proyecto inmobiliario denominada “Agora Medical Center”, bajo la mocalidac
de administracion

El valor referencial d® contrato para la consbruccion es de USS513.920473
incuida el VA, gue incluye ios costos directos do la obra.

El Fideicomiso Mercantil Austria pagara a I Compadia, los siguienies valores. |
Por la gestian genaral, al valor referencial que cormasponda 8l 6% da los oostos
directos de [a oora por US3E96 024 y i) Por hongrarios, ef valor referencial que
comesponde al 5% de los costos direclos por US$696,024. E| plazo para la
entrega del trabajo es de 24 meses o o gque dure el proyecto,

La Companfia se compromete @ enfregar ias siguienies polizas de seguros a
favor del Fideicomiso Mercantil Austria;

1) Poliza da seguro por &l buen uso ce anticipo, por & 100% del valor
entregado como anticipo.

2) Garantia por fiel cumplimienrto del contrato, corresponde a un valor igual al
5% del monto fotal de los costos por obras civilas,

Al 31 de dicembrs del 2018, e! saido de cbras en proceso esciende a
US3G2.812, ver Nota 8. DBRAS EN EJECUCION

] CONSLGE 3o | falidad do & ELrac
stargan el Fideicomiso Mercantil Grangliers y la Compania

Con fecha 14 de junio del 2019, ia Compafiia firma un contrate con &
Fidecomiso Mercantil Granollers, para la construccion bajo la modalidad de
administracion del proyecto habitacionsl denominade "Granollers®, madianie !
cual sa incluye & parle urbanistica y las villas

E! precio tolal del contralo e de USS4 B42 743 mas el IVA, distribuide de la
siguiente marera |) Reembolsos de gestos por USS4 208 428, i) Henorarios
administrativos por USE400.736 y &) Honorarios de censtruccion por
USS$136 579

La Compafia se compromete a enlregar las siguienies pdlizas de seguros &
favor ded Fideicomiso Mercantil Austria;

1) Garantia por figl cumpimerto del contrate, cormesponde a un valor igual al
5% del monto lotal del contrato,

Al 31 de diciembre del 2019, se han reconocido ingresos provenientes del

contrato por US$242 848, asi: () Construccidn por USS$80.827 y i) Reemboisos
por US$162,122
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ang-turistica del sector de las Falmas

mnaﬁmuﬁn dal aﬁrﬁf.m ml:ha-né'acn de la EP Flopec

Con fecha marzo 3 del 2015, ol Consorcio EAE, integrado por las compeiiias
Ecuasmpire Cia Lida y ETINAR 5 A Tirma confralo con la Empresa Pablica
Fiota Petrolera Ecuatonana para ia Sjecuciin de la regeneracion urbanc-luristica
gel seclor ce las Palmas v construccion del edificio emblematico de la EP Flopec.,
en la ciudad de Esmeraldas

E! valor del contrato es de US528,088 352 mas IVA, este valor comprende todos
Eus costos, Inclusive cualquier impuesto a la fecha de suscripcion dal contrato
as| comc cualquier derecho o tasas que tuviese gue pagar, excepto el Impuesto
gl Valor Agregado. El plazo para la entrega dal trabajo es de 300 dias a partir de
|a fecha de suscripcion del contrato.

El contrato principal cuenta con sus prorrogas dedidamente autorizades, siendo
un total e 421 dias incluidas las prorrogas, asi como la susoripcidn de contratos
comglementarios suscritos el 9 de junio del 2015 (Contrate Comglementario
Ampliatorio #1), el 13 de agosto del 2015 (Contrato Cornplementario #2), &l 1 de
diciembre del 2015 (Cortrato Complementano #3) y el 14 de marzo del 2076
{Contrato Complemsntano £4), asi como también sus &rdenes de trabao# 1, 2
3 WA,

La Compafila 82 compromete a entregar a la Contratante las siguientes pélzas
ga seguros a favor de Empresa Publica Flota Petrolera Ecuatoriana

1] Garartia de fiel cumplimienio del contrato, corresponde a un valar igual al
5% de! mento total del contrato.

Z] Garartia de buen uso del anticipa, por ol 100% del valor entregado ean
calidad de anticipo

El 30 de nowembre del 2016, se& suscribe el Acta da enirega — recepoion
provisiconal,

Al 31 de diciembre del 2019, se encusntran en discusion el Acta de entrega
definitrva, & fin de que las partes lleguen a un acuerdo sobre e presio final del
contrato, El saldo pendiente de facturar por parte de la Compafila asciende a
UE$1.6837 500, por el cual se ha recibida un anticipo de USSE49 675, ver Nota
7. EARTES RELACIONADAS.

242 CONTINGENTES - PROCESOS JUDICIALES

Con facha 20 de mayo del 2016, la Compafi'a presentd una demanda contra el
Servicio de Geslidn Inmobiliaria del Sector Piblico Inmobeiar con respeclo a ls obra
Pargue Samanes. La demanda se presentd amle 2 Tribunal Distrtal de o
Contenciosa Adminstrativo y fue signada con el numers 098022016-00534 Denlra
del referido proceso. con fecha T de marzo del 2017, el Tribunal emitié sermeancia
parciaiments favorable a la Compania, disponiendo & pago de USE2 778 218 mas
inlereses legales a ser liguidados penoaments.
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Con fecha 19 de abril del 2017, el Servicio de Gestidn Inmabdliania del Sector Pdblico
Inmobiliar presentd un recurso de casacidn ante la sala especializada de lo
Confenciogse Adminisirativo de | Corle Macioral de Juslicia, en relacian con &
sentencia del 7 de marzo del 2017,

Con fecha 17 de diciembre del 2018, &l Tribunal Distrital No. 2 de lo Contencioso
Adminstrative declard la nadmesion al recurso de casacidn inferpuestc por e
Sarvicio de Geshén Inmobiliana del Sector Publico Inmaobiliar v cecide aceptar
parciaiments la demanda impuesta por la Comipadia, por lo que dispone sa pagus
la suma de USE2 778 219 mas los respectvos intereses legales, ver Nota 21
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 37 oe diclembre del 2018, |a Compafia reconocit en o costo de cbrag, |os costos
incurridos en la obra Parguee Samanes que mantenia en  sjecution  par
USS3 080,733, var Nata 22, TO DE QOBRAS, COSTOS POR REEMBOLSCS Y
GASTOS DE ADMINISTRACI

Al 31 de diciembre del 2019, o= in‘ereses reconoaidos proveniantes de la demanda
contra el Servicio de Gestidn Inmaobiiiara cel Sector Piblico Inmaobiliar, gor 13 obra
Parque Samanes ascenden a USSES 357 (2018 USS538,388) ver Nota 23
CTROS (EGRESOS) INGRESDS, NETO. Al 31 de diciembra del 2018, al saldo por

cobrar por intereses es de US$588 388, ver Nota 6. CUENTAS POR COBRAR.

angfarancis

Con fecha 18 de junio del 2018, |a Comparia presentd una demanda de nulidad del
Convenio de transferencia de acciones suscrito con el Instituto de Eeguridad Social
de las Fuerzas Armadas (ISSFA) por USS1,851, 036

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo se cuentas por cobrar en el largo plazo

asciende a US$750.000. ver Nota 6, CUENTAS POR COBRAR Durante e 2019 sa

dieron de baja los costos inourridos por USS681 6871, ver Nolas 8. QOBRAS EN
y 23 OTROS (EGRESOS] INGRESDS, NETO.

La Corte Nacional con sentencia del 23 de septiembre del 2019, resolvia el conflicto
de competencias exislents, difmiendo & favor de la Unidad Jedicia! Civil de Quito
Con fecha 26 de octubre del 2018, la Unidad Judicial Civil de Quito sortad ol caso,
&l cual fue signado con niamaro 17230-2018-17660 La demanda fue calificada coma
clara ¥ compieta el 21 de noviembre de! 2018,

La Compafiia mterpuso un |uicio &n contra de sus 2x trabajadores del area
financiara, mediante denuncia penal No. 09285-2017-01829, &l monta del perjuicio
ascenderiaa US3226 500 Al momento se espera se sefiake fecha de audiencia en
la que se resolverd la situacion juridica de los acusados. una vez gque 5e resualva
la accidn exiraordinana de proteccin gque interpusieron anle la Corts
Constitucional

& China Gezhouba por Rip Buly Bulu

Desde asbril 4 del 2017, la Compafiia mantieng un juicic en contra de China
Geazhouba segin proceso No. 08100-2017-00028 por USS280,000, Proceso de
@|ecucdn de laudo arbitral a favor de ETINAR 8 A, en &l caso de Rio Bulu Bulu. B
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26 de agosto de 2018, se calificd Ia peticion de ejecucion. Se dicté auto de ejecusion
y 52 l@ mando a pagar al demandado en § dias. Se esia a [a espera de la citacién

a) A Manuel Freire por pagaré

La Compafila interpuso una demanda conbra el S Manue! Freire por el cooro de un
pagara, |a cual fue calificada por la Unidad Judicial Civil de Guayaguil come un juicio
gjecutivo segin procosa No. 08332-2015.07807. E126 de dicembre del 20°6. el juez
diclt aulos para santencia

fi Por Keraimcos por facluras

La Compania fene en contra una demanda presentada por Keramices S.A. el 3 de
mayy del 2096 por un valer de US$31,.929 medianie sumano No. 08332-2016-
00985 por &l que el jusz ha dictado una sentencia a faver del demandante. La
decisidn dictada por el juez ha sida de incorformidad, por lo gue se ha presentado
recurso de apelacién que fue resusitn par la Sala Especialzada de o Civil. A [a fecha
go ha liquidado la deuda y @l proceso ha gquedado archivado.

al &b Valle h o8

El 23 de julic del 2018 el Ab. Emesto Valle, presentd una demanda por cobro de
honorarios profesionales en contra de ia Compatia. La domanda fue caiificada coma
completa el 29 de julic del 2019, El 28 de septiembre se diclo la senlencia escrita
dentro de |2 causa condenands a pagar & la Compania un valor oe USSET 500. La
Compania presenio accion extraordinana oe protecciin ante la Corle Constitucional,
proceso signado con e numere 198-20-EF

h) Por Rafae! Hidalgo cor facturas

Con fecha 25 ce agosto del 2015, la Compania mantiena un proceso en su contra
por cooros de faciuras civiles a favor del Sr. Rafael Hidalgo segun libro No. 17230
2015-14282 por un monto de US5162,178. La causa se encuentra en fasa de
admisidn en la Corte Constitucional, debdo a que s contraparte presentd una sccion
extraordinaria de proteccidn en contra del auto que iradmitit &l recurse de cazacion
preseniado pof la parie aciora

243 CONTINGENTES - PROCESOS ADMINISTRATIVOS
a) Por Contraloria General del Estado en Flopec

La Contralona General del Estaso confirma la raspansabilidad civil culposa (Flopes),
paor @l rubro de pasarelas de maders a traves de Resolucidn No. 17303 por un valor
de USE38 343 E] 18 de seplembre de 2019, se presentd un Recurso de Reyvision.
El 26 e sepliembre dal 2019 y el 2 de enero del 2020 se envid insistencia a la
Contraloria General de! Estado pare que se acepte el recurso.

Con fecha 14 de marzo del 2019 la Contraloria General del Estado mediante
Resolucion No. 15181, emitida &1 24 de octubre dal 2018, confirma las glosas
sollaarias 1379 y 1380 an contra da Hactar Gerarde Armas Coral y ETINAR S5 A por
responsabildad cwil asociada a 'a multa contractual por atraso en la entrega de la
obra Unasur por un monio de USE1.937 81286 con intereses desde e 26 de
noviembre del 2014 La multa equivaienta al 0. 1% por dis de atraso (44 dias) dabio
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ser impuesta por el Administrador del Confrato a ETINAR 3 A Con fecha 16 de abril
del 2018, |s Compania interpuso Recurso Exiraordinaric de Revisidn y se espera
que sea resusio

Mediante Oficic No. 00420 DNHR-5RR de fecha 4 de septiembre del 2019, se pone
a conocimiento la negativa del Recurso Extraordinario de Ravision de la Rasolucion
No. 15181, ver Nota 25 EVENTOS SUBSECUENTES litersl a)

c) Al Servico de Rentas Intarnas por anticico dal /mpuesto a (a8 ganancias

Con fecha 15 de abril del 2019, la Compafila presentd ante @ Administracion
Tributaria una solictud administrativa i=ndients a que sa reiniegs |a cantidad de
US3471 203, por conceplo de anficipo da impuesio a las ganancas del ejercicio
fiscal 2015.

Mediante Rasolucion No. 108012015RDEYV450343 del 27 de septiembre dal 2019,
2 Admiristracion Tnibutana resolvio neger la solicilud admmestrativa inlerpuesta por
la Compadiia.

Con fecha 26 de diciembre del 2019, la Compafila presents anto of Tribunal Distrital
de o Contencioso Tributano del canton de Guayaguil, una demanda de impugnacion
a la Resolucidn No. 108012019RDEVAS0343.

24.4. CONTINGENTES — GARANTIAS BANCARIAS

25

Al 31 ge diciembre dal 2018 y 2018, la Compafila ha entregado e@n garantias como
respaldo de sus obligaciones financieras |o sigulente

Insfitucion financiers lipo de garantia 2019 2018
Banco del Pacifico 5.A. (1) Hicotecarna 7,008,350 o
Eanco Bolivariana C & Hipotecaria 001,473 1.546 023
Banco de Guayagquid 5 A Prandania indusinsl 314,235 317,117
Banco de Suavaguil 5.4, (2} Hipoiecaria 1,154, 802 1104 BO2

8416, 660 J.058.612

(1) Comesponde 3. |) 53 solares que conformman o proyects inmabliartie Falmsicss pos
USE3 (84,735 que otorga I3 relacionada Dentra 5 A, y i) Macrolole | dal proyecto Granoliers
o U553 007 B15 gua ctorga &l Fidecameso Marcanll! Granoliers

(¢! DGarantia proporcsonada por la mincionada Predial & Inversionista Lipidava 5 A

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 7, 2020) no s produjenn
gvenios, e&n i@ opnidn de la Administracion de la Compania. que pudieran tener un
slecto significalivo sobre dichos eslados fnancieros gue no hayan sido ajustados o
revelados en los mismes; exceplo par las slluaciones que se cescriben a continuacion

a) Contraloria General del Estada

Con fecha 31 de enero del 2020, la Compafila presentd ante al Tribunal Distrita! No. 2
de lo Contencioso Admimstratvo de Guayaoul, una demanda de impugnacion a la
Resolucién No. 15181 emitida por 8 Contraloria General del Estado, la cual se calificd
como clara v completa el 13 de febrero del 2020
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Con fecha 17 de febrero del 2020, &l Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso
Administrativo de Quito, recibit &l deprecalono dispuesto por el drgano jurisdiccional
emisor y se dispusa la citacion al demandado

b) Emergencia sanitana por coronavirus

El miercoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, direclor de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracteriza al brote de enfermedad por coronavirus {(Covid-19), que
fue notificedo por primera viéz an Wuhan (China) gl 31 de diciembre del 2015, como una
pandemia; @s decir, como una anfermadad epidémica que se extiende an vanos paisas
del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia ios
goblernos alredador del mundo tomen medidas que resiringen la movikdad de las
parsonas en |as ciudades, regiones y paises para contenerla. que afectan a todas las
actividades econdmicas

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compadia al dedicarse a
actividades de construccian, ETINAR 5.A. ferma parie del Plap Piloto de reaclivacion de
la construccion para servir de ejemplo de organizacion e implementacion de las
protocolos Covid-18 gue permita mantener su actividad productiva y la salud de sus
rabajadores. Las ventas se veran afectadas por la paralizacién de 30 dias de su
actividad, pero dado que se tiene confratos firmados que no han sido suspendidos por
los clientes, la emprasa redoblara esfuerzos para cumplir con las metas propuestas En
ralacion a los cosfos, estos no se incrementaran, al preversa una caida sustancial en |a
economia, donde la demanda de materiales de construccion se reducira a nivel nacional,
sin afectar mayormente a la utihdad proyectada.

No es posible adn establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacidn futurcs de la Compafila, por lo tanto, los
estados financieros a jos que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenia
@stas circunslancias
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas da
ETINAR S A

1. Hemos realizade ciedos procedimientos convenidos relacionados con la Emisidn de
Obligaciones y el contenido minimo de! informe de auditoria externa da ETINAR S5 A al
amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resalucion No. CNY-008-
2008 que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional da Valores
(actuaimente Junta de Politica y Regulacion Monelafia y Financiera), Titule |, Subtitule 1V,
Capitulo IV, Seccién IV (Disposiciones Generales especificamente lo relacionado al de las
Auditorias Externas).

2. Muestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normmas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimienios es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimentos descritos a
continuacidn nl sobre & propdsito para el cual este informe fue solicitado

3. La Administracion de ETINAR S A es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de scuerdo con las Nomas Internacionales de
Infarmacion Financiera y de cumplir con todas las disposiciones legales indicadas en la Ley
de Marcado de Valores y sus Rescluciones.

4. Nuestro trabajo se desarrolld en base a los documentos e informacidn que fueron
preparcienados por la Administracion de ETINAR 8§ A No ha sido nuestra responsabilidad
verificar la autenticidad o legitimidad de los mismos, recayendo ésta en aguellos que
proporcionaron la informacion y documentacion, y en guienes hagan uso del presenle
infarme.

5. Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parie del emisor de las disposiciones conlenidas en el Art
& y 13 del Capitulo [V, Seccidn IV de la Resolucian No. CNV-008-2008,

Faso 1: Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas an &l prospecto
de oferta publica;

Fasg 2. Verficacién de |a aplicacidn de los recursos caplados por la emisidén de
obligaciones;

Paso 3 \erificacion de la realizacion de las provisiones para &i pago de capital y de los
intereses, de la emision de abligaciones realizada;

Paso 4, Opinion sobre la razonabiidad y existencia de las garantias que respaldan la
@mision de obligaciones;
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Pasc 5  Opinidn respecio a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
actives en los estados financierns de fas cuentas por cobrar 3 EMpresas
vinculadas; v.

Paso 6  Opinion sobre la informacién financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Vaiores y sus Resoluciones

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionades con el procesa da la Emis:on de Obligaciones y el contenido
minima del informe de auditoria externa de ETINAR S.A

Paso 1 Sea verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones

a) Se verificd la escritura de Emisidn de Obligacionas de clase °” par un monto
da USS3.600,000, inscrita en el Registro de Mercado de Valores con e
nidmero 2018.G.02 002313 el & de agosio del 2018 y se cruzaron |as
caracteristicas del Prospecto e Oferta Publica con lo determinado en s
EsCritura.

b) Verficamos ta danominacitn del Agente Pagador el cual es ETINAR S A 8
traves oel Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale 5 A por 8er una emision desmateralizada, el pago se realizara
par compensacidn a raves del Decevale en la cuenta que indique el
inversionisia.

¢) Venficamas que |la colocacion de las obigaciones se realzd con Adviinsa
5 A Casa de Valores.

d) Se verificd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudia Juridiee Pandzic & Asociados S.A

e) Calificadora de Riesgos SummaRatings S.A otorga la calificacion de AA
emitida el 27 de diciembre del 2015

f) Se verficaron que los pagos del capilal e intereses se realizan
trimestralmente, tal como se detalla en el Anexo A,

9] Venficacion de resguandos. condiciones de cumplimiento obligatorio:

= Mantener un indicader promedio de liquidez mayor o igual a 1.

Indice
Total activo corrients 19.218.201 =271

Total pasivo cormenta 7,082, 764

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene ef indicador de liquidez mayor
al
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« Maniener la relacion de los aclives reales sobre los pasivos, mayor o igual
1, entendiéndose como activos reales a agquellos activos que pueden ser
iguidados y convertidas en efectivo

Indice
Total activos reales _ 2B,682 304 =1.30
Total pasivo 20,576,506 '

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene |a relacidn mayor a 1

¢ Mantenar la relacidn de log activos libres de gravamen scbre obligacionas
en circulacion sin exceder ai B0%

Total obligacion en circulacion 2700000 10.12%
Total aclivos libres de gravamen (*) 26,682,394 [

Al 31 de diciembre del 2018, s& manbens la relacidn, na superando el
limite esteblecido del B0%

(") Ver Anexo B.

= Mo repartir dividendos mieniras estén en mora las cbligaciones. Al 31 de
diciembre del 2019, no se han repartido dividendos y no existen
obligaciones en mora,

« Resguardo veluntano — Mantener certificados de depdsitos a plazo en
una antidad bancara con calificacion no inferior @ AAA, cedido a favor del
representanta de los obligacionistas, y na inferior al valor de |a proxma

cuola a pagarse,

%
Certificados de depositos a plazo 238686 _ 02%
Pago de cuota 234,000 ;

Al 31 de diciembre del 2018, los certificados de depositos a plazo no son
inferloras al valor de la proxima cucta a pagarse,

Fasoc 2: Los recursos pagadeos para la emision de cbligaciones fueron utiizados para
pagos de obligacionas financieras, los cuales se detallan en al Anaxo C

Paso 3 Al 31 de diciembre del 2018, las provisiones de capdal & intereses de la
obligacidn son,

Detalle Uss
Monte cormiente capital 720,000
Monto largo plazo capital 1,880,000
Monie del capital 2,700,000
Interages provisionados 25,826
a7
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Psso4:  La garantia de la Emisdn de Obkgaciones &s Genaral A 31 de dicembre de
2015, las activos de ETINAR S.A. ascenden a USS 27 671,815, sxstan actives
gravados por USS1 215 708 e inversiones en acclones por US§T3 713
dejando un activo libre de gravamen por USS26,682 394, ver Anexo B. El monto
de la emision colocade en el mercado de valores fue ce USS$3 800,000 v al 31
de dembre del 2010 se encuentra vigente en & mercado ¢ monto de

Paso 5  Las bases de presentacdn y revelacidn de lus cuentas por cobrar a entidades
relucionadas se realizan conforme se astablece en |5 Norma ImMemacional de
Contablidad 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas™, y su
mmMynmmlhﬂmntlmnﬂdﬂm
Financiera 8. “Instrumerios Financigros”

Al 31 ge dicsemore del 2075, » saldo de las cusntas por cobrar en ol corlo plazo
cchn partes relacionadas o &l siguante

Nabyaleza de , ¥alar por
b relein Besdencln  cobrar
Vigerao S A ACCORGE Lo 2.350.014
Joid Mocchiwpln Alrme da Anrin e satn Lol 1 653 558
Consoroe EAE Adrirntacin Local 870592
Fortinwillas 5§ A Adrwnmiracién Local 137 405
Denapor S.A Adrinistracitn Lol 31,153
Jouvin Arosemena Guilarmo Accionisia Locesl 20400
Dananzva 5.4 Actionista Local 25,088
Pradial & Imversicnista | pedava 5 A Accionista Lacod *6230
Magatrading 5 A Accion|sia Lacal B3
Otroa Adrministracidin Local 835
Comorsio ELE Aamieatracen Lioen BET B2S
6,106 508
Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobear an el largo plazo
con panes relacionadas es ol siguianto
Naty abesa Je '3 Vaior poy
e Rrpuiwosw ccbrar
Megatrading S A Acziznista Local 47593
Ermgyhdine C A AN S TRCION Local 275,907
Consfruccanes y Anquitecturs S &
Conayar Admin s iraciin Local 267 198
Josd Macchiavelo ACmin istracion Local 218 584
54 Acciomsta Lol 160,026
Prosto Brones Angel ACTOmta Local 62262
Centra S A Admun srecain Lot 22005
Predial & Inversonista Ligkdava 5 A Accomata Local 20.000
Jauvin Arosemena Guilierme Acrmrmisle Local 15,740
Proafa Briones Angel Acchoniita Local 7.000
MM d& Macchivallo Eleabath Anchonisis Lecal 1828
Otros Administragion Local k 43 383
1,500 830
48
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Faso G  Respecto a la Informacion financiera suplementaria reguerica por la Ley de
Mercado de Valiores y sus Resoluciones indicamos io siguiente

Las activdades realzadas por ETINAR 5 A durante &l afio 2019, se enmarcan
en Iz Ley de Mercado de Valoras y 105 Reglamentos que ngen su actividad

Como parte de nuestra revis:on a los estados financieros de ETINAR §.A. por
el periodo terminado al 31 de diciembre de! 2018, y para dar cumplimiento &
ias Mormas Intemacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del
gistema de control interno da |3 Companla

Muestro estudio y evaluacidn no revelaron debllidades que a8 nuesiro Juicio
profesional consideramos de 'mportancia suficenta para merecer la atencion
de los lectores.

La opinién sobre &l cumplimients de [as obligaciones tnibutanas sa la amite por
separado de acuendo con las daposicionas ibutanas vigentes, la misma que
8% emitida hasta el 31 de julic dal 2020,

La Compafila se encuenira al dia en el cumplimients de las cbligaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

« Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros
s |nstituto Ecuatoriano de Seguridad Socal
= Servicio de Rentas Intemas

La Compafia no presenia medidas correctivas que aplicar da informes de affos
aniericres.

6. Nuestro informe es exclusivamente para £l propdsilo expuesto er el segundo parrato y
para su informacion. y no debe utifizarse para ningln olro propgsito ni ser dstribuido a olras
partes que los previstas on el contrato.
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| Yeacimiento B oo T 003,
Vlazo: 5 aios Emision: Desmaterializada
Venchibens % Pags de Pago de Fage NMonte
] el S Capital Iuteres Capital tntereses Total Colocado
s L T FEXIERY 031527 | LieTe07E
POCODCICG 74,953 19 IHARLTY 10343500 | 1499048375
e 11480672 | 415922 15624594 | 229773415
180,000 00 | 6120000 T41.20000 | 3600000 80
180.000.00 £7.600.00 2ITA00.00 | 1 ADG 00O DO
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ETINAR 5.4,

CERTIFICACION DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

11 DE DICIEMBRE DEL 2015

TOTAL ACTIVOS

MEMNOS

ACTIVOS GRAVADOS

Propledad, planta v Bguips

3 VOLQUETAS

1 VOLQUETA MARCA HING SERIE JHDFMLILUBXX 10475

1 VOLOUETA MARCA HIND SERIE JHDFM LILLEXX 10485

1 VOLOUETA MARCA HING SERIE JHDFMLILLIBXX 10481
OFICINA CENTRAL 701-702 ETINAR

INMACONSA

PARQUEQS

RETROEXCAVADORA CATERPILLAR SERIE SHAG3844 AND 2007
5 VEHICULOS

VOLQUET HIND GQB125;G08121; GOBL08;GAY 4107 GUY 405

INVERSIONES EN COMPARIAS

IMPORTE ND REDINIDOS DE DBLIGACIONES EN CIRCULACION
{-} Derechos Fiduciarios en Garantia

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

TOTAL MONTO MO REDIMIDD DE OBLIGACIONES EN CIRCULACIDN

CBLGACIONES CIRCULACION/ACTIVOS LIBRES

Ing. Guillerma Jouwvin
Gerente General

48,147.00

B2B.962.50
0.00

72,510.895
68.236.00

197,852.00

Ing Pilar Drtiz Pinela
CONTADOR GENERAL
Reg- MNac. Cont, 017704

ANEXO B

27,971,814.55

1,215,708.45

73,713.32

16,681.392.78

2,700,000.00

10.12%
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