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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ETINAR S A que corrprenden el estado 

de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y tos correspondientes estados de 

resultado integral de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año :erminado 
en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que Incluyen un *esumen de las 
políticas contables significativas 

En nuestra opinión, los estados *nancieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 

aspectos matenales, la posicion financiera de ETINAR SA al 31 de diciembre del 2017, e 

resultado de sus aperac ones y sus Pujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de 

conformidad con Normas Internacionales de Inforración Financiera (NIF) emitidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la opinion 

Nues:ra aucitoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internaciona:es de Aucitoria (NA) 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en 
este informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relacion con ta auditoría de los 

estados financieros” Somos independientes de ETINAR S.A ce acuerdo con el Codigo de 
Ética para Profesiona es de la Cortab lidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 

para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de 
la Supenmtendenca de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hernos cumplido las 
demás responsabllivades de euca de conformidad con el referido Coaigo Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

Cuestiones claves de auditoría 

Las cuestiones clave de auoitoría son aquellas que según nuestro juicio profesional han sido 

Ge mayor significatiidad er nuestra auditoria de los estados Ínancieros del período actual 
Estas cuestiones han sido tratadas en el coniexto de nuestra auditoría de 'os estados 
financieros separados en su conjunto y en la formacion de ruestra opinion sobre estos, y no 

expresamos una opinión por separado sobre estas cuestiones 

Debido a la signif calividad de los saldos mostrados en los estados financieros y por ser las 
cuestiones claves más s:gnificatvas del negocio femas determmado para efecto de 
revelación la siguiente 

  

yaa pra dear da 
oras O ) A] ra al 

  

Moa ya ra AS Lo Garra Lo 
ES Ara 

 



Valuación de cuentes por cobrar comerciales 

La Compañía se desenvuelve en ur ambiente altamente competitivo, siendo las politicas 

comerciales y crediticias de gran importancia para ganar y mantener clientes potenciales 
Es por este motwo que e) manejo de la cartera se convierte en un objetivo critico para evaluar 

e nesgo de deterioro y problemas de recuperación, considerando para este efecto las 
condiciones económicas del país y los riesgos a los que estan expuestos los Chertes 

Nuestros procedimientos de auditoría bara cubrir el asurto antes descrito ineluyeror lo 
siguiente 

+ Entendimiento y evaluación del diseño e imp ementacion de los controles relevantes 
relacionados a la valuación de la cartera y probarros su eficiencia operativa razón por a 

cual aplicamos una estrategia de confianza en controles 

+ Mediante procedimientos de muestreo seieccionamos aquellos clientes representativos 

y procedimos a enviar cartas de confrmaciones de saldos, gestionamos las resduestas 
y en aquellos que no recibimos respuesta efectuamos procedimientos alternos 

* Solicitamos y verificamos el analisis de la recuperación de la cartera efectuada por el 

cliente y evaluamos mediante procedimientos de auditoría el deterioro y lo adecuado de 
la provisión para cuentas incobrables 

En e desarrollo de ruestros procedimientos no identificamos excepciones 

Reconocimiento de ingresos 

Debido a que la Compañía opera principalmente en la industria de construccion de proyectos 

mmebilianos e miraestructura oUblica y los Ingresos son reconocidos Una vez que se 
cumplan las siguientes cond.ciones, (1) La Compañía ha transferido al comprador los riesgos 
y vertaas, de tipo s.guficativo, derwados de la propiedad de los vienes, (2) La Compañía 

no conserva para sí ninguna implicación en la gestór corriente de los bienes venotdos, en 
el grado usuaimerte asociado con la propiedad, n retiene el control efectivo sobre los 

mismos, (3) El importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con frabilidad (4) Sea 

probable que la Compañía reciba los benef cies económicos asociados con la transaccion, 
y (5) Los cosios incurmdos, o por 'ncurmnr, en relacion con la transaccion pueden ser med dos 
con fabilidad Durante el año 2017, los ingresos corresponden a ventas por obras privadas 

y públicas que ascienden a USS16 1 millones por lo tanta, consideramos esta situación como 

ur asunto clave de auditoria 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el asunto antes descrito se incluyen a 

continuación 

e Comprendimos y evaluamos el diseño e implementacion de los controles relevantes 

relacionados con respecto del proceso de reconocimiento ae ingresos 

« En base al listado de los contratos suscritos durante el año 2017 debidamente revisada 
la integridad, exact tud y los parametros del reporte de la información proporcionaca por 

la Entidad, realizamos una selección de muestras, de las cuales corroboramos que La 

Compañía haya realizado la transferencia de los nesgos y beneficios a traves de la



escritura al cl ente y haye recibido los valores por concep'o ae la venta 
+ Basados en las muestras seleccionadas indagamos con la Jefa de Contabilidad y 

Gerencia General de la Comoañia y obtavimos imtormacion soporte relevarte con el 

objetivo de eva ar la razorabilidad de la transaccion y su correcto reconocimiento 

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones 

Información Dresentada en adición a los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de informacion aalcional, la cual 

comprende el Informe arual de la Administración a la Junta de Accionistas pero no meluye 

los estados financieros y “uestro inorme de auditoria Se espera que esta informacion sea 

puesta a nuestra disposición con postenor dad a la fecha de este nforme 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no Incluye esta Información y 

no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta 

informacion acicional cuardo esté disponible y, al Facerlc cons derar sí esta informacion 

contiene inconsistencias materia.es en relación cor os estados financieros o con nuestro 
conccimiento ebtenido curante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 

incorrecta 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciorustas, si 

concluimos que existe un error material er esta información, tenerros la obligación de 

reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía 

Responsabilidades de la Administración y de los Acctonistas de la Compañía por los 

estados financ eros 

La Administración es responsable de la preparacion y presentacion razonable ae los estados 

financieros ce conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) 

emitiaas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB), y del control 

interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparación de 

los estados financiercs bres de errores materiales, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados fmancieros le Acrrinistración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando segun 

corresponda, les asuntos relaciorados con negoc o en marcha y el uso de la base contanle 

de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la 
Compañía 

Responsabilioades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetwos de nuestra auditoría son obtener segundas razonable que los estados 
financieros en su corjunto están lores de errores materiales, debido a fraude o error y emitir 
un Informe de auditoría que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que Una auditoía realizada de conformidad con Normas



Internacionales de Audroría (NIA), oetectera siempre un errcr matenia' cuando este exista 
Errores pueden surgir” cebida a fraude o error y son considerados materiales si, 

Iirdividualrente o en su conjunto, pueden razcrablemente preverse que influyan en las 
decisiones economicas que los us.uavos tomar basandose en los estados firancieros 

Como parte ce una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) apucarros nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoria También 

«  Obtenemos conocimiento del control interno re evante para la audroría con el Ín de 

diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinion sobre ta efectividad del control interno de la 

Combaña 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 

contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable 

+  Conclumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administracion, de la 

dase contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obterica, 
concluir si existe o no una ncertigumbre materia' relac onada con eventos o condiciones 

que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para 

conuinuar como negocio en marcha Si concíuimos aue existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 

respectivas revelaciones en los estados financieros o, si las referidas revelaciones no 
son adecuadas. expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basar en 
la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecra de nues'ro informe de auditoría sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía dee de ser 
una empresa en funcionamiento 

+  Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las 
transacciones y Pechos subyacentes de un modo que logren una presentación 

razonable 

Comunicamos a los resporsabies de la Admin stracion de la Compañía respecto a, entre 

otros asuntos, el alcance y el momento as realización de la auditoría plancada y los 
hallazgos significatwos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que 
Idertificamos en el transcurso de la aucitoría 

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaracion que hemos 

cumpliao con los requer mier:os de ética en relacion con la independencia e informamos 
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente 

que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes 

salvaguardas. 

  

Entre los asuntos comunicados a los responsab es de la Administracion de la Comoañía, 
oeterminamos aquellos que fueron más signiácativos en la auditoría de los estados 

financieros del año actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría 

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias proh'ban revelar publicamente estos asuntos o, en Circunstancias 

extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería corrunicar en 

nJesto informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas



superarian los beneficios de interes puel co de la comunicación 

Informe sobre ntros regquer mientos ega es y reglamentarios 

Nuestros informes sobre la Información Financiera Suplementaria, Informe ce Lavado de 

Activos y Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos e Informe de Cumplimiento Triputario 
de ETINAR SA correspondientes al periodo terrr nado el 31 de diciembre del 2017, son 

emitidos por separado 

AS 

e a - y 
KRESTÓN AS Ecuador Cía Ltda, Felipe Sánchez M. .* 
SC-ANAE No. 643 “Representante Legal 
Guayaquil 23 de abri! del 2018



ETINARSA 

Estaco de Situación Financiera 

A' 31 de diciembre del 2017 
(En dótares de los Estados Jnidos de America) 
  

  ACTIVOS NOTAS 31/12/47 31112116 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efecuvo y equivalentes de efectivo 3 3725 781 2,708,526 
Cuentas por cobrar 4,21 14031324 17,114,414 

Obras en ejecucion 5 11437207 —12133,043 

Impuestos 41 774 404 871,003 

Oros activos 8522 9,081 

Total activos comentes 22,987,238  32836,067 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

  

      

Propiedades y equipos, neto 6 * 436,664 1,608,071 
Invers enes en asociadas 7 73,713 37,076 
Otros activos 8 21 1202,950 1 202 950 

Total activos no corrientes 2 713,327 2.849 097 

TOTAL 32.700.565 35,884,164 

pa 21 % 
A * 

/ y s : 

MALL A . ET 
Ag Guriermo Jouvin ng Piaf Oniz > 

Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros



ETINARS A 

Estado de Situacion Financiera 

Al 31 de olciembre ael 2017 
(En oolares de los Estados Unidos de America) 

  PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 3112/17 31128 

PASIVOS CORRIENTES 

Obiigaciores financieras 9 4,565,910 8,969,458 
Cuentas por pagar 10, 21 7 268 590 7,732 118 

Impuestos 1 5,368 360 5,032 871 

Obligaciones acimuladas 13 132,009 230,705 

Total pasivos corrientes 17355869  21985,152 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Ooligaciones “mancieras «o 2 732,688 500,000 

  

    
  

Obligaciones por bereticios definidos “4 855,085 801,574 

Antic pos de clientes 15 4,498,284 3,873,827 

tros pasivos 16 344,835 1 456,040 

Total pasivos no cornentes 8,430892  _£,631,441 

Total pas vo 25,788,761 — 28,596,593 

PATRIVONIO 18 

Capital soctal 2,895,483 2,895,483 

Reservas 196,181 196 185 

Resultados acumulados 3 822,140 3995 907 

Total patrimonio 6,913,804 7,087,571 

TOTAL 32,700,565 

PS A” o 

LOA y S 
ng Guillermo Jouvin e Ing. Puár Ora 

y Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros 
 



ETINAR. SA 

Estado de Resultaco Integral 

Por el año te"minado el 31 de diciembre del 2017 

_ (En dolares de los Estedos Unidos de America) 
  

  

  

  

NOTAS 311412/20"7 31/12/2016 

INGRESOS POR 

Construccion 19 16,104,926 17,735,510 

Alquiler de maquinaria 325,572 470,158 

Diseño de proyecto 79,741 - 

Otros 2370 - 

Total imgresos 16,512609 _18 205 688 

COSTO DE OBRAS 20 1521272% (16207 375) 

MARGEN BRUTO 1,299,880 1998 293 

GASTOS 

Admin strac on 20 (2 800 647) (3 431,534) 

Ventas 20 (21 *55) (22.841) 
Financieros (157 831) (227,590) 

Participacion ae trabajadores (1,100) - 
Otros Ingresos 22 1,487 085 1,725 805 

Total gastos 1 293,643 1 956,160 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,232 42,133 
Gas'o de impuesio a la renta Tr 127,291 = 

(PERDIDA) UTILIDAD DEL AÑO (21 059) 42,133 

OIRO RESULTADO INTEGRAL 

Pérdidas ectuaria.es 14 52.709 65 008) 

(PERDIDAS) Y TOTA. RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO (173.788) (22.875) 

o 
LA 

Ing.Gu liermo Jouvin 
/ Gererte Genera! Contado"a Genera! 

  

Ver notas a los estados financieros



ENNARS A 

Estado de Cambios en el Patrimonie 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2077 

(En doleres de los Estados Unicos de America) 
  

  

  

  

  

  

  

  

Reservas 

'serva Reserva Resu tados 
Capital Legal tacultaria  acurulados Tote! 

DICIEMBRE 31, 2015 2395483 194 198 1985 4371736 7 463 400 

Ut daa de año - - £2 133 42 133 

Perdidas acwariales Nota 12 - (6 008) (65 0081 
Impuesto a la sera y participacion > . 
de trabajadores Ñ (288 442) (286 442 
Ajus'es por registro ectuanas - 10 
Nota 14 = SA] (88,512) 

D'C EMBRE 37 2016 2895463 19% 195 1985 3,995 907 7. 087,571 

Perzide cel año - - - (121 059) (121 059) 
Peroidas actuana'es Nota 14 - Z 152703) 52 708) 

DICIEMBRE 31 2017 2,895:483 194,198 1935 6,913,804 

=>, ./f . 
7 . £ 

* / 

ANT A 
  

pg Guilermo vouvin 
Gerente General 

  

Ver nozas a los estados Inancieros 
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ETINARS A. 

Estado de Flujos de Etectivo 
Por el año termmaco el 31 de olcierrore cel 2017 
(En dotares de los Estacos Unidos ve America) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clienres y relacionadas 

Pagado a proveedores empleados y otros 
Intereses pagados 

Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de ect dedes 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES 
DE INVERSION 

Inversiones temporales 

Compra de equinos 

Inversión en asociada 

Efectivo neto (utilizado en) provemente de 

actdades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Obligaciones financieras 
Emisión oe obligaciones 

Etectivo neto ut lizado en actnicaces de 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Aumento nete durante el año 
Saldos al mico del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO, Nota 3 

ALA 

2017 2016 

18705,924 21,871.01 
(16,800,526) (18,264 145) 

(157 831) — (227590) 
1,487,088 1725 305 

  

3,233,752 205.081 

- 352,918 
(300) 

36 637) - 

36,637) 352 618 
    

(1,169 860) — (2,055 980) 
(1,000,090) _(1 000.000) 

2 162,880) _(3 055,969) 

1027,255 2 201,739 

2708 526 506,787 

  

  

Iñg Suifiérmo Jouvin 
Gerente General 

l 

Ver notas a los estados financieros 
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ETINARS A 

Noias a los Estados finarcieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre de' 2017 

(En dolares de los Estados Un dos ve America) 

1 INFORMACION GENERAL 

ETINAR SA ("La Compañia”) fue constiluida el 21 de septiembre del 1973 e mscrita 

en el Registro Mercantil el 23 de septiembre del mismo año Su objeto social principal, 

es las actividades de Ingeniería, arquitectura, construccion de edificaciones civiles y 
de obras de intraestructuras urbanas y rurales 

Median'e Resolución No 03-G-DIC-0004746 aprobada par la Supermterdencia de 

Compañías, Valores y Seguros, se realiza la transformacion de la Compañía de 
responsabilidad limitada “ETINAR CIA LTDA", en una sociedad anónima con 1a 

denorunación de “ETINAR S A” 

Su domicilio principal se encuentra Ubicado en Av Francisco de Orellana s/n y Alberto 
Borges, Edificio Centrum p.so 7 ofie na 701 Se encuentra registrado ante el Servicio 

de Rentas Internas bajo e número de Registro Unico de Contribuyente 

0990158630001 y es consiaerado Contribuyente Especial (CE) mediante Resolucion 

N” 5505 desde diciembre 9 del 1996 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación mencionamos las practicas contables más importantes que utilizó la 
Administración 

21 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad 

con la Norma Internacional de Información Financ era (MtF), emitidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

22 Moneda funcional 

La moneaa tuncional de la Corroañia es el Dolar de los Estados Unidos de 
America (US dolar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

23 Base de preparación 

Los estados financieros nan sido preparados sobre la base del costo histórico 
excepto por ciertas propiedades e mstrumentos financieros que son medidos al 
valor razonable tal como se explica en las poííticas contables incluidas El costo 

histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio ae 'os bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado a la fecha de 

valoración, independientemente que ese precio es directamente observable O 

estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo O 

pas vo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el prec o del 

activo o pasivo a la fecha de medición 

11



ETINAR S.A 

Notas a los Estados Financicros 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de America) 

24 

25 

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las medicicnes erectuadas 
a valor razonable se clasifican en e' nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medicion del vavor razonable en su totahdao 
los cuáles se descnber a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos ¡denticos que la entidad puede acceder a la fecha de mecicion 

Nivel 2 lasumos distintos a los precios cotizados inclurdos en el Nivel 1 que sean 

observables para el goto o pasto, ya sea d recta o indirectamente 

Nwel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en US 

dólares completos, excepto cuando se especifique lo conirario 

A continuación se describen las principales políticas cortables adoptadas en la 

preparacion de estos estados financieros 

Obras en ejecuc'ón 

Las obras en ejecucion corresponden a los costos acumulados incurridos en la 

ejecución de fas obras convenioas según contratos vigentes 

Proviedades y equipos 

25% Medición en el momento gel reconocimiento Se miden inictelmente 

por su costo, y comprender su presio de adquisicion más tocos los 

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 

condic ones de funcionamiento 

252  Medicien posterior al reconocimiento - Despues del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos a 

depreciación acumulada y el moorte acumulaco de las pérdidas por 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el período que se producen 

Mocelo de revaluacion 

Después de' reconccimiento inicial as oficinas maquinarias y vehículos 

sen presentados a sus valores revalwados menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor 

12



ETINARSA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año termimado el 31 de diciembre del 2017 
(En oolares de 'os Estados Unidos de America) 
  

26 

253 

254 

Cualquier aumento en la revaluación de los ecificios se reconoce en otro 
resultado integral y se acumulan en el patrimonio bajo la denominacion 
de superávi por revaluación de propiedades y equipos Una 

disminución del valor en fibros de la revaluación de los terrenos, edificios 
y equipos medicos es registrada en resultados 

El saldo de la revaluación ge oficinas, maquinarias y vehículos incluido 

en el patrimonio es transferido directamente a las utilidades acumuladas, 
cuando se produce la baja en cuentas del activo 

Metodo ce depreciación y vidas Út les - El costo o valor revaluado de 

propledades y equipos, se deprecia de acuerdo con el metodo de linea 
recta La vida útil estimada, valor residual y metodo de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto ae cualquier cambio en 

el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y 

eculpos y las vidas útiles usadas en el cálculo ve depreciación 

Rubros de activos Vida úul 
en años 

Eoificios y galpones 20 
Maguinar as 10 

Muebles y enseres 10 

Equioos de oficina 10 
Vehiculos 5 

Equipos de corrputacion 3 

Retro o venta de propiedades y eouipos La utilidad o percida que 

surja del retiro o vente de Una partida de propiedades y equipos es 
calcu'ada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 

del activo y reconocida en resuliados 

Er caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 

saldo de la reserva de revaluación es transferdo crectamente a 

resultados acumulados 

Inversión en asociadas - La Compañía mide su Inversion en ascctada al costo 

Los dividendos procedentes de una asccrada se reconocen en los resultados del 

año cuando surja derecho a recibirlo 

Asociada - Es aquella entidad en la cual la Compañia ejerce influencia 

significat va, pero no impl ca Un control o control conjunto, po" medio del peder 

para parteipar en las decisiones relacionadas con :as politicas financieras y 

operativas de a compañía en la que se invierte
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Activos intangibles 

Los activos irtangibles menores, corro softwares, son registrados al costo menos 

la amortización ecumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, 
reconocida con base en el metodo de linea recta sobre su vida Util estimada El 
riétodo de arrortización son revisados al firal de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bese prospectiva con 

cargos a resultados 

Al fina' de cada periodo sobre el cual se Informa, la Compañía evalúa los importes 

en 'ibros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar s: existe Un 
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro Ental caso, 
se calcula el Importe recuperao e det activo a fin de aetermirar e alcance de la 
perdica por deterioro (de haber ayyura) 

Los activos intangibles con una vida Útil ndefinida o todavía no disponibles para 

su Uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente o cuando 

existe cLalquier indicación que podría haberse oeteriorado su valor 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar 

corriente 

291 Impuesto corrente - Se basa en a utilidad gravable (tibutana) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad 

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos Impombles o 
deducibles y parudas que ro serán gravables o deducibles El pasivo 

de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 

Jilizando las tasas fiscales aprobadas al “nal de cada perodo 

Provis'ones y contingengtas 

Se reconocen cuando la Compañía tene una obligacion presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia 
tenga que desprenderse ce recursos económicos para cancelar la obligac ón, y 

puede hacerse una estimación fable del importe de la cbhgación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimacion del 

desembolso necesario para cancelar la obl gación presente, al final de cada 

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Un pasivo contingeme es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya 

existencia quedará confirmada solo si llegan a ocurnr uro o más sucesos futuros 
merertos y que no están bajo el control de la Compañía SÍ el desembolso es 

menos que probable, se revela en las nolas a los estados firancieros los detalles 
cua ltativos de la situacion que originaría el pasivo contingente 
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2111 Beneficios definidos Jubilación patronal bonificac on por 
desahucio - El costo de los veneficios definidos (jubilacion patronal y 
bonificación por desabuolo) es determinado utilizardo el Metodo de la 

Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas 
al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y vasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se ganeran, así como el interés financiero generado 
por ia obligación de beneficio definida 

Las nuevas rediciones, que comprenden les garancias y pércidas 

actuariales se reconocen en el estado de situacion f nanciera con cargo 

o abono a otro resultado integral en el período en cue se producen El 
reconocimiento de las ganancias y pércicas actuariales en otro 

resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias 

acumuladas y no son reclasióicadas a la utilidad o perdida del período 

2112 Participacion a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 

gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la 

Compañía Este tereficio se calcula a la tasa del 15% de las ut lidades 

líquidas de acuerdo con disposic ones legales 

Reconocimiento de Ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bomficacioón O 

rebaja comercia que la Compañia pueda otorgar, teniendo en cuenta las 

condiciones de pago definidas contractualmente 

Los imgresos son reconocidos cuando se transfieren todos los riesgos y 

beneficios, el importe de ingresos y los costos incurmaos 0 por incurrir, en 

relación con la transaccion y pueden ser medidos con fiabilidad y es provable 
que los beneficios economicos fluyan hacia la Compañía 

puede ser estimado con suficiente fiabilidad los ingresos de actividades 

ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos cor 

referencia al porcentaje de terminación de la actividad producida por el contrato 
al final del período sobre el que se informa, medidos con base en la proporción 

que representan los costos del contrato meurridos en el trabajo realizado a esta 

fecha con respecto al tota estimado de os costos del contrato, excepto en el 

caso que la referida proporción no sea representatva del porcentaje de 

terminación Las vanaciones en los trabajos del contrato, los reclarnos y los pagos 
de incen:ivos se incluyen en la medida en que se pueda redir confiablemente el 

importe y su recepción se considere probable 

15



  

Notas a los Estados Financieros 

Per el año terminado el 31 de diciembre del 2017 

(En dolares de los Estados Unidos de America) 

213 

214 

2.15 

Cuando el deserlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con 

suficiente habilidao los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos 

sólo en la medica en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa 
del contrato Los costos del contrato deben recorocerse como gastos del período 
en que se incurren 

Cuando exista la posiblidad que los costos totales del contrato superen el total 

de los ingresos, la perdida estimada se reconoce coro un gasto inmecilatarente 

Cuanoo los costos del contrata incurridos a la fecha más las ganancias 

reconocidas menos las peraldas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se 

muestra como los importes adeudados por los chentes por el contrato de trabajo 

Para las contratos donde lo faciurado con base en el porcentaje de terminacion 

del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha más las ganancias 

reconocidas menos las perdidas reconocidas, el exceso se muestra como 

importes adeucados a los clientes por el contrato de trabajo Los montos 

recibidos antes que se realice el trabajo relacionado se incluyen en el estado 
consolidado de situación financiera, como un pasivo como un adelanto recibido 

Los montos facturados por el trabajo realizado pero aún no cancelados por el 

cliente se incluyen en e estado consolidado de situacion financiera bajo cuentas 

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Costos y gastos 

Se regstran al costo histórico y se reconocen a med da que son incurridos, 

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 

en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los Ingresos y gastos, salvo acuellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 

sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por 

una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compañía tiene 

la Intención de liquidar por su moorte neto o de realizar el actvo y proceder al 

pago del pasivo de forma simu tánea se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocer cuando la Compañia pasa a 
formar parte de las disposiciones contractuales de. Instrumento
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Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valer razonable Los 

costos de transacción que son drrectamente atribuib es a la adquisicion o emision 

de acilvos y pas vos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos O pasivos financieros cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial 

2131 Act vos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorías 

efectivo y sus equivalentes y cuentas por cobrar las cuales se miden al 
casto amorlizado utilizando el método de la asa de interes efectiva La 

clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determ na al momento del reconocimiento inicial 

Todas las compras oO ventas regulares de activos financ eros son 

reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras 
o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 

financieros que requieran la entrega ce activos dentro del marco ae 

tiempo establecido por una regu'ación o acuerdo en el mercado 

Mé“odo de la tasa ce interes efectiva - El método de la tasa ae Interes 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento 
financierc y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo 

relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala 

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo com sión puntos bas'cos de intereses pagados o res bidos, 

costos de transacciór y otras primas o descuentos que esten incluidos 

en el cálculo de la tasa de interes efectiva) a lo large de la v da esperada 

del instrumento financiero o, cuande sea adecuado en un periodo mas 
corto, cen el importe neto en hbros en el reconocimiento inicial 

  

21511 Efectivo y bancos - Incluye depósitos bancarios e invers ones 
fnancieras líquidas, que se pueden transformar en efectivo en 
un plazo nferior a tres meses 

21512 Cuentas por cobrar - Son activos fmancieros na derivados 
con pagos fijos e determinables, aue no cotizan en un 

mercado activo e incluye cuentas por cobrar comerciales, 

anticipo a proveedo"es y otras cuentas por cobrar, las cua es 
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos 
corrientes El período de créaito promedio que ctorga la 
Compañía a terceros es de hasta 45 días promedio 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se 

micen al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interes efectiva, menos cualquier deterioro 
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La Administracion de la Compañia realiza periodicamente un 

análss cor el objetivo de constituir una provision por 
incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a 

su valor de probable realización La referida provision se 
constituye en funcion de la probabilidad de recuneracion de 
todos los rubros que componen las cuentas ocr cobrar, 

iniciando el reconocimiento de provisión por incobrabilidad 

para acuellos importes vencidos mayores a 90 días en 
adelante, sobre la base de porcentajes y rangos establecidos 
por la Corpañía 

21513 Otros actvos financieros - Son reconocidos inicialmente al 
costo y para el reconoc miento posterior se miden al costo 

amortizado bajo el método de la tasa de interés efectiva 

Los activos financieros se presentan en activos no corrientes, 
excepto aquellos con vencimientos originales infenores a 12 

meses a partr de la fecha del estado separado de situación 

financiera, que se presentan como activos corrientes 

La Compañra clasifica dentro de a categoría de “otros activos 
financieros” las cuentas por cobrar de largo plazo otorgados 

a compañías reiacionadas y tercero La clasificación depende 

del proposito con el que se acquineren os instrumentos 
financieros La Administración de la Compañía determina la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 
del reconocim ento in cian 

2152 Deterioro de activos financicros al costo amortizado Un activo 
fmanciere estará detericrado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia ce uno o más eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento inicial del activo y 'os flujos de efectivo 

futuros estimados del activo financiero se han visto afectados 

Entre la ev dencia objetiva que una cartera de cuentas por cobrar podría 
estar deteriorada se podría incluw la experiencia pasada de la Compañía 

con respecto al cobro de los pagos un incremento en el número de 

pagos atrasados en la cartera que superen el período de días de 

vencimiento promedio así como camo'os observables en las 

condiciones económicas locales y nac onales que se relacionen con el 
Incumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo armortizado, el imporie 

de la perdida por deterioro de valor es fa diferencia entre el importe en 
loros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, 

descontados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero 
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El importe en libros de las cuentas por coorar se reduce por la perdida 

por deterioro a través ae una cuenta de provision Cuando se considera 

que una cuerta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 

provisión La recuperación posterior de los montos previamente 

elmminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión Los 

cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen 

en el estado del resultado de período 

Baja de un activo fnanciero- La Compañía da de baja un activo 

financiero Únicamente cuando exo ran los derechos contractuales sobre 
los rlLjos de efecto del activo firarciero y transfiere de manera 

sustancial los resgos y peneficios inherentes a la propiedad del act vo 
financiero 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros ae conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasióican como pasivo corriente a menos que 

la Compara tenga derecho .ncondicional de diferir el pago de la 

obligación por lo menos 12 meses despues de la fecha Cel estado de 
situacion finarciera 

Metodo de la tasa de interés efectiva - Es un metoco de cálculo del 
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasio 

financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de interes efectiva es 
¡a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 

cobrar o por pagar (Incluyerdo todos los honorarios y puntos pagados 

o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva los cos:os de 

transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la viva 

esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en Un perioco 

mas corto con el importe reto en libros en el momento de reconocimiento 
inicial 

La de:erminación de la tasa ce interes efectiva se realizará para aquellas 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 d:as Ssierrpre que su 

efecto sea material 

21541 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no dervados 

con pagos fijes o determinadles, que no cotizan en un 
mercado actwo Se clasifican como pasivos corrientes 

Despues del reconocimiento imclal a valor razonable, se 

miden al costo amortizado 

El período de credito promed o para las compras loca'es de 

bienes y servicios es de 15 a 45 días con facturacion y 

vencimiento mensuales
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21542 Baja de un pasivo financiero - La Compañia dara de baja en 

cuentas un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o 
cumpler sus obligaciones La d ferencia entre el importe en 

libros del pasivo financ.ero dadc de ba a y la contraprestación 

pagada y por pagar se reconoce en el resultado del per odo 

Estimaciones contables 

La preparación de los presentes estaaos fnancieros en conformidad con (NIIF) 
requiere que la Acministración realice ciertas estimaciones y estavlezca algunos 

supuestos inherentes a la actwidad economica de la entidad, cor el proposito de 

determinar la valuación y presentacion ae algunas partidas que forman parte de 
los estados financiercs 

En opinion de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en fa mejor utilización se a información disponible al momento, los 
cuales podrian llegar a drferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los 

efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones 

se reconocen en el perioao de la revisión y períodos futuros si el cambio afecta 

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

Aplicación de Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIF) nuevas 
revisadas que son mandatoriamente efectivas er el año actual 

Durante el aFo en curso, la Compañ a ha evaluado la apucacion de las siguientes 
modificaciones a las NIF enutidas por el Consejo de Nermas Internacionales de 

Contab lidad (IASB), y que fueron mandatoramente efectivas a partir del 1 de 

enero del 2017 o posteriormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación 

La Compañia ha evaluado la aplicación de estas modificacicnes por primera vez 

en el año en curso Las modificaciones requieren que una entidao revele 

informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los 

cambios en las obhgaciones derwadas oe las actividades de financiación, 

incluyendo tanto los cambios que sen en efectivo como aquellos que no sen en 

efectivo 

De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas 

modificaciones, la Compañia ha revelado información comparatva para el 

período anterior La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún 
impacto en los estados financieros de la Compañía 
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocim ento ae activos vor Impuestos 

diferidos de las pérdidas no real zadas 

La Compañía ha evaluado la aplicación de estas modificaciones por primera vez 
en el año en cursú Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar s 

existan suficientes gananctas fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas 
como diferencias temporales deducio es La aplicacion de estas modificaciones 

no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la Compañía en razon 

que la Administración evalúa la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de 
Una mane“a que es consistente con estas modificaciones 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún ng efectivas 

La Corpaña no ha epicado las siguientes Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) ruevas y revisadas que han sido emitidas en razon 
aue no son aún efectivas 

  

HE Título Fecha. (1) 

NIF 9 Instrumentos ánancieros Enero i, 2018 

NIF 15 ingresos procecentes de contratos cor 

clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1 2018 

NIF 16 Arrencamientos Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a Enmiendas a la NIIF * y NIC 28 Enero 1, 2018 

las NIF Ciclo 2012 — 
2016 

CINIE 23 La incertidumbre frerte a Os Enerc *, 2019 
tratamientos del impuesto a 

las ganancias 

Mejoras aduawes a Enmierdas a a NIF 2, NIE 11, Enero 1, 2019 

las NIF Ciclo 2015 - NIC 12 y NIC 23 

2017 

(*) Efectivas a partir de periodos que inicien en o después de la fecha indicada 

Se permite la aplicación anticipada ae estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 lastrurrentos financieros 

En noviembre del 2009, se introdujeron nuevos requisitos para la clasificacion y 

medición de activos financ eros. Esta norma se modificó posteriormente en 

octubre del 2010 para mcluir los requisitos para la clasificación y medición de 

pasivos financieros así como su baja en los estados financieros, y en noviembre 
del 2013 incluyo nuevos reculsitos para la contabilidad de cobertura general 
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En ju lo del 2014, se ermtio otra version rev sada de la NIIF 9, principalmente para 
Ircluir lo siguiente 

+ Requerimientos de detenoro para activos financieros y 

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

Introducir una categoria de meo ciór a “valor razcnable con cambios en otro 

resultado Integral”, para ciertos instrumentos aeudores simples 

Los requisitos claves de la NNF 9 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro cel alcance de la 

NIF 9, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen 

dentro de un modelo de negocio cuyo objeto sea el de recaudar los flujos de 

efectivo contractuales y que tergan flujos de efectivo cortractuales que son 
únicamente pagos de capital e mtereses sobre el capital pendiente por lo 

general se miden al costo amortzado al fnal de los periodos contables 
posteriores 

Los instrumentos de Oé6uda manten dos en un modela de negocio cuyo 

objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan terminos conwactuales del 

activo financiero que dan lugar er fecnas específicas a flujos de efectvo que 
solo constiiuyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 

pendierte, son meoidos a valor razonable con cambios en otra resultado 

integral 

Todas las otras inverstones de aeuda y de patrimonio se miden a sus valores 
razonables al final oe los períodos contables posteriores Ademas, bajo la NIIF 

9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar en otro 
resultado integral, los cambios nosteriores en el valor razonable de una 

inversion en acciones O participaciones de oalrimonio (no mantenida para 

negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocica por el 
comprador en Una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo 
con el ingreso por div dendos generalmente reconocido en el resultado del 

periodo 

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable cor 

cambios en resultados la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo hnanciero que sea armbuible a cambios en el 

riesgo de c-edre del referido pasivo se preserte en otro resultado integral, a 
menos que el recorocimierto de los efectos de los cambios en el nesgo de 

credito del pasivo en otro resultado Integral genera una asimetría contable en 
el resultado del período 
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Los cambios en el valor razonable atriburble al nesgo de cred to de un pasivo 

financiero no son posterrormente reclasificados al resultado del períogo 

Según ta NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable de 

pasivo “iranciero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta an el resultado ael período 

Respecto al deterioro de actwos financie“os, la NIHF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperaca, contrario al modelo de deterioro por 

perdida crediticia metida, de conformidad con la NIC 39 El mouelo de 
aeterioro por perdida crediticia esperada requiere cue una entidad contabilice 

las perdigas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 

credíicio desde el reconocimiento inicia En ctras palabras, ya no es 

recesano que ocurra un evento artes que se reconozcan las perdidas 
crediticias 

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de conertura, 

que en la actualidad se estaolecen en la NIC 39 De conformidad con la NIIF 

9, los tipos de transacciones elegibles vara la contabilicad de cobertura son 

mucho mas flexibles, especificamente, a amphar los tipos de instrumentos 
que se clasifican como mstrumentos de cobertura y los tipos de componentes 

de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de 
cobertura Adernas se ba revisado y reemplazado la prueba de efectividad 

por el principio de "relación econón.ca” Ya no se requiere de una evaluación 

retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura Tarrbién se añadieron 

requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 

riesgo de una entidad, 

Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 

31 de diciembre de 2017 consicerando los hechos y Creunstancias que existan 

a esa fecha la Administración de la Compañia ha evaluado el impacto de la NIIF 
2 en los estados fnancieros de la siguiente manera 

Clasificación y medición 

Las letras de cambio y bonos clasificados como mantenidas haste el 

vencimiento, inversiones y prestamos registrados € su costo amortizado son 

mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los 
flujos de efectivo contracruales que son únicamente pagos del principal e 

intereses sobre el saleo del capital penalente 

En consecuencia, éstos activos financieros seguiran siendo medidos 

pos:eriormente a costo amortizado en la aplicación de la NIF 9,



ENNARS A 
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Por el año terminado el 31 de ciciembre del 2017 
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- Titulos negociables cotizados en mercado de valores que son clasiicados 

como nversiones disponibles para la venta que se miden a va or razonable y 

sen activos que se mantienen dentro de un modelo de regocio cuyo objetivo 

se corsigue tanto mediante la recaucación de los flujos de efectivo 
contractuales como cor la venta de los títulos en el mercado ab.erto, y los 

verminos contractuales de estas títulos dan lugar a flujos de efectivo en fechas 

especificas que son: Únicamente pagos del principal e intereses sobre el saldo 

del capital pendiente En consecuencia, los títulos negociables cotizados er 
mercado ce valores continuarán siendo medidos posteriormente a valor 
razonaole a través de otro resultado integral en la aplicación de la NIIF 9, y 

'as ganancias o las pérdidas er el valor razonable acumuladas en la reserva 

por revaluación de Inversiones seguiran reclasricandose posteriormente al 
resultado del periodo cuando estos títulos sean vendidos o reclasificados, 

+ Acciones no cotizadas en mercado ae valores clas ficadas como inversiones 

cisponibles para la venta reconocidas a valor razonable y estas inversiones 

califican para ser designadas como medidas a valor razonable a traves de 

otre resultado integral bajo NIIF 9, en embargo, las gananc as o perdidas en 

el valor razonable acumuladas en la reserva por revaluación de Inversiones ya 

no seran reclasificacos posteriormente al resultado del periodo bajo NIIF 9, lo 
cual es diferente del tratamiento contable actual Esto afectará a los valores 
reconocidos en el resultado del período y otro resultado integral de la 

Compañia, pero no afectará el resultado integral “otal, 

Acciones preferentes redimibles acumulativas emiidas por la Compañia 

designadas como a valor razonable a traves de resultados y estos pasivos 

financieros califican para su gesignacior como a valor razonable a través de 
perdidas y ganancias (FVTPL) ba,o NIIF 9, sin embargo la variación en el valor 

razonable del pasivo financ ero que sea atribuible a cambios en el riesgo de 
crédito se reconocera en otro resultado in:egral con el resto de cambios del 

valor razonable reconocidos en el resultado del período Esto es diferente del 
tratamiento contable actual en razón que la tolandad del cambio en el valer 

razonable cel pasivo financiero se reconoce er el resultado del periodo 

Todos los demás activos y pasivos fmancieros conbnuaran siendo mecidos 
con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39 

Deterioro 

+ Los activos financieros medidos a costo arnoruzado, instrumentos de deuda 

cotizados que se miden a valor razonable a través de otre resultado integral 

de acuerdo con la NIF 9, cuentas por cobrar por arrendamiento financiero, 
cuentas por cobrar a clientes bajo contratos de construcción, y contratos de 

garantía financiera estaran sujetos a ta evaluacór de deterioro de acuerdo 

cor NIF 9 
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La Compañia espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las 

perdidas de crédito esperacas por :odo el plazo del activo para sus cuentas 

por cobrar comerciales, cuentas por cobrar por arrendarnientos financieros y 
por contratos de construcción, según sea requendo o permitido vor ta NIF 9 

En cuanto a los titulos cotizados en mercado de valores, letras de cambio y 

obligaciones la Administración de la Compañía consicera que tienen bajo 

riesgo de crédito cada su alta calficacion crediticia externa y, por tento, 
espera reconocer perdidas de crédto esperadas para 12 meses para estos 

activos En relación con los préstamos a partes relacionadas y contratos de 

gerantía financiera, la Administración ha evaluado que ha nabido un 
incremento significativo en el resgo de credito de los préstamos a partes 
relacionadas, vero no para los contratos de garantía financiera, desoe el 

reconocimiento imcial hasta el 31 de dic embre de 2017 En consecuencia, la 
Administración de la Compañia espera reconocer las pérdidas de credito 

esperadas para todo el plazo y por “2 meses para estos activos, 

respecuvamente 

+ En general la Administración prevee que la aplicación del modelo de pérdida 
de crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a La reconocimiento más temprano 
de las perdidas de credro para los actos financieros respectivos y se 
incrementará el valor de la perdida reconocida para estos activos 

Contabilidad ge coberturas 

+ A medida que los nuevos requisitos de contabilidad de coberturas se alinean 
mas estrechamente con las políticas de gestión de nesgos de la Compañía, 
generalmente con mas instrumentos que caliican para cobertura y partidas 

cubiertas, una evaluacion actual ce las relaciones de cobertura de «a 
Compañía indica que calicarán como relaciones de cobertura continuas er 

la aplicación de a NIF 9 

A! igual que en la política de contabilidad de cobertura actual de la Compañía, 
la Admimisiración no tene la intención de excluir el elemento de derivado 
iorward de 'os contratos torward de moneda extranjera de las relaciones de 
cobertura designadas En adición, 'a Compañía ba elegado para la base de los 
ajustes de los instrumentos no financieros cubiertos con ganancias / pérdidas 
derwvadas de las coberturas efecuvas de flujo de efectivo según la NIC 39, o 
cual es ob igatorio de acuerdo can la NIIF 9 

+ Apesar que según la NilF 9, los ajustes de bases ro se consideran un ajuste 

de reclasificación y por lo tanto no afectarían a otro resultado integ'al 

Actualmente, las ganancias / pérdidas derwadas de las coberturas efectivas 

de flujo de efectivo que están sujetas a ajustes de bases se presentan en otro 

resultado integral corro valores que pueden ser posteriormente reclasificados 

a resultados
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Aparte de lc mencionado antenormerre la Administracion de la Compañía no 

prevé que la aplicación de los requisitos de contabilidad de cooerturas de NIIF 9 
tendra un mpacto significativo en los estados financieros de la Cor pañía 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y cetallado que deben utilizar las 

entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contrazcs 
con c lentes 

La NIF 15 reemplazara el actual Imeamiento de reconoc miento de ingresos, 

incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos oe Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia El principio 

fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso en la 

medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que 

la entidad espera recibir e cambio de esos b eres o servicios Específicamente, 

la norma añade un modelo de b pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 idenmficar el contrato con los clientes 

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 

Paso 3 determinar el precio de la transacción 

Paso 4 distriouir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del 

contrato 

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligacion de ejecución 

Según la NIF 15, una entidaa contabiliza un mgreso cuando (o en la medica que) 

se satisfaga una obligación de ejecucion es decir, cuando el "control" de los 

bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecucion particula” es 

transferido al chente Se han añadido muchos mas lineamientos detallados en la 
NIF 15 para poder analizar situaciones específicas Ademas, la NIIF 15 requiere 

amp las reve'aciones 

La Administracion de la Compañía no prevé que la aplicación de estes 

modificaciones en el futuro tenga un impacio siguificaivo en los estados 
financieros. 

Rectasificaciones 

Ciertas partidas de los estados “Inancieros de la compañía ETNAR SA por el 

año terminado el 31 de dicierrbre del 2016, fueron reclas.fcadas con el proposito 

de presentar información financiera comparatwa Los efectos de as 

reclasificacicnes no tuvieron impacto significatwo en los resultados n: en el 
patrimonio de la Compañía del referido año 
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Bancos 

Inversiones temporales 

Fondos rorativos 
Efectivo 

Total 

AJ31 de d:ciembre del 2017 

311217 

2,730,568 
970,598 
13,049 

- 1,566 
  

3,735,781 

31112116 

1,111,952 
1516736 

77 093 

2,745 
  

2,708,528 

« Bancos, representan depositos mantenidos en instituciones financieras locales sim 

restricción de acceso a los referidos fondos y no generan intereses 

e Fondos rotativos, incluyen valores destnados a cubrir costos menores asignados 

a las obwas en proceso de ejecucion 

Un detalle de las inversiones temporales es como sigue 

Emisor 

Banco Pacifico S A 

Banco Pacifico S A 
Banco Pacrfico S A 

Banco Pacifico S A 
Banco Pacifico S A 
Banco Internacional S A 
Banco Pacifico S A 
Banco Pacifico S A 

Banco Pacifico S A 

Total 

  

CUENTAS POR COBRAR 

Clientes 

Relacionadas, Nota 21 
Derechos por facturar 

Subtotal 

Anticipo a proveedores 

Otras cuentas por cobrar 
Deudores vanos 
Empleados y otros 

Total 

  

Fecha Fecha Plazo 
Errisión Vencimiento (dias) Interés 31/12/17 — 31/12/18 

18/dic/2017  26/fcb/2018 7O 275% 324589 

30/oct/2017 — 15/ene/2018 77 200% 202 633 

28/nov/2017  10fene/2018 £3 300% 201,707 

28/nov/2017 O3/ene/2018 36 300% 201,669 - 

27idic/2016  30/ene/2017 34 3 00% - 500900 

30fnov/2018 Ob/ene/2017 36 315% 314 736 

21/nov/2016 O5/ere/2017 45 3,50% - 302,000 

25/nov/2018 08/ene/2017 42 3 50% - 200000 

27/dic/2018  06feb/2017 41 3,00% - 200,000 

910,598 1,516,736 

31112117 3102/16 

4,518,707 2,336,582 

3,734,707 3,531,443 
1,685,697 6,161,898 
2,937,112 12,029,923 

2,800,140 4,079,003 
653,382 411,736 
357,302 319,156 
283,388 274,598 

14.031.324 17, "14414 
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A131 de diciembre del 2017 

« Chentes representan la fac:uracion de las planillas por avance de obras 
debidamerre fiscarzadas, tenen vercimientos promedio entre 30 a 60 días y no 
devengan mtereses, incluye principalmente los saldos por cobrar a el GAD 

Municipal de Milagro por US$2 7 millones y Casa del Rio por US$235,062 

+ Derechos por facturar, corresponden a los avances de obras fisca izadas mediante 

plarillas cue se encuentran pendientes de facturar, entre las cuales constan 
principalmente Consorcio E 2 E por US$987,825 y Unasur por US$477,158 

« Anticipos a proveedores, representan desembolsos para el avance de obras 
entregados principalmente a Suprel (Britanta |1) por US$336,500, Consorcio Minero 
Coviar Mining US$200,000 y Consyar SA por US$152 604 

+ Otras cuen'as por cobrar, inciuyer principalmente el fordo de garantía de la obra 

City Mal! por US$86,300 correspondiente al 5% que retiene el cliente en efectivo 

de cada pago que realice a Etinar S A, calculado sobre el valor facturado menos 

el antcipo el cual servira para cubrir las failas y/o defectos que la contratis:a 
ejecutará, sienco devueltc en cuanto se haga el acia de Entrega Recepción 

Deniritiva del proyecto y ante la satisfacción del contratarte orevio informe 

favorable del fiscalizador 

5 OBRAS EN EJECUCION 

a4247 31112116 

  
  

Villas el Forúín 2,766,021 495,584 
Parque Sarsanes 2,716 781 1,323,065 

Martenimiento de Maauinar as (2) 1,202,393 911,030 
Interhosptal 1,142 806 1,411,633 

Unasur (1) 1,116 903 663,954 

Edificio Solaris 715,563 - 
Rio Luls 624 848 $31,201 

Interhospial — censultorios y parqueos 373,320 69,313 

Alcantarillado Quevedo 202,221 - 
Rio Bulubulu (1) 146,478 3,813,547 

Anconcito 88 179 - 

San Jose Manta 81,666 - 
Portorovo 70,288 2,890 
Unwersidad Salesiana 8,883 195,071 
Terminal Terrestre de Milagro 375 - 

Puerto Mocoli 113 - 

Edificio Que - 679,587 
Adelca Milagro - 576,015 

Otros 120.399 858,153 

Tota 11437,207  12.133/043 
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o 

(1) Al 31 ce diciembre del 2017, corresponaen a los costos Incurrides en la ejecución 
de las obras siendo las principales la obra Villas el Fortín, Parque Samanes, 

Interhospital Unasur y Ecificio Solaris, las cuales a la fecha de erision de este 

informe na han sido facturadas en su totalidad 

(2) Corresponde a los costos incurmdos en el mantenimierto de la maquinaria 

enviados al costo de ventas de acuerdo a st. utitización en las obras convenidas 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 
  

  

31112117 

Costo o valuación 5,269,482 
Depreciación acumulaca 3832818; 

Total 1,436,664 

Clasificación 
Maqumarias 710,561 

Edificios 434,402 
Gaipones 189,290 

Vebícu os 56 463 
Equipos de computación 21,528 
Muebles y enseres 15,060 

Equipos de oficina 29,360 

Total 1,436,664   

El movimiento de propiedades y equipos neto es como sigue 

ESPACIO EN BLANCO 

31/1216 

5,848,047 
(4,239,976) 

766,785 
470 790 
189,290 

123.973 

25,156 
18,978 

a 13,099 
  

1.608 
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ETINARS A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

(En dolares de los Estados Unidos de America) 

        

  

  

  

7 INVERSIONES EN ASOCIADAS 

31/12/17 31102116 

Energyrd ne CA 45 137 8,500 
Vigerano S A 28,576 28,576 

Total 37,076 

Al 31 de d.ciembre del 2017, representa la participación accionaria en la siguiente 
sociedad constitu a y domiciliada en el Ecuador como sigue 

Valor costo 

Nombre de % 

la asociada Actividad principal 2017 2016 Participación 

Vigerano SA Actividades inmobiliarias 28,576 28,576 9 50% 

Construcción y operacion de 
centrales de generación 

Energyrame CA toa 8,500 8,500 85% 

Total 37,076 37,076 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2017 representan anticipa entregado por USS750,000 al 

Instituto de Seguridad Soc al de las Fuerzas Armadas (ISSFA) en base a' Acuerdo de 

Negeciación para la venta de la Compañia Enercyo ns CA, Nota 23 

Adicionalmente, meluye cuentas por cobrar a partes vinculadas y compañías 

relacionadas que ascienden a por US$452,950, Nota 21 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

21112/77 314248 

Obligaciones financieras (1) 6,799,598 7,969,458 

Emisión de obligaciones (2) 500,000 1,509,000 

Total 9,469,458 

Clasificación 

Corriente 4,566,910 8,969,458 

Largo plazo 2,732,688 500,000 

Total 7,292,598 
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(1) Un detalle de las cbligaciones financicras es como sigue 

institucion financiera 

Banco Bolivariano € A 
Banco Pichincha € A 
Banco Guayaquil C A 

Total 

Emisor 
Banco Bolivariano 

3anco Bolwarlanc 

Banco Guayaquil 

Barco Aizhincha 

Banco Bolivariano 

Sanco Guayaquil 

Banco Bolivariano 

Banco Bolivariano 

Banco P chincra 

Banco Pichincha 

Banco Pichincha 

Banco P ctincha 

Banco Guayaquil 

Tota! 

Enusior 

29-Jun-17 
30 ect-17 

22-n0w 17 

08-ua-17 

23-sep-16 

24 ago-18 

23-sep-18 

23-sep-18 
3"-0ct-18 

31-00-16 

O7-nov 16 

3"-0ct 16 

22-40-16 

Venciiento 
O5-Jul-21 
05-en8-18 
20 feb 18 
03-un-18 
16-1un-17 
21.feb-17 
13 ene-17 
“7-abr-17 
29 ene 17 
29-ene 17 
O5-feb-17 
29-ene 17 

O6-feb 17 

Merto 
4 000 000 

826 000 

848 384 

1 666,179 

4,290 000 

905 900 

500 000 

500,000 

457 800 

450,000 

400,000 

400 009 

74,458 

31/12/17 21/12/16 

4,459,753 5,290,000 

1,530,961 1,700,000 

808,884 979,458 

6,799,598 1,969,458 

Lote-és 
8 00% 
300% 
9,02% 
825% 
8,00% 
9, 2% 
8,00% 
8,00% 
8.30% 
8,95% 
8,95% 
395% 
8 96% 

s112107 gqn2/116 

3 646,631 - 

813 122 

808 834 - 

1,530 961 - 

4 290 000 

205 000 

z 500 000 

z 500,000 

450 £00 

7 450 000 

- 430 000 

400 009 

6,799,593 7,969,458 

Garantías - Al 31 de diciembre del 2017, los rubros de dropiedades y equipos edific os 
por US$729,718 y maquinarias por US$408,078 han sido ripotecagos para garantizar 

las oblgaciones financieras 

(2) El movimiento de la emisión de cbligaciones es como sigue 

Saldo al inicio del año 

Pagos 

Saldo al final del año 

2017 2018 

1 509 000 2 500,000 

1,000,000) (1,000,000) 

$00.000 

  

Con fecha jurto 28 del 2013, la Compañía ETINAR SA repecrtó er Mercado de 

Valores la tercera emision ae obligaciones por US$5 millones er Enero 2018 ta 

calificadora de riesgos ICRE otorgó la callíicación “AA” (en el año 2016 la 
calif:cación obtenida fue "A" otorgada en ¡uo del mismo año) 
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10 

La referida emision fue inserta en el Mercado ue Valores mediante Resolucion 

del organismo ae control SLperntendencia de Compañías Valores y Seguros 
No SC IMV D.WV DAYR G 13 0003286, del 12 de ¡unio de' 2013 Los recursos 
obtenidos de esta emisión fueron destinados en un 35% para capital de trabajo 
y ur 65% a susutución de pasivos ertocados a rrejorar térmmos y condiciones 

con proveedores 

Un detalle de la tercera emisión de obiigaciones es como sigue 

Fecha Fecha 
Ermsor Enison Yencimento Manto Irterés 2017 2016 

ElmerSA 28purf2013  28/fun/2018 5000000 800% 00002 1,609,000 

CUENTAS POR PAGAR 

31247 a112n6 

  

Relacionadas, Nota 21 3,898,734 2,307,983 
Proveedores 2433 116 4,150,832 

Subiotal 6,531,850 6,518,815 

Otras cuertes por paga” 
Fondos de garantia 331,214 193,489 

Multas Servicio de Rentas Internas 184,928 184,928 

Otras cuentas po" pagar 159,324 202,775 

Acreedores varios 13-,889 407 312 

Sueldos y otros por pagar empleados 115,098 197,524 

Sobregros 34,287 27,275 

Total 7,288,590 — £/32.118     

A131 de diciembre del 2017 

Proveedores, representan adquisiciones de bienes y contratación de serv cios que 
no generan intereses y tienen vencimiento hasta 90 días, incluye principa'mente 

saldos por pagar a Instelac ones Clectromecánicas S A INESA por US$385 245 y 

Consulambiente Cia Lída por US$10,000 

Fondos de garantía, representan los valores retemdos por Etnar SA “la 
Contratista' a sus proveedores en calidad de garantía hasta 'a terminación del 
contre'o por obra, una vez aprobada el acta de recepción definitiva por el cliente 
(contratante), la contratista, devuelve el 5% retenido al proveedor sobre el valor de 

cada factura, entre los principales se encuentran el fondo de la obra Unasur por 

US$95,453 y Villas el Fortín por US$28,513 
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Multas Servicio ce Rentas Internas representa los intereses por concepto de 

multas y mora provisionados por la Compañía respeclo al impuesto a la renta por 

pagar del año 20*4, a la fecha de emision ae este informe en relacion al pago de 
impuestos 2015 y 2018 Etinar SA se encuentra acogiéndose a la tercera 
disposición descrita en la Ley para el Equilibrio de las Finanzas Públicas 

Durante el año 20*6 la Compañ:a canceló por concepto de impuestos e intereses 

correspondiente al año 2014 el valor de US$322,870 y US$148 403 

  

respectivamente 

IMPUESTOS 

31112117 31112118 

Activos por mouestos corrientes 
Retenciones en la fuente de renta 774,404 871.003 

Total —474,404 811,003 

Pasivos cor impuestos corrientes 

Retenciones de impuestos 5,241,069 4 752,749 

Impuesto a la renta 127,291 280,122 

Tota 5,032,871 

  

  

Conelliácion teibutaria - contable del impuesto a a renta corriente - Una 
reconciliación entre fa utilidad según estados *nancie”os y el gasto por imouesto a la 
rema comente, es como sigue 

  

an217 3112/16 

Uulidad segun estados financieros antes de 

Impuesto a la renta 6,232 42,133 

Més 
Gastos no deducibles (1) 843,751 1,231,147 

Utilidad gravable 949,983 1,273,280 

Impuesto a la renta causado (2) 186,988 280,122 

Anticipo caículade (2) (3) 212,151 257,452 
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(1) Durante el año 2017, gastos no deducibles incluye principalmerte LS5630,000 por 

concep:o de regulaciones en la cuenta de activos proyectos varios lransace ón 
que fue conocida y aprobada med ante Acta de Jun'a General por los Accionisias 

de ETINARSA celebrada el 12 ae octubre del 2017 A continuacion un extracto 

del acta en mención es como sigue 

Se acepta y ratifica la validez oe las transacciones - registros contables 

números 04-004918 04-004352, 04-002995, 04-002237 04-002798 y 04-003849, 
realizados por la Ing Pilar Oriz Pine'a Cortadora de ETINARS A por Ln total de 

US$51,200,000 a la cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES durante el ejercicio 

economico 2016 

Se autoriza a los administradores y contadora de la empresa para que procedan 
a realizar registros contables en la cuenta de GASTOS NO DEDUCIBLES, ourante 

el ejercicio económico 2017 y siguientes, hasta completar el salao total de 

US$2 4 millones que se generó en la cuenta PROYECTOS VARIOS 

(2) De conformidad con disposiciones lega es a tanfa para el impuesto a la rerta se 
cascula en un 22% sobre las uti dades sujetas a distribucion 

(3) A partir del año 20* 0, se debe considerar como impuesto a a renta mínimo el valor 

del anticipo calculado, el cual resulra de a suma matematica cel O 4% del activo 

02% del natrimomo, 04% de rgresos gravados y 02% de costos y gastos 

deducibles 

Para el año 2017 la Compañía determinó anticipo ce Impuesto a la renta por 

US$212,151 (en el 2016 US$257,452) e impuesto a la renta causado por US$186,986 
(en el 2016 US$280,122) Consecuentememe, la Compañía registro en los resultados 

del año US$127,291 como impuesto a la renta del año fiscal 2017 neto de exoneración 

del 40% del anticipo de impuesto a la renta (en el 2016 USS289,122), entre los vos el 

mayor, cabe mencionar que la Comoañíía ETINARS A reconocio en cuenta patrimonial 

el gasto por impuesto a la renta en el año 2016 

(4) Rebaja del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al 

período 2017 

* 409% para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto 

al ejercicio f scal 2017, sean de US$1 millón o más 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades inbutanias 

y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017, sobre tos 

cuales podrían existr diferencias de criterio en cuanto a la determinacion de gastos 
deducibles, ingresos exentos y o”ros, excepto por la Acta de determinación nterpuesta 

por la Entidad de control sobre el ejercicio fisca 2013 como sigue a continuacion 
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Cen fecha 22 ge abril del 2015, ETINAR SA rrediante Oficio No DZ8-ASOORIC15- 
00000426-M el Serv cios de Rentas Internas (SRI) envio notificación para sohcitar e 
envío de Información financiera y tributaria correspondiente al ejercic o fiscal 2013 El 
03 de dic embre del 2015 la compañia ET NARS A recibio mediante Oficio No DZá- 
ASCDETC15-00000018 Orden de Determinación por concepto de Impuesto a la Renta 

del período fiscal 2013 

Así tambien, en relacion al ejercicio hsca: 2014 el Servicio de Rentas Internas meg ante 

Oficio No DZ8-ASOOR'0915-00000084 M ervo rotficación para solicita” el envio de 

miormación financiera y tributaria 

Con fecha 12 de abri del 2017, mediante acta de determinacion No 
09201724900340014 la administracion tributaria una vez aceptado por parte de la 
Compañía el Acta borrador de determinación tributaria No DZ8-ASOADBC17?- 

00000005, luego de un proceso solicitado por el organismo de cortrol mediante Acta 
de Conclusión de Diligencia No DZ8-ASOOLAC17-00000920 a comparecer a su 
representente lega señor Gunlermo Andres Jouvin Arosemena para la revisión 

mediante el Acta Borrador de Determinación Trioutarila No DZ8-ASOADBC17- 
00000003 con fecha 20 de Febrero del 2017, en el que la administracion tributaria 

establece para la compañía un recargo de 0% y el respectivo pago del interés por mora 
tributaria, de acuerdo a la tasa activa referencial del Banco Ceniral del Ecuador (BCE) 

aolicable en la auidación definitiva establecidas a favor del ente de cortrol A 
continuac on, el detalle de las conc liaciones efectuadas por la Entidad de Control, 

según cuadros No 48 y No 49 

Cuadro No_48 
[ LIGUIDAC ON IVPUESTO A LÁ ALNTA CORRESPONDIENT- A- EJERCICIO FISCAL 2013 
  —] 
  

  

  

  

  

  

  

                

ETINARS A 
VALORES EN DOLARES DELOS ESTADOS UN DOS DE AMERICA, | 

DUCLARACIÓN 
DEL DETERMINADO | m1 eoca 

CASERA DESCRIPCIÓN CONS RIBUYENTE SRILSD DIFERENCIA USD 
USD 
1A) (8) (B AL 

5999 TOTAL INGRESOS ESTADO DC RESULTADOS 61778 627.07| 6177862707 
7os:.. [EOMPRAS VETAS LOCALES DE MATERIA PRIMA saEaoEsT 6] 502s0%D09 1879 60020] 

5n_cosTo 
7782 [GASTO OTRAS PAOVISIONES EXEA 124 602 4d 7584 744 68 
7999 [TOTAL COSTOS Y GASTOS 6rsa3 12579] 59498744 91]——2.14438088 
8017 JUTIIDAC DEL EJERCIC O 135501 28| 227988218] 2.144:38088 
  

36



  

JINAR S A 
  

Notas a los Estados Financioros 

Por el año terminado el 3” de diciembre de 2017 
(En dolares de tos Estados Unidos de Amenca) 
  

Cuad a No 49 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

CONCICIACIÓN TRISJTARIA IMPUESTO ALA MENTA COARESPOND ENTE AL EJEROICIO MISCAL 2013 
ETINARS A 

VALORES UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, 
VALOA YA OR CONS GNADO DIFERENCIA 

cas DESCRIPCION DFCLARACION UN (USO, 
2013 (USD) Ñ ? 

A (E) 184) 
801 — [UTILIDAD DEL EJERCICIO 135 80128 2.279 882 16 2 164/380 83] 
03 |15% PARTICIPACIONA TRABAJADORES 20.325 19) 341983 32] 321 65/13 
807 [GASTOS NO DEDUCIBLES LOCA.ES 283 156 48, 732 810.65 149 654 39) 
219 JUTILIDAD GRAVABÍE 398 337 55] 2 670,710 49) 22733119] 
832 SALDO UTILIDAD GRAVABLE 394 33255 2670710 49 2,272 377 94 

839 _ [IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 87.833 16 587 55631 4999235 
ANTIC'PO DETERMINADO CORLSPONDIENTE AL 

BA JEJERCICIO FISCAL DECLARADO, 010 73 4081567 
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOA AL 2/0 

82 lanmeiro DETERMINADO. 179 359 58 199958 
844 [SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DC PAGO. 208 198 73 205 196 73] 

4 [RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE 05106 
948 [REALIZARON EN El. EJERCICIO FISCAL 7081001 052 082 37 e 
850 — [CREDITO TRIBUTARIO DE AÑOS ANTERIORES. 45 139 68] 45 138.88) 
85€ — [SUBTOTAL SALOO A FAVOR 391222 88] 111 064 92] 190 157 96 
8s9  [MPUESTOA ARENTA A PAGAR - - 
869 — [SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE 30: 277 88 111 064 97 180 157         

  

  

La Administración de la Compañía evaluara la posibilidad ce impugrar las diferencias 

determinadas y notificadas por parte del Sermcio de Rentas Internas artes 
mencionadas Con fecna mayo 15 del 2917, la Compañta entrego la Impugnacior cuyo 
tramite vigente es el No 109012017088138 

En respuesta al reclamo administrativo el Servicio de Rentas Internas mediante 

Resolucion No 109012017RREC195612 emitido en noviembre 6 del 2017, debido a 
que el contribuyente justificó parcialmente las glosas establecidas mediante acta de 
determinación No 09201724900340014, emitida por concepto de Impuesto a la Renta 

del ejercicio $scal 2013 a la Compañia ETINAR SA, la Adrainmistración Tributaria, cn 
Uso de sus tacuhades procede a modificar el valor glosado astabecida en la 
mencionada acta, val como se detalla a comimuacioón 

Resumen de glosas 

. Glosa con afectación al estado de resultados 

  

  

  

  

  

    

1 roE das nados 
[Valores sete ados valores a sar go [Vatores a ratico [heterenorz 01 a 

GASILLERO DESCRIPO ON aca So baja en el Dr el prasante pesrno 
' resen o Ius reLer resoluctan asootresouozago a |PrREen e re. amo cuero esclcra 

SOSTO GON=RAS VETAS LOCA.ES DE T 79 608 007 7 6062 5 ets 18 619] 26 lentermenraa 11579 63670 1579 630 26 Inumters 1 
7232 [GASTO OTRAS PROVISIONES , SE 14238 EXUIGIAN ACES 
a [SLOSAE SON ASECTACION A ESTADO DE 358] 2144380 B8 1579635 20 501 774 68   
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. Glosa con afec*acion a le conciliac ón tributaria 

  

   

  

   

  

  

        

  

    

Valores detemmoados 3er o onto Acta de. | Váloras a dar do [Valores a /211 08 [eferer or en 2 
CASILLERO D3SOR PCION Cotemnecon me | imanol | enetpresario | prose 

o aadoa Der] D'Esenta reciamo | — race rusos 
[COSTO COMPRAS NETAS .OGAL-S O7 5242 es a 1925 dm lacas 152 43540 152.485 40) Nurera 1925 
[SASTO DESHECIACION NO AC=LEÑADA DE 79 as ral Nana 

3812. [PROP EDADES PLANTA Y ECUIPO. 7166 o 2750 a Na os 
18 [SOSAS CON AFSCTACION A A CONZILIAS 248 691 905418]       

Por lo que la Adranistración Tributaria procedió a modiicar +a liquidación y conciliación 
irputana de la declaracion de Impuesto a la Renta del año 2013, oe a siguiente 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

    
  

  

  

  

  

     

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

manera 

DUDA IO MP CES DATA RENTA CORRESSONDIENTE AE ERC O E TISCA AE 
IRARSA 

VAORES EN DOLARES DE LOS 2STADOS UN DOS DEAMERTA 
; 1 Valores 

OSCLARACION SEL | Felcemmacca | aesurago gol [3eterenca en la 
CASILLERO DESCR POION CONTSI2UyFNE ["ecano Aca de dador e reclamo] presente 

¿so De erenasion 15D resolucia» No 
09201724900540 

4309 TOTAL ICGSESCS ESTADO DE SES ILTADOS ENFTERATOT | a 13867707] 5 7reGarez 
som LORA ES CAES EMT Sasmisrio] somo |  meemasr o|Commaouozo 
TE |GAS O OTRAS PROVISIONES. Ta Pa za 120078 | Codere E 
7939 [FOTA COSTOS Y GASTOS bs 12079) Bpagedésa] endesa 
89 JUTLDAD E. EJFRCIS O ESPE CEA EE 

£ ÉONCI AC ON —HIBUTARIA IMSUESTO A LA BERTA COSRESPON, TEALEJERC CIO FISCAL 2018 ] 
: ENÑATSA. 

VALORES EX DOLARES De 08 ES ADOS ROS EEAMFICA 
Va ores 

os O cast SsOmIOrON consiónaco Imanes Jete o a 
a resolucion No 

08201724300340 
0 JTAAC DATO ROA] Fate 
Bor 15 PARTICIPADO A TRABAJADORES, 2932518 3 27 
07" YERSTOS ÑO OEOLCIBLES 1GCALES. ESEXO T8zE 008 3281065 
el9 [UTILIDAD GRAYABLE E AA Fs a1E 7? 
832 —"ÍSN BOU” DAD GRAVAS. soto] aora ode] 132007 
638 [PUESTO AA SÉNCA CAUSADO 876 ie 5075553 20216: 34 
2 TAM NADO CORSLS9DAS LNTE 

ESCICIO E SCAL CORRIENTE 408,198 408 198 73 403 19673, 
mae [WPDESTO AIARESTA CASADO MAYO AS 

ANTICIPO DE“EPMINAJO 19.359 58 
ESA DO BEL ANTICIPO PENDIENTE DEPAGO. EANAE 20819673 AA 

S reTEscO LÁFOEME QUE Le 2a 195 
EE lara ZA RON EN EL EJERCICIO SISCAL 109 961 652 482.97 espagogr] Mnea 108 
253 —JÓRESCO THÍGL TARO DE AÑOS ANTERIORES - 46 13580 26738 80 | Numeraióa 

El ETOTÁL SALEO A FAVOR 72 as 100482 207200 
853 —[UFUES O ALA HENTA A PAGAR 
067 ÍSACIO ARMOR GATA BUYEN E 322 ode | R80 4250               
  

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas 

Respecto al atraso en el presentación al Fisco de las declaraciones sustitutivas de 

Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 
mensuales correspondientes al ejercicio fiscal 2015 por ser ETINARS A considerada 

ACREEDOR del Estado Ecuatoriano, se aprobó mediante la Ley para el Equilibrio de 

las Finanzas Públicas publicado en Abril 29 de 2016 en su Suplemen:o - Registro 
Oficial No 744, en la Tercera Disposición Transitoria, hace mención a lo siguiente 
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Tercera - Se establece la ampliacion del plazo para el pago de oo. Igaciones tributerias 

nacionales para proveedores de bienes y servicios, y enticades con las que exista 
convenio de prestacion, de servicios para grupos de atención prioritaria de los 

organsmos del sector púnlico descritos en esta Disposicion, de acuerdo a las 

siguientes reglas 1 Los sujetos pasivos que mantengan órdenes de pago no 
canceladas por un períado de al menos tremta (30) días calendaro con las entidades 

descritas en los numerales 1 y 3 del arículo 225 de la Constitución de la Repúbica, 
por retrasos de transferencias que deban realizar esas entidades o del ente rector de 

las hnenzas públicas cuanoo corresponda podrán pagar sin intereses ni multas .as 
obligaciones cuya techa de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015 hasta 
el mes siguiente a aquel en que se efectúen las transferencias antes indicadas de 

acuerdo al calendario y condic.ones que establezca el Servicio de Rertes .ntermas 

mediante resolucion 2 Para que aplique esta disposición, el valor del total de 
acreencias pendientes ge transferencia debe ser igual o superior al monto de cada 

obligacion individualmente considerada Para el efecto, se debera verificar el ictal de 
acreencias impagas a la fecha de venc.m ento de cada obligacion descontando el 

valor de obligaciones anteriores impagas con las que se hubiere acogido a esta 

Dsposicion Transitor a El Ministerio de Finanzas en coordinación con el Servicio de 

Rentas Internas serán las entidades responsables de ejecutar esta cisposicion Este 

beneficio sera ap tcable para las ooligaciones generadas hasta el 31 de diciembre de 

2016 

Cabe mencionar, oUe la disposicion en mención no aplica para los impuestos a pagar 
generados en el año 2014, sobre estos la Compañía debera cancelar los intereses 

respectivos 

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

El 29 de diciembre del 2017, se erutió la Ley Organica para la reactvacón de la 
economía, fortelecinuento ae la dolarización y modernización de la gestión “nar ciera, 
a corimuacion se detallan os asoec:os mas importantes de la mencionada Ley 

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos 
por desahucio y Jubilación patronal, cue no provengan de provis ones declaradas 

en ejercicios anteriores (deducibles o no) 

+ Se incrementa la tana de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando 

la sociedad tenga accionistas, socios. partícipes, constituyentes beneficiarios 9 

similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 

inrpostcion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus 

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o similares la “ara 
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcenuales Se debe 
demostrar que el bereficiario efectivo no es Jn titular nomina o formal bajo régimer 

jurídico específ co
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12 

13 

+ Para el cálculo de: anticipo de impuesto a la renta del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios decimotercera y 
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 

ncrerrentales vor generación de nuevo empleo y a adquisición de nuevos activos 

producivos que permitan ampliar la capacidad productwva fulura y generar un 
mayor nel de oreducción 

+ No será deducible del impuesto a la renta y no sera créaito tributario el IVA en 

compres realizadas en efectivo superiores a US$1,0C0 (anteriormente US$5,000) 

La norma de los administradores, representantes legales y socios 2 accionistas, 
que se envia anualrrente a la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros 

debe nclur tanto jos propietanos legales como los bereficiarnos efectivos, 

atendiendo a estandares internacionales de "ransparencia en meteria trbutaria y 

de lucha conrra actividaces ihoitas 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidac con d sposiciones legales vigentes, los contricuyentes sujetos al 

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones cón partes relacionadas, dentro 

de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a USF15 millones estan 

obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 

operaciones nan sido efectuadas a valores de plena competencia El importe 
acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 
2017 no supera el importe acumulado mencionado, por la cual la Compañía ro tiene 

obligatoriedad de presentación del refer do estudio al organismo de coniro! tributario 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

aipgnz 311248 

Participación de trabajadores (1) 89,449 106.104 

Beneficios sociales 42,560 124,601 

Total 132,009 230.705 

(1) Enjulio 21 del 2017, la Compañía ETINAR SA mediante escritura 2017-09-01-080- 

P00790 suscribió el Convenio de Puga de Mora Patronal con garantia bancaria a 
favor del Instituto Ecuatorrano de Seguridad Social por ur valor de US$348,316 
pagaderos en 82 meses plazo presentando una garantía vancaria mediante Lna 

consignac.ón de valores en los bancos locales en los que ETINAR SA mantenga 

cuentas de ahorros o cuertas cornertes activas 

ESPACIO EN BLANCO



ETINAR S A 

Notas a los Estados Firancieros 

Por ct año terminado el 31 de diciembre de 207 / 

(En dolarcs de los Estados Unidos de America) 

Sanción por mora, se dara lugar a Jna rrulta del 4% de los valores impagos 

en caso de atraso o mora en dos o mas div dendos pactados, nac endose 
efectiva la garantía y e cobro adicional de intereses legales 

Garamías bancarias, la ComoañÑ'a entregó las cartas de garantía bancarias 

dadas por el Berco del Pacifico SA núrreros GME 40115886 por 

US$206 420 GM2-40116006 por US$49 097, GME 401186016 por US$8,421 y 

GME-40116018 por US$1,004 a favor del lESS, valida por 365 días a part de 

su emision, esto el 11 de mayo del 2017 

La Compañía ETINAR S A, se compromete a la renovación de las mismas a 
su vencimiento y a la novacion de esta garantía en caso que el Erte lo amerite 
Al 31 de diciembre del 2017, se han cancelado un valor de US$37,969 

incluyendo ntereses generados 

Un mov rmuerto de las obligaciones acumuladas es como sigue 

  

2017 

15% de Beneficios 7 
otal 

trabajadores sociales 

108 “04 124,601 230,71 
Saldo al inicio del año 0870 124,8 705 

z 1,100 175,088 176,188 
Provisión 

(-) Pagos (17,755) (257,129) — (274,884) 

Saldo al final del año 82,449 42,560 132,008 
  

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

32/17 3112/16 

Jub ¡ación patrona! 676,515 637,908 

Bonificación por desahucio 178 570 163,666 

Total 855,085 801.574 
  

  

Jusilación patronal De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por velrte y cinco años o más hubiesen prestado sus servicios en 

forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin peruicio de la jubilación que les corresponde er su condicon de afiliados al 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) Los movimientos en e. valor presente 

fueron como sigue
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2077 2016 

Saldos al inicio del ano 637,908 473,824 

Costo laboral 79572 46,685 
Ganancia (perd da) actuara 35519 (79,858) 

Ajustes - 208,425 

Efecto de reoucciones y Iquidaciones antoipadas (54,688) - 

Beneficios pagados (21,726) (11,168) 

Saldos al f nal del año 676,515 837,208   

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, 
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 

empleador o por el trapajador, la Compañía entregara e 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servic o 

Los movimientos en el valor presente de obligación fueron como sigue 

2017 2016 

Saldos al Inicio del año 163,686 155,534 

Costo laboral 26,005 39,849 
Ganancias actuariales 17,190 14,850 
Ajustes - (4 596) 
Benet cios Pagados (28,291) 41,871) 

Saldos al final del año 178,570 163,06 

  

  

Los ca culos ac:uariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos tueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un 

actuario Indenendiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fueron calculados Utilizando el mésodo de la un dad de crédito proyectada Bajo este 

metodo los bereficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 

empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte cue se atrbuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso ce nmpótesis 

actuariales para calcular el valor presente de estos beneficios Estas hipotesis reflejan 
el valor de a nero a través del tiempo el incremento sa arial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganarcias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 

cambios er los supuestos actuaniales se cargan a los otros resultados integrales 
Curarte el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 

correspondientes 
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Las nuevas mediciones, que comprenden as ganancias y perdidas actuariajes, se 

reconocen en e estado de situac on financiera con cargo o abono a otro resultado 

integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de tas ganancias y 
perd dás actuariales en otro resultado integral se relejan inmediatamente en las 

ganancias acumuladas y no sor reclasificadas a la Utiicad o pérdida del periodo 

Las hipótesis actuariales significatvas Utlizacas para la determinacion de las 

obligaciones por beneficios defimaos son las tasas de descuento, incremento salarial 
esperado y la de mortalidad El anal sis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemen'e posibles que se produzcan al final 

del veríoco de referencia de los respectivos supuesias 

Si la tasa de descuento varía en 05 puntos (mayor o menor) la obligación por 
beneficios definidos, incrementaría por US$19.525 (disminuiría por LS518,044) 

Si los incremertos salariales esperados (aumentan o cisminuyen) en 0 5 puntos, la 

obligacion por beneficios definidos, incrementaría por US$19,863 (disminuima por 

US$18,525) 

S la expectativa ce vida (aumente o dismiruye) per un año tanto para hombres como 

para mujeres, la obhgación por beneficios defirmidos aumentaría en US$4,290 
(disminuiia en 1US$4,602) 

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede ro ser representativo de la 

variacion real en la obligación por beneficios definidos ya que es poce probable que 
el cambio en las hipotesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los 

supuestos pueder ser correlacionados) 

Es imcorante mencionar, que en el analsis ce sensibilidad desarro lado, el valo” 
presente de las obligaciones por benescios definidos se calculó utilizando el metodo 

de crédito unttario proyectado, que es el msmo que el aplicado en el calculo de la 

obligación por berefaios definicos reconocido en el estado de situación ánanciera 

Las presunciones pr neipales usadas para propósitos ae los cáculos actuaniales son 

las siguientes 

  

2017 201€ 

Tasa de descuento 4.02 414 
Tasa esperada del incremento salarial 250 300 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a los referidos planes de 

beneficios aefinidos son los s.guientes 

2017 2016 

Costo taboral 105,577 86 534
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15 

37 

ANTICIPOS DE CLIENTES 

Al 31 de diciembre vel 2017, comprende los ant cipos recibidos de los clientes para el 
avance de las cbras en ejecución, el porcertaje dependerá de lo establecido en los 
contra'os, entre los principales se encuentran las obras Fideicomiso Interhospital Torre 

de Consuitorios por US$1 4 millones, Fideicormso del 891 (Solaris) vor US$1 4 millones 

y Vilas El Fortín, por US$1 2 milloaes, los cuales se liquidan al compensar por la factura 

emitida en base a as plernllas de avance de obra 

OTROS PASIVOS 

Durante el año 2017, representan principalmente pasivos por Ingresos diferidos de la 
obra Interhospita' por US$326,835 (en el año 2016 US$615,677) En el año 2016, 
incluye cuentas por pagar a Dernal Constting Cora Ecl por US$750 000 recibido en 
diciembre 17 del 2014 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17 1 Gestion de riesgos finarcieros 

En el curso normal de sus negocios y actividaces de financiamiento, la Compañía 

está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 

consecuencia, sus resu tados 

La Compañia disoone de Una organización y de sistemas de informecion 

administrados por la Alta Gerencia aue permiten identificar estos resgos, 

deterrrinar su magniud, proponer a la Administración medidas ce mitigación 

ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una defrución de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y una descripción de las medicas ce mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía 

171 Riesgo de mercada - La Compañía desarrolla sus operaciones en la 

cludad de Guayaquil, Quito, Manabi Esmeraldas, etc, brindando los 
servicios de ingeniena arqunectura y construcción de edificaciones 

civiles y de obras de infraestructuras urbanas y rurales, en función de 
las ciausulas estao ecidas en los contratos por obra celeorados 

En un mercaso donde los servicios de construcción son ofreciaos por 
muchos participantes, la Compañía ha ganado una buena reputación y 

mantiene tecnowogía de punta para brirdar un servicio eficiente y 
Oportuno razon po" la cual es una constructora reconocida y l'der en el 
mercado en el cual desarrol'a sus actividades 
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1772 

1713 

1714 

Riesgo de credito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contraciuales resultando en una perdida financiera 

para la Compañía a Compañía na adootado una política de 

Únicamente involucrarse con partes solventes con el proposito de 

mitigar el riesgo ce  pereicas “inancieros ocasionada per 

incumolirmentos La evaluac on de crecito continua se realiza sobre la 

cond ción finarciera de las cuentas por cobrar 

La Gerencia cons dera que la Compañía no rene mayor riesgo crediticio 
debido a que en el caso de obras privadas sus clientes le cancelan la 

facturación en base a las planilles de avance obra debidamente 
fiscalizadas y otros a credito como el Servicio de Contratación de Obras 
(SECOB) se maneja e riesgo, puesto cue por ser una entidad pública 
mantiene un nivel de pagos con airaso pero son valores recuperables y 

la Gerenc a estima que el nesgo es manejable 

Con cbjeto de mitigar la exposicion al riesgo de credito en el efectivo, la 

Compañía ha adoptado la política de efectuar sus operaciones con 

entidades financieras de reconocida solvencia en el mercado nacional 

Riesgo. de lculez Consiste en el riesgo que la Compañía tenga 
dificultades para cumphr con sus obligaciones asociadas cor sus 

pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega 06 efectivo 

u otro activo financiero 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo orovemientes de 

sus actividades de overacion | a Compañia cuando necesita efectivo 

tambien cuenta con la obtencion de créd tos con entidades financieras, 
emisión de obligaciones en el Mercado de Valores y ademas si tiene 
exceso de flujo de efectivo lo invierte en acuvos financieros de alta 

liguidez y otros que se mantienen hasta el vencimiento y que son 

renovados a medida que la gerencia financiera analice y decida si es la 

mejor opstan 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse 
que se encontrara en capac.dad de continuar como empresa en marcha 

mientras que maximizan el rendimiento a sus acc'onistas a través de la 

optirrizacion ae los saldos de deuaa y patr mono, 

La Adm nistración revisa la estructura de capital de la Companía sobre 
una base anual Como parte de esta revision, la Gerencia considera el 

costo del capital y los riesgos asociados con caca clase ve canital
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1715 Riesgo operacional - Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas O 
indirectas, relacionadas cor los procesos de la Compañía de persoral, 

tecnología e infraestructuras, y de factores exterros que no estén 

relacionados a nesgos de crédito, mercado y liquidez, ta es come los 

que provienen de requerimentos legales y regulatorios y del 

comportamiento de los estándares de ética aceotados por la Comparía 

La principal responsabilidad para el desarrollo e mplementacion de los 

controles sobre el resgo operacional estan asignadas a la Gerencia 

General La Administración monforea los resgos operativos de 
importancia apoyado en su equipo cortable y diseña e implementa 
controles adectados que mitigan aquellos riesgos operativos de 

importancia Las políticas y los procedimientos que formalizan estos 

cortroles son desarrollados y mantenidos Todas las políticas antes de 
ser implementadas son aprobadas por la gerencia general 

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estardares vara 
administrar el nesgo operacional, desarrollado e implementado por la 

gerercia general en las siguientes áreas 

+ Aspectos sobre la adecuada segregación de funciones mcluyendo 

la independencia en la autorización de transacciones 

+ Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconcihaciónes de 

transacciones 

+ Curnplimiento con los requerimientos regulato”tos y legales 

e Documentación de controles y procesos 

+ Desarrollo de actividades para mitigar el nesgo incluyendo políticas 

de segundad industrial 

17 2 Categorías de mstrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos finarc eros redidos y registrados al costo 

amortizado por la Corr pañia fueron como sigue 

31112117 31/12/18 

Actwos hnancieros 

Valor razonable con cambios en resultados 

Inversiones en asociadas, Nota 7 73,773 37,076 

Costo amortizado 

  

  

Efectivo y equivalentes de efectivo, Nota 3 3735 781 2 708,526 

Cuentas por cobrar, Nota 4 14031324 17314414 

Total 17,840,818 1860.     
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18 

2Ma2157 3112/16 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar, Nota 10 7,288,590 ELA 32,118 

  

Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Administración considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconoc dos al 

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

PATRIMONIO 

Capita! social - Representan 2 895 483 acciones ordinarias y suscritas emuidas al 

valor nominal de US$1 00 cada una 

Reservas - 

3UI2nzZ 31/2/16 

Legal “94,196 194,196 
Facultativa 1,985 1,985 

Total 198,131 196,134 
  

Reserva legal - De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuagor la Compañía 

debe transferir el 0% de las utilidades | quidas y realizadas a la reserva legal, hasta 

completar el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida 
a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compañia pero puede ser 

utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital A 31 de diciembre 

del 2017, la reserva legal asciende a US$192,196 

Reserva facultativa - Las leyes societanas vigentes determinar que de las utilicades 

lícuidas de! ejercicio se destine un porcentaje como reserva especial o facultativa El 

porcentaje de aprobacion depende de la decision de la Jurta General de Accionistas 

Resultados acumulados - Un resumen es como sigue 
31/1127 31112116 

Resu tados acumulados - distribuibles 1 838,935 2,113,851 

Resultados por adopción Tra vez de las NIIF 2,041 401 2,041 401 

Reserva según PCGA antenores 
Reserva de capital 109,076 109,076 

Otros resultacos Integrales 167,272) 258 421) 

Total 
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20 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 

NIIF y del saldo según PCGA anteriores, los cuales según Resolución ermtida por la 
Suverintengencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizacos de la 
siguiente forma 

Resultacos acumulacos provenientes de la adope 01 por primera vez de las NIE 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion sor primera vez 

de las NIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los 

del último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

Reserva según POGA an'eriores - El saldo acreedor ae la reserva ce capital, otrez 

reservas y superávit por revaluación de inversiones pocran ser utilizados para 
compensar las pérdidas acimuladas y el excederve, si Publere podra ser capitalizado 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser devuelto er el caso de hquidaciór de la 
Compañía 

Otro. resultado integral - Represema principalmente el efecto de los ajustes 
efectuados resultantes de la valuación a valores ce mercado de ciertos rubros de 

oropiedades El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividerdo 

en efectivo pero puede ser capitalizado toral o Darcialmente o utilizarse para 

compensar perdidas 

INGRESOS PO3 CONSTRUCCION 

    

2017 2019 

Obras privacas 15,986,634 2 534,957 

Obras pub'icas 118,292 7,123,575 

Total 16.104926 18,8: 

  

Durante el año 2017 

+ Obras privadas, incluye principalmente va ores facturas por concepto de avances 
da obras a la Unidad Educativa Fiscomisional San Jose por US$3 9 milones 

Universidad Pol técrica Salesiana por US$3 3 millones, Interhospital corsulto"los y 

parqueos por US$2 2 millones y To'res Interrospral por US$1 5 millones 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de les costos y gastos reportados er los estados financieros es como sigue 

    

2017 2018 

Costos de obras 15,212,729 16,207,375 
Gastos de adminisiración 2,600,647 3,431,534 

Gastos de ventas 21,155 22,841 

Total 17,834,591 19,661,750 
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Un detalle de costos y gas"os por su naturaleza es como sigue 

  

  

Z 2016 

Obras privadas 11 587,772 8,305,956 

Obras pub'icas 3,246,315 7,516,794 

Beneficios a los empleados 1,152 884 1,226,249 

No decucib es Nota 11 738 174 1231,147 
Otros 217,439 350,673 
Honorarios y servicios profesionales 195 682 149,875 
Depreciación 159,423 418 091 

Costo por venta de hierro 119,284 - 

Jubilación y desahucio 105 577 86 534 
Alquiler 94,207 9 432 

Servicios básicos 67,208 109,890 
Man:enimiento y reparaciones 42895 64 890 

Impuestos y contibuciones 40997 124,428 

Seguros y volizas 31,646 34,470 
Sum astros y materiales 31,106 40 207 

Lictaciones 3,942 2,054 

To:al 

  

Duran'e el año 2017 

+ Costo de obras privadas, corresponde a los costos incurridos orincipalmente de las 

obras Unwersidad Poltemica Salesiana por US$35 millones, Interhospital 
consultorios y parqueos por US$2 millones, Unidac Educativa Fiscomisioral San 

Jose vor US81 $ rrillones y Torres Interhospital por US$1 4 millones 

+ Costo de obras públicas, incluye los costos de a ob'a Rio Bulu Bulu por 

US$2 9 millores 

+ Los beneficios a los empleados Incluyen principalmente los sueldos en obra y 

administrativos por US$630,999 

21 PRINCIPALES SA_DOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con compañías 

re acionadas efestuacas de común acuerdo entre las partes incluyen 

ESPACIO EN BLANCO
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Cuentas vor cobrar 
VigeranoS A 
Energyhdine C A 
Megatrading SA 

DenaporS A 
Dentra SA 
Montemar - Inmontmarsa 
Arrecife SA 
islanok 

Representaciones y Vertas Reve 
MenpasaS A 
Hierro y Metales Del Ecuador 

PeriedS A 
Concose 
Sosicorp S A 

Subtotal 

Anticipos a relacionadas 
Construcciones y Arquitectura S A Consyar SA 

Proaño Briones Ange 
Núñez De Macchiavello Elizabeth 

Toral 

Cuenias por cobrar largo plazo 
José Machavello 

Vigerano S A (Aportes) 

Megatrading SA 
Guillermo Jouwin 

Total 

Cuentas por pagar 

Bonanova S A 
Predial e Inversionista Lipidava S A 

Denapor S A 
Ing Jose Machravello 

Inmobiliaria Macchalmelda 

Xoterrenos 
Varton 

Total 

3112117 

2,953,150 
268,272 

218,861 
89,115 

20,706 
15,923 

4,584 

2,027 

40 

43 

3,570,727 

155 153 

7 000 
11828 

3,734,708 

219,585 

180,026 
37,600 

15,740 

452,950 

1716,066 
1029,421 

890,978 

  

21/12/16 

2,900,898 
243,124 

214,738 

13,653 
15914 

4,229 

19,567 

2,790 
4 536 

11,492 
3935 

569 

520 

3,435 065 

82 550 
7000 

1,928 
  

3,531,443 
  

219 584 

180,026 

37,609 

15,740 
  

52.950 

847,136 

1070 536 

174 487 

214,044 

59,057 

2,723 

2.367 983 
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agin217 — 33/02/1168 

Anticipos relaciorados largo plazo 
Predial e Inversiorista Lipidava S A - 1,167 

Denapor S A (Vista Lago) - 24,882 

Tota' a 20,049 

Ventas 

VigeranoS A 77,085 105,913 

Bonanova SA 7,527 

Denapor S.A 6,836 112,919 
Construcciones y Arquitectura 3 A Consyar 4,737 - 

Predial e Inversionista Lipidava S A 48 24,264 

Xoterrenos S A = 1,056 

2017 2016 

Compras 
Construeciores y Arquitectura S A Consyar 1 467,379 3,874,558 

Lissa Mana Macchiavello Nuñez 9,195 11,250 

OTROS INGRESOS 

Durante el año 2017, otros ingresos representan principalmente intereses ganados por 

US$441,830 (en el año 2016 US$80,311) ven'as de activos por USS110,638 (er el año 

2016 US$313," 34), ajuste por conciliacion de saldos con compañías relacionadas por 

US$357,413 ajuste de depreciación en exceso por US$117, 081 y ajuste a costo de 

obra por US$110,473 (en el año 2016 US$" 3 millones) 

COMPROMISOS 

CONTRATO CIVIL DE OBRA (BALI 

El 08 de marzo del 2017, ETINAR S A firma contrato con el Fideicomiso Mercantil Bal 

representada legalmente por su fiduciaria, la compañía MMG TRUST ECUADOR para 

la construcción de estructura y alcañilería de seis (6) villas del blocue 12 en la 

Urbanizacion Ball 

El inicio de la obra fue contratada a realizarse el 10 de marzo del 2017 El orecio que 

las partes nan acordado por la realización de la obra es de US$189,931 mas IVA, precio 

que es fijo e inalterable e incluye los honorarios de la Contrat sta, así como el coste de 

maieriales de construcción 
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El plazo del presente Contrato de Obra Civ es de catorce semanas contados a parir 

del 10 de Marzo del 2017 plazo en el que se deberá haber culminado la entrega total 

de estructura y albañiera De producrse un retraso en la obra por eventos de 
resporsabilidad oe la Contratista debera cencelar US$1,002 del monto del contrato 

diar.o por cada dia carendario de atraso 

La centratante podra dar por termmado el presente contrato en roma enteipada y 

unilateral mediante comuricación cel representarte legal ce la Contratante dirigida a 
la Contratista 

CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN DEL REFORZAMIENTO. CON ESTRUCTURA 

METALICA DEL EDIFICIO CASA DEL RIO, UBICADO EN LA CIUDADELA ENTRERIOS, 

CANTON SAMBORONDON 

En vinud al contrato, el EDIFICIO CASA DEL RÍO contrata a ETINAR SA pare la 

construcción del Reforzamiento cor Estructura Melálica del Edifico Casa oel Rio S A 
Adicionalmente debe agregarse los gastos ae alquier de generadores y alquiler de 

andamios, los mismos que seran utilizados durante la ejecución del contrato 

De acuerdo a lo cetallado en ruoros y costos de la obra La contratante pagara a la 
corrratista por la ejecución de las Obras la cantidad de US$494,372 más IVA El orecro 

estipulado es fijo por los precios unitarios y no nabrá reajuste ae estos, pero finalmente 

debera liquidarse en función de las cantidaoes realmente ejecutadas a obra 

La contratista se compromete a la Construccion de! Reforzamiento con Estructura 

Metálica del Edificio Casa del Rro en Un plazo de 5 meses contados a partir del pago 

del primer anticipo con lo cual micia la obra 

Agdeadum - Con fecha 21 ce febrero del 201/ EDIFICIO CASA DEL RIO y ETINAR S A 
celebraron un contrato de construcción del Reforzamiento con Estructura Metalica del 

Edificio Casa Del Rio No obstante ello, las partes contratantes desean realizar 
modihcaciones a lo pactado en las Clausulas Cuarta y Quinta del referido contrato, por 

9 que convienen en ce ebrar el presenic Aderdum 

El reforzamiento de la estructura metalica se liauidara midiendo el peso de '0s 
elementos y placas efectivamente instalados en la obra de conformidad con el precio 

unitario estab'ecido en el contrato mientras que los trabajos de albafllería se pagaran 

como una sola actividad, al precio fijo estipulado en el contrato 

CONTRATO PARA LA PROVISIÓN E HINCA DE PILOTES Y PARA LA CONSTRUCCIÓN 

DE OBRA GRIS DEL EDIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN FIDEICOMISO DEL SOL Y 

ETINARSA 

El 07 de agosto vel 2017 la Contratante contrata los servicios de la Compañía ETINAR 
SA para la provisión e hinca de pilotes y la construcción de la obra gris del proyecto 

a desarrollarse en el nmueble
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Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 37 de diciembre de 2017 
¿En colares de los Estados Unidos de América) 
  

El precio oe la ejecucion de las obres rrateria del nresente comrato Incluyendo el costo 

de los maleriales, transporte y equipos, direccion técrica y mano ae oora, primas de 
seguros, guardianía y segu"idad . tasas, costos Indirecios, coordinac ón de permisos, 

etc es la cantidad de US$8 165 057 más el IVA de $979 807 

La fiscalización de la obra estará a cargo de la compañía Nuques y Luque Ingenieros 

Consultores Cía Lida 

Con el fin de faciltar la comunicacion entre el Contratista y el Fiscalizador, se 

mantendra en la obra un Libro de Obra en el que se anotaran las instrucciones del 
Fiscalizador y el reporte diario de actividades y novedades del Contratista 

SUBCONTRATO PARA LA PROVISIÓN E HINCA DE PILOTES Y PARA_LA 
CONSTRUCCION DE OBRA GRIS DEL EDIFICIO SOLARIS QUE OTORGAN 

FIDEICOMISO SOL Y ETINARS A 

  

La compañia ETINAR SA contrata los servicios del Ing Italo Centenaro para a 

ejecucion de los trabajos de HINCA DE 3 141 METROS DE FILOTES DE SECCIÓN 0 5 

x0 5 x 20 metros de longitud promedio para la obra denominada SOLARIS sujetándose 

a los documentos que se detal an en la clausula siguiente los cuales forman parte 

integrante del presente contrato y permiten ejecutar Las Obras a total satisfaccion 

Ej precio oor le ejecucion | as Obras, incluyendo el costo de los materiales, transporte 

y equipos, direccion tecrica y mano de cbra, pumas de seguros, guardiana y 
seguridad, tasas, costos indirectos, vermisos, etc es la cantdad de US$102,933 

más IVA 

CONTRA1O DE CONSTRUCCION DE OBRA GRIS E INGENIERIAS OTORGADO 

ENTRE El FIDEICOMISO INTERHOSPITAL TORRE DE CONSULTORIOS Y ETINARS A 

El 30 de novierrbre del 2918 EtinarS A firma contrato con el Fideicomiso Internospital 

Torre de Corsultor os, debidamente representado por MMG Trust Ecuador S A, para 
la construcción de la Obra Gris e Ingemerías de la Torre de consultonos y parauveos 

dentro del "COMPLEJO HOSPITALARIO INTERHOSPITAL” En la clausula quinta Etimar 

se obliga ejecutar, bajo su dirección y vig lancia y con su propio personal, tanto 

administrativo como de obra, todos los trabajos con el objeto de efectuar una correcta 

ejecución de la ob“a conforme a 'os planos y especificaciones, los misrros que estarán 

sujetos a las leyos códigos, reglamentos, ordenanzas y demas legislaciones afines 

La clausula sexta establece que el Fideicormiso Internospital Torre de Consultorios 

ejercera la supervisior de la obra por medio de La Fiscalizador nombrado para el efecto 

por parte del COMITÉ FIDUCIARIO El fiscalizador tendra el verecho de sugerv sar en 

todo momento las obras objeto de este Contrate y dar a Etinar SA, por escrito, las 

mstrucciones que est me pertinentes relacionadas cen su ejecucior, a fin que se ajuste 

alos planos, especificaciones tecnicas y las rormas de seguridad establecidas 
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Por el año termmado el 31 de diciembre de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos de America) 

De acuerdo a lo esaipulado en la clausula septima numeral 7 1 el valor de la obra es de 
US$11 4 millones mas IVA el mismo está segregado en la construccion de la Obra Gris 

y acabados ce la Torre de Consultorios y Parqueos dentro del Corrplejo Hospitalario 
Interhospital por US$8 5 millones más IVA y las Ingemer'as correspondiertes al sistema 
de climatización, sistema de instalaciones eléctricas y sistema hidrosanitario por 
US$2 9 millones más IVA 

De contorm dad a la clausula séptima numeral 7 2, la modalidad del contrato es e 
"PRECIO UNITARIO FIJO, CANTIDADES REFERENCIALES" por lo que el Fideicomiso 

Interhospital Torre de Consultorios no pagara a Etimar SA reajustes por el precio 
un'tano, siendo el Único ajuste el porcentaje de Inflacior anual aplicable en el año 
siguiente 

La clausuia sept ma numeral tres establece que pagara el vaor oel contrato ae la 

siguiente forma 

a) Anticipo del 18 % del prec:o determinado en el numeral 7 1 de la clausula septra 
es deorr, la cantidad de US$1 7 millones, a la suscripcion del presente contraio 

previa la entrega de una póliza de seguros por el 100% del valor entregado come 

anticipo, a favor del Ficeicermiso Interhospital Torre de Consultorios y para 
responder por el buer uso del antepo con una vigencia mínima Igual a ia del 

contrato, con renovación trimestral, por el monto del anticipo no amortizado de 

acuerco a las plarillas de avance de obra hasta 'a fecha indicada en el plazo del 

contrato Esta poliza tendra las especificaciones expresas señaladas en la cláusula 
decima tercera 

b) El saldo del precio señalado en el rumeral 7 1 da la clausula séptima, es decir, la 

cantidad de US$9 7 millones, mas IVA, se cancelará contra plarillas por avarces 

de obra mensual, una vez devengado de caga avance de obra el valor del anticipo 
indicado en el hteral a) que antecede de tal forma que e' valar del anticipo se vaya 

amortizando Estos pagos se efectuarán en base a la obra realmente ejecutada así 

como por la fabricación de elementos fuera del sitio y seran cancelados dentro del 
plazo de 7 días posteriores a la entrega de la factura debidamente aprobada por 

El Fiscalizador, mediante cheoue a la cuenta y orden de Etnar SA Cabe ind car 

que serán conciciones indispensables para efectuar estos Dagos, las siguientes 

a) Que no haya atrasos injustificados en la obra, y, b) Que Etinar SA haya 
presentado mensualmente copia de' rol de vago y del pago a! IESS de sus 
trabajadores a Fideicomiso Interhosp tal Torre de Consultorios 

El contrato en mención tiene un plazo de entrega de trabajo pactados de 24 meses, 
contados a partir de la fecha en «a cual reciba el solar lisio para iniciar las obras de 

consrueción y siempre y cuando hubiere recibido el anticipo correspondiente - La 

recepción del solar, se lo hará constar mediante acta de entrega-recepción 

Etinar S A. se compromete a entregar las siguientes polizas de seguros a favor de la 
Fideicomiso In:erhospital Torre de Consultorios 
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Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 

(En dolares de los Estados Unidos de Amer ca) 
  

1) Peza de Seguro por el buen uso de anticipo 

Para garantizar el buen uso de anticipo determinado en la clausula Septima ta 

compañía Etinar S A se obliga a constituir una poliza de seguro por buer uso de 

anticipo por el 100% ael va or entregado como anticipo, a favor del Fideicomiso 

Interhospital Torre de Consulter os, cor una vigencia mínima ¡gual a la del contrato, 
fecha en la cual se debera demostrar con obras realizadas que se ha devengando 

el 100% del anticipo, con renovacion trmestral, por el momo del anticipo no 

amortizado de acuerdo a las planillas de avance de obra hasta la fecha indicaca 

en el plazo del contrata Sera obligacion de Eimar SA realizar las renovaciones 
que se requierar, de esa poliza, sin embargo, también oodrá Fideicomiso 
Interhospral Torre de Consultorios sol citar'as cor su sola “rma, si Etnar S A no lo 

hiciere 

2) Garantía de Buena Ejecución de la obra y buena calidac de los mater ales 

Póliza de Seguro por el 5% del valor del contrato, para asegurar las reparaciones 

o cambios de aquellas partes de la obra en que se llegaren a descubrir defectos 
de construcción, mala calidad de los materiales o incumplimiento de las 

especificaciones por parte de la comratista Esta garantía será presentada a la 

firma cel Acta ce entrega-recepcion provisional y debera tener una vigencia de 
SEIS MESES a partir de su suscripcion, poliva que seré liberada con la firma del 

Acta de Entrega - Recepción definitiva de la obra 

3) Póliza de Todo Riesgo Construccion 

Para cubrir los riesgos de accidentes que puedan presentarse durante el periodo 

de construcción, Etmar SA se obliga a constituir una poliza de seguro de todo 

riesgo construcción por el 10 % del valer del contrato, garantía que deberá estar 

vigente hasta la fecha de la Recepcion Provisional de la oora Esta garantia sera 
presen:ada a mas tardar a la firma del Acta de Inicio de los trabajos 

4) Garantía por Fiel Cumplimiento de Contrato 

Para garantizar el cumplimiento del contrato Etmar SA se obliga a constituir una 
póuza de seguro ge fiel cumplimiento del contrato por el 5% de, valor del mismo, 

garanía que debera es'ar vigente hasta treinta días despues de la recepción 

provisional (o definitiva) del cortrato 

Esta garantía será presentada a más tardar a la firma del Acta de Inicio de los 
trabaros Esta poliza será un mecanismo de resguardo por el fiel cumolimiento del 

presente contrato de construccion, la cual sera utuzada de acuerdo a los 
siguientes ineanmentos 
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Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado el 21 de diciembre de 2017 

(en colares de los Estacos Unidos de América) 

CONTRATO DE CONSTRUCCIÓN DE Q8RA GRIS DEL COMPLEJO JJOSPITALARIO 
INTERHOSPITAL OTORGADO ENTRE INTERHOSPIALS A Y ETINARS A 

El 01 de diciembre del 2014 Etinar SA firma contrato con la compañia Interhosoital 
SA pare la construccion de Obra Gris del Complejo Hospitalario Internospital toda la 

Información sabre la construccion de la obra tales como p anos, detalles constructivos, 

especificaciones tecn.cas, etc se encuerrran asescritas en el Anexo 1, el presupuesto 

y cronograma ce la obra, propuestos por el contratista y aceptados por el contratante 

se describen en el Anexo 2 

La Contratarte nombrará por medio de un Fiscalizador el cal tendrá el derecho de 

supervisar en todo momento las obras y dar por escrito las mstrucciones que estime 

pertinente relacionadas con su ejecución, a fin que se auste a los planos 

especificaciones técnicas y las normas de segundao establecidas Sus funciones se 

encuenrran descr tas en la cláusula 6 del contrato 

De acuerdo a lo estipulado en la clausula seotma el valor de la obra es de 

US$4 4 millones mas IVA en el mismo están siendo excluidos los costos por Permiso 
de Construcción, Permiso de Cuerpos de Bomberos, Pagos de Impuestos y Tasas para 
registro de Construccion Pagos y Tasas de Funcionamiento y se procederá a cancelar 

de a siguierte manera 

- La cantidad de US$1 2 millones mas IVA, en calidad de anticipo previa suscrpción 

del presente contrato 

+ El saldo es decir US$3 2 millones más IVA se carcelara mediante presentacion de 

planillas de avances de obras previamente aprobadas por el fisca'zador 

El contra:o en merción tiene un plazo de entrega de trabajo dentro de 24 meses, 
contados a partr de la fecha en la cual reciba el solar listo para miciar las obras de 

cons'ruccion y siempre y cuando hubiere recibido el anticipo correspondiente 

Etinar S A se comprorrete a entregar a la Contratante las siguientes pólizas de seguros 

a favor de la compañía Interhospital S A 

1 Póliza de seguro por el puen uso de antic po, donde la contratista se obliga a 

constituir una póliza de seguro por el 100% de valor entregado como anticipo 

2 Garantía de Fiel cumplirmento del contrato que corresponde a un valor igual al 5% 

de! monto total de contrato la m srra que deberá ser em tda con Uha vigencia que 

cubra todo el plazo de la ejecución de la obra y 30 días adicionales que 

corresponden ai periodo de recepción provisional y def ntiva de la obra 

ESPACIO EN BLANCO



ETINARS A 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 3” ue diciembre de 2017 
(En dolares ae los Estados Un dos de Amer.ca) 
  

CONIRATO DE CONSTRUCCION DE OBRA GRIS DEL EDIFICIO QUO QUE 

OTORGAN FIDEICOMISO CONSTITUCIÓN Y ETINAR S A 

El 03 de febrero vel 2014 Etmar SA firma contrato con el Fideicomiso Constitucion 

representado por su fiduciarta, la compañía Fiduca S A Administradora oe Fondos y 

=ide'com sos mercantiles para la construccion de la Opra Gris del Proyecto Quo 
Luxury Apartments, toda la informacion En la cláusula quinta cel contrato se especrfica 

la modalidad del contrato, el mismo que se fija como base al s'stema "LLAVE EN MANO 
- PRECIO FIJO”, Etina” se obliga con el Fideicomiso a cambio del pago, a prestar bajo 

su responsabilidad, la dirección técnica y administrativa de la construcción de las 
obras, materiales, equipos mano de cbra tramites municipales, 00 pac ones 
materiales, de con“ormidad con lo desertto en el Anexo 1, Las obras a ejecutarse en 

base a, cronograma general de la obra se encuentra descrita en el anexo 2 y en base 

a las cartas u Órdenes ae trabajo que instruya la contratante a traves de la aprobación 

de la Gerencia de Proyecto, El detalle de presipuesto estabiecido, cantidades do 
obra, precios unitarios “Los y precio fijo total debicamente aprobado por la Junta del 

Fide.com so se encuentran en el anexo 3 del msmo 

  

De acuerdo a lo estipulado en la cleusula séptira el valor de la obra es de 
USS6 9 mi lones mas IVA Este valor comprence costo de los materiales transporte y 

equ pos dirección tecnica y mano de obra, primas de seguros, guardianía y seguridad, 

tasas costos indirectos etc, y se procederá a carcelar de la siguiente manera 

1 El 34,07% del contrato (US$2 4 millones incluido el IVA) en calidad de anticipo 
seran entegados contra la presentación y entrega de las garantias descritas en la 

clausula décima segunda y presentacion de la factura y aprobación del 

fisca izador Este anticipo cebera ser amortizado en cada planilla de avance de 

obra 

m El 65,93% del contrato (US$4 5 millones incluido el IVA), será cancelado mediante 
plan llas mensuales de acuerdo al avance de obra debidamente aprobado por el 

fiscalizador, cons derando descontar el anticipo amortizado 

La última planilla se cancelará contra la entrega-recepción provisional ge la obra a la 

firma del acta respectiva 

El contrato en mención tiene un plazo de entrega de trabajo pactados hasta el día 30 

de junio del 2015 y la fecha de entrega de. edifio o es el 31 de agosto del 2015, de 

acuerdo al cronograrra aprobado por la Junta de Fideicomiso 

Etnar S A se compromele a entregar a la Contratante las siguien:es polizas de seguros 

a favor de la compañía 

1 Poliza de seguro de buen uso del anticipo, la misma que corresponde a un valor 

igual al 100% del anticipo incluido el IVA, es decir el va or de US$2 4 millones el 

monto de la garantía puede disminuir a mecida que se vaya amortizando el 
anticspo aurante todo el desarrollo de la obra mater a del presente contrato 
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2 Geraría de Fiel cumplinento del contrato, la misma que se rendirá por un valor 
igual al 5% del monto total del contrato incluido el IVA 

3 Fondo De Garantía valores que corresponden al 5% del valor total de contrato 
inctuyendo el IVA, este fondo se constituirá meulante a retencion en efectivo de 

cada pago que se realice a Etinar S A excepto del anticipo este “ondo cubrira las 

fallas o defectos que la contratista ejecutará Este valor será devuelto en cuanto 
se haga la entrega recepcion definitva del proyecto y ante la satisfacción del 

contratante previo informe favorable del fiscalizador 

CONTRATO DE CONSTRUCCION DEL EDIFICIO SEDE PERMANENTE DE LA UNIÓN 
DE NACIONES SUDAMERICANA? NASUR! 

El 28 de noviembre del 2012 Enmar S A firma el Contrato No LICO-!CO-061-2012 con 
el Gobierno Nacional de la República del Ecuador, para la Construcción del Edificio 
sede permanente de la Unión de Naciones Sucamericanas situado en el complejo 

mitad del mundo del canten Quito, proviccia del Pich ncha 

De acuerdo a lo estipulado en a clausula quinta el valor de la obra es de 

US$37 4 millones más IVA, este valor comprende los costos de materiales de 

construcción, meno de obra, arriendo de maquinarias, herramientas y equipos y 

servicios de construcc'on (diseno e ingeniería) 

El contrato en mención tiene un plazo de entrega de trabajo pactacos de 540 dias los 
cuales seran ejecutados en tres turnos diarios y jornadas continuas contados a partir 

ae la suscripción del contrato 

Ennar S A se compromete a entregar a la Contratante las siguientes pólizas de segu-os 
a “avor de la compañía 

1 Garantía de Fiel cumplirriento del contrato la risrra que rendira por un va or igual 
al 5% del monto total de contrato, que debera ser emitida con una vigencia que 

cubra todo el plazo de la ejecucion de la obra y seis meses adicionales que 
corresporden al periodo de recepción provisional y defiritwa de la obra 

2 Garanta de buen uso del anticioo la msrra que respalda el 100% del valor 
entregaco en calidad ae anticipo 

CONTRATO PARA LA REGENERACIÓN URBANO TURÍSTICA DEL SECTOR DE LAS 
PALMAS Y CONSTRUCCIÓN DEL EDIFICIO EMBLEMÁTICO DELA EP. FLOPEG 

El 3 de marzo del 2015, el Consocio ESE, integrado por las Compañías Ecuaempire 
Cía Ltda y Etirar SA firma contrato con la Empresa Pública Flota Petrolera 

Ecuator ana para la ejecución de la Regeneración Urvano Turistica del Sector de las 
Palmas y Corstrucc on del Edificio Emblemático de la EP Flopec en la ciudad de 
Esmeraldas, las especificaciones de la cbra se encuentran en la cláusula qumta del 

contrato 
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Segun la clausula quinta del contrato el monto de la obra es de US328 1 milones más 
IVA Este valor comprende todos sus costos, inclusiva cualquier impuesto a la fecha 
de suscripción del contrato, así como cualquier derecno o tasas que tuviese que pagar, 
excepto el Impuesto al Valor Agregado, se procedera a cancelar de la siguiente 
manera 

1 59% al contado dentro de los tremta días siguientes a la suscripcion del contrato 

2 50% mediante pagos mensuales coatra la presentacion de planillas debraamente 
aprobadas por la fiscalizadora 

El contrato en mencion tiene un plazo de entrega de trabajo de 300 días a partir de la 

fecha de la suscripción del contrato Al 31 de diciembre del 2017, a obra se ercuertra 

er proceso y la Administración prevé que la misrna se culminará en el plazo previsto 

contractualrmente 

Eunar S A se comoromete a entregar a la Contratante las siguientes polizas ve seguros 

a favor de la compañía 

Garantía de Fiel cumolrmento as) contrato la msma que se rengirá por un valor Igual 
al 5% del monto total de contrato, la misma que deberá ser emitida con una vigencia 
que cubra togo el plazo del contrato 

Garartia de buen uso del anticipo la misma que respa'da el 100% del valor entregado 

en calidad de anticipo 

ACUERDO DE NEGOCIACIÓN PARA LA VENTA DE LA COMPAÑIA ENERGYDINE CA 

Y DEL PROYECTO HIDROELÉCTRICO RIO LUIS 

El 20 de septiembre del 2012 Eimar SA susenbe el acuerdo de negociación con la 
compañia Energydine C A, en el cual El Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas 

Armadas (ISSFA) consta como accionista mayoritaria de Energydine C A, la cual tene 
a su cargo el Proyecto Hidroelectrico Río Luis Etinar SA entra en la ejecucion del 

proyecto en ta corsiruccion y equipamiento del proyecto asi como decision del Comite 

Corporatwo de Adquisiciones 

Como parte de! acuerdo suscrito el Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas 

Armadas (ISSFA) vende a Etinar 8 A el 100% de las acciones de Energydimne CA, por 

la compra de estas acciones se compromere a pagar US$4 3 millones de la siguierte 

manera 

1  US$750,000 como pago Inicial en un período comprendido de hasta 90 días a la 
frma del presente acueroo, conaicionado a la entrega de todos los documentos 

nabilitantes aprobados por os Organismos de Control que permitan el inicio de la 

construcción y e,ecucion del proyecto
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2  Elvalor oe US$3 5 millones pagaceros a un piaz” de 6 años, incluyendo 2 anos de 
gracia para amortización del capital, con pagos de interes mensual! a una tasa del 

9% anual, debiendo señalar que a partir del mes 25 los pagos se realizaran a traves 

de cuotas fijas mensuales que Sumaran cap'ta mas interes hasta la terminacion del 
mismo, de acuerdo a la tabla de amortización anexa 

Etinar S A, con la compra asume todos los compromisos y trámtes pertinentes para la 
ejecucion del mencionado proyecto 

Las estipulaciones acicionaies son las siguentes 

1 Toda la cocumentación requerida será facilitada a partir de la presente fecha por 
Energyane CÁ para la instramentación e immediata ejecución de los 

compromisos establecidos en este documento 

Cualquier otro documento o instrumento legal referente a este terra queda sin 

efecto a partir de la presente techa 

Si se requiere informacion complementana 0 adic onal a la ejecucion de este 
acuerdo en el orden tecnico, legal y fmanciero, los suscriptores se comprometen 
a proporcionarla de manera inmediata y/o a suscribir otro documento que se 

estimare necesario Ha de entenderse este acuerdo como Jn compromiso 

preliminar previo a la aprobaciór de la Junta General ae Accionistas de la empresa 
y a todo el procedimiento legal y de rigor que el Instituto de Seguridao Social de 
las Fuerzas Armadas (ISSFA) deba atender 

Por su parte Ztinar SA al momento de la firma del documento final debera 

presentar las garantías bancarias corresponciertes a los US$750,000 y a los 

US$3 5 m llones los cuales mcluiran la tasa de interés mencionada 

CONTINGENCIAS 

Para revisar el estado de los juicios que mantuvo la Compañia Etinar SA durante el 

año 2017 y a la fecha de emisión de este informe (Abril 23 del 2018) se elaboraror 

confirmaciones enviadas a los abogados con la finalidad de obtener ev dencia exterra 
sobre los posibles contingentes tales como oemandas, acciones de embargo o 

infibiciones U otros tipos, obten endo las siguientes respuestas 

Procesos ¡uaicia es 

Etinar SA, tiene en contra una demanda presentada por Kerámicos SA el 3 ce 
mayo dal 2016 por un valor US$31,999 mediante sumario No (09332-2016-00985, 

por el que el juez ha dictado una sentencia a favor del demandante, el misrro que 

ha sido de inconformidad la decisión d ctada por el juez, por lo que esta última ha 

presentado recursos de apelación y autos por resolver en Sala Espec alizada de lo 

Civil desde julic 2017 
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(En dolares de los Estacos Unidos ae América) 
  

- La Compafía Etinar SA mantiene un juicio en contra de Samanes por un monto 

US$26 millones según lo canfimada por el Estudio Jurídico Morales 8: Ascoiados 
(Marzo 23, 2018) los ebogados a cargo del caso se encuentran en espera que se 

olcte el auto de madm sion del recurso de cesación presentando argumentos 

solidos, sin embargo, no pueden asegurar una probabilidad 

- Con fecha Agosto 25 del 2015 la Compañía Etinar SA manuene un proceso en su 

contra por cobros de facturas civiles a fayor del Sr Rafael Hidalgo segúr libro No 
17230-2015-*4282 por Un monto USS162,000, proceso que se encuentra en 

segunda instanc.a y con fecha 22 de marzo del 2018, se dictó sentencia en a Corte 
Provincial dandole la razón a ETINAR $S A, sin embargo falta casación 

- Desde abrí 4 del 2017, Etmar mentens en contra un juicio a favor de China 

Gezhouba según proceso No 09100-2017-00028 por US$280,000 en Audiencia de 

Estrados y en espera de apelación de la nulidad, los abogados presentan 

argumentos sólidos, pero no pueden asegurar causa probable 

Acicionalmente, la Compañia tiene en contra juicios laborales los cuales detallamos 

el estado de los misrros 3 casos se encuentran en autos por resolver 3 casos en 

espera del dictamen de sentencia, 3 casos en orden de archivo 1 en espera de 

audiencia de estrados y 1 con acuerdo extrajudicia' Al 31 de diciembre del 2017 y 

a la fecha de emisión de este informe (Marzo 30 del 2018), conocemos e juez 

ordeno el pago de US$21,458, 

Proceoimientos en sede administrativa 

- La Comoañía interpuso un Jutc o en contra de ex trabajadores del area “manciera 

de Etinar SÁ mediante cenuncia penal No 090101815111461 sustanciada en la 
Fiscalía 7 de Patrimonio Ciudadano de Guayas, el monto del perjuicio ascenaería 
a US$226,500 a la fecha de emision de este informe Marzo 30 del 2018) la 
denurera se encuentra en fase de mstruecion hscal la cual terminara el 29 de abril 
del 2018 y la Fiscalla decida sí encuentra meritos para acusar a todos los 

sospechosos de este Ificito 

De Igual manera, se han realizados procesos en contra del Servicio de Contratación 
de Obras (SECOB) por US$616,779 y US$438,071 en estado de negociación 
administrativa por Convento de pago por rubros no liquidados de la obra Edifico 

Unasur y pago de valores adeudados por la obra Puerto Pesquero Áncorcito, 

respectivamente existendo una solicitud de tramite para el vago y reuniones de 

negociación 

- Adicionalmente, Etinar SÁ tiene en contra Ur proceso de Impugnación presentaca 
el 21 de octubre ce 2016, por US$1 9 millones a favor de Contraloria General del 
Estado por Multas de Contratos, al momento esta causa esta en etava de 
predeterminación de responsabilidades e insistencia para pronunctamiento de “a 

entidad de control 
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ETINARS A 

No:as a los Estados F nancieros 

Por e: año terminado el 31 de diciembre de 2017 

(En dólares de los Estados Unidos as America) 
  

25 

26 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la “echa de emision de los estados financieros 

adjuntos (Abri 23 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los referidos estados 
financieros 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos cor el año terminado el 31 de o ciembre del 2017 han 

sido aprobados por la Administración en marzo 28 del 2018 y seran presentados a la 

Junta General de Accionistas para su aprobacion En opin on de la Administracion de 
ETINAR SA, los referidos estados financieros serán aprobados por la Junta General 

de Accionistas sin modificaciones adicionales 

 


