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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH

Hemos auditado el balance general adjuntos de GLOBAL MERCHANDISING S. A.
GLOBALMERCH al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de la compaiia y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2013. Estos estados financieros son
responsabilidad de GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administraciéon de la Compaififa es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que aseguren la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria, que fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que la auditoria sea planificada y realizada para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacion errdnea
material.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errénea material en los estados financieros, ya sea debido a fraude o
error. Al realizar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH., para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de GLOBAL
MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como, evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacion GLOBAL MERCHANDISING S. A.
GLOBALMERCH al 31 de Diciembre del 2013, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, 25 de Agosto del 2014

CAMPOS & ASOCIADOS CO. LTDA. Econ. Xavier F. Campos Cruz
SC-RNAE-No.527 Socio Principal
Reg. Prof. 2481



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja / Bancos
Otras Cuentas por cobrar
Cr Tributario IR
Inventario
Inversiones
Cuentas por cobrar netos
(-) Provisiones Ctas Incobrables
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO F1IJO
Propiedades Planta y Equipo
(-) Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO F1JO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones a largo plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

Cesar M. Andrade Alcivar
Representante legal

NOTAS 2013 2012
3 13.591,46 472.248,14
5 72.825,22 -
6 24.749,16 -
7 14.850,00 -
- 315.997,50
4 902.316,00 1.442.704,80
- 36.090,21 27.067,05
992.241,63 2.203.883,39
3.500,00 3.500,00
- 904,17 554,17
8 2.595,83 2.945,83
- 315.997,50
- 315.997,50
994.837,46 2.522.826,72

Julio A. Pacheco Jarrin
Contador

Ver nota a los estados financieros



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares de E.U.A)

PASIVO NOTAS 2013 2012

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 9 841.355,60 1.701.786,30
Obligaciones Instituciones Financieras 10 12.222,23 -
Impuesto a la renta - 17.767,24
Otras cuentas por pagar 11 6.369,63 125.244,89
Participacion trabajadores x pagar del ejercicio 1.636,84 12.839,93
Otras Obligaciones - 285.058,41
TOTAL PASIVO CORRIENTE 861.584,30 2.142.696,77
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos Diferidos 252.789,00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - 252.789,00
PATRIMONIO
Capital 12 10.000,00 10.000,00
Reserva legal 13 11.734,00 11.734,00
Utilidad no distribuidads ejerci anterior 14 105.606,95 56.113,81
Utilidades del ejercicio 17 5.912,21 49.493,14
TOTAL PATRIMONIO 133.253,16 127.340,95
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 994.837,46 2.522.826,72
Cesar M. Andrade Alciva Julio A. Pacheco Jarrin

Representante legal Contador

Ver nota a los estados financieros



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares de E. U. A.)

INGRESOS
Ventas tarifa 0 %
Ventas tarifa 12%
Otras rentas
Otros Ingresos proveniente del exterior
Rendimiento financiero
Exportaciones
TOTAL INGRESOS
(-) Costo de Ventas
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
EGRESOS
(-)Gastos Administrativos
(-)Gastos Tecnicos
(-)Gastos de Ventas
(-) Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Participacion Utilidades 15%
Impuesto a la renta

Utilidad Neta...oeeeeeeeneeneennnnnn.

Cesar A. Andrade Alcivar
Representante legal

2013
342.977,52

26.123,16

369.100,68
- 250.124,60

118.976,08

68.136,19

39.927,64

108.063,83

10.912,25
- 1.636,84
- 3.363,20

5.912,21

Julio A. Pacheco Jarrin
Contador



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares de E.U.A)

GLOBALMERCH 2013

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

SALDOS
BALANCE
(En USS)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PE EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -458656,68
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -1027443,18|
Clases de cobros por actividades de operacion -1027443,18
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidén de servicios -1027443,18
Clases de pagos por actvidades de operacion (1]
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 0
Pagos a y por cuenta de los empleados 0
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 315997,5
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 315997,5
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 252789
Otras entradas (salidas) de efectivo 252789
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE] 0

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -458656,68
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 472248,14
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 13591,46

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 10.912,25
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 0
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 0
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -1038355,43
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -72825,22
(Incremento) disminucidon en inventarios -14850
(Incremento) disminucion en otros activos -2472571,78
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -24749,16
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados 43472,5
Incremento (disminucién) en otros pasivos 1503168,23
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -1.027.443,18
Cesar M. Andrade Alcivar Julio A. Pacheco Jarrin
Representante legal Contador



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen U.S. ddlares E.U.A.)

Capital Reserva Utilidad no Utilidad
CONCEPTO - DETALLE Social Legal distribuida ejerc Ejercicio Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 10.000,00 11.734,00 56.113,81 49.493,14 127.340,95
Transferencias
Perdida Neta - 43.580,93 43.580,93
Apropiacién 49.493,14 49.493,14
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 10.000,00 11.734,00 105.606,95 5.912,21 133.253,16

Cesar M. Andrade Alcivar
Representante legal

Julio A. Pacheco Jarrin
Contador



GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. OPERACIONES - ASPECTOS GENERALES

La Empresa GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH fue
constituida en la provincia de Manabi (Ecuador) ciudad de Manta el 12 de Febrero
del 2010 e inscrita el 19 de Febrero del 2010, su domicilio principal es la ciudad de
Manta (ref Edificio Zona Manta carretero Via San Juan de Manta)., ubicacién a una
cuadra del cementerio Jardines del Eden.

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Efectivo v sus equivalentes de efectivo: incluye valores en caja, cuenta bancaria
mantenidas localmente.

Propiedad, planta y equipo: La adquisicion de activos fijos se encuentra registrada al
costo de adquisicion.

Las propiedades, planta y equipos: Al inicio se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

Para la adaptacion a NIIF, se avaluaron los bienes a través de peritos calificados, segun
lo permite el parrafo 31 de NIIF 16. El efecto del avaluo, que fue un incremento en el
valor neto, se registro en la cuenta patrimonial, segun el parrafo 39 de NIIF 16.

Los célculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afos de vida util
establecidos por los peritos avaluadores, segtin parrafo 50 de NIIF 16

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
se carga a los resultados de ano a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacidn se cargan a los resultados y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Activos Indice de
Depreciacion
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres 10%
Edificio 5%

Preparacion de los Estados Financieros, los estados de situacion financiera anexos
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador,
desde marzo del 2000.




La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la preparacién de los
estados financieros de afios anteriores.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparaciéon de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la versiéon en
espafol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan

Cuentas por cobrar y provisién para cuentas incobrables: Las cuentas por cobrar se
presentan al valor nominal. La compaiia no ha realizado provisiones para cuentas de
dudosa recuperacion de acuerdo al articulo 10, numeral 11 de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno en concordancia con el articulo 25, numeral 3 del
Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario. En opinion
de la administraciéon de la Compaiiia, los valores son recuperables en su totalidad, por lo
que no se requiere provision adicional.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias vigente, dispone que se transfiera a reserva legal
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la compaiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.- CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Caja —Bancos esta representada asi como sigue:

Banco de Machala 13.591,46

Total Caja y Bancos 13.591,46

4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Cuentas x Cobrar esta representada asi como
sigue:

Clientes del exterior 902.316,00
(-)Provision Ctas x Cobrar (36.090,21)
Total Cuentas por cobrar 866.225,79
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5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Otras Ctas x Cobrar esta representada asi como
sigue:

Serplast 41.373,76
Matiz Ricardo 28.000,00
Marr Seguros 3.451,46
Total Otras Cuentas por cobrar 72.825,22

6.- CREDITO TRIBUTARIO
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Credito Tributario esta representada asi como
sigue:

Cr Tributario a/f sujeto pasivo (ISD) 8.700,00
Cr Tributario a/f sujeto pasivo (renta) 16.049,16
Total Credito Tributario 24.749,16

7.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta de Inventarios esta representada asi como sigue:

Inventarios 14.850,00

Total Inventarios 14.850,00

8.- ACTIVOS F1JOS
Al 31 de Diciembre del 2013 representada por un detalle de Activos detallados asi:

12



CONCEPTO

GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH

DETALLE DE ACTIVOS F1JOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldo al 31.12.2012

Adiciones y
reclasificiones

Retiros y/o Ajustes

% sobre costo Saldo al 31.12.2013

Terrenos

Edificios

Muebles y Enseres
Maquinaria, Equipo
Vehiculos

Equipos de Computac
Otras propiedades, planta 'y

Depreciacion Acumulad

Total Activo Neto

5% -

- - - 10% -

3.500,00 - - 10% 3.500,00

- - - 20% -

- - - 33% -

3.500,00 - - 3.500,00

- 554,17 350,00 - 904,17
2.945,83 350,00 - 2.595,83
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9.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Cuentas por pagar esta representada asi como
sigue:

Proveedores locales 841.355,60

Total Cuentas por pagar 841.355,60

10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta obligaciones Institucion Financieras esta
representada asi como sigue:

Banco Pichincha 12.222,23

Total Obligaciones con Instituciones Financieras 12.222,23

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Otras cuentas por pagar esta representada asi
como sigue:

Otras cuentas por pagar 6.369,63

Total Otras cuentas por pagar 6.369,63

12.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta Capital Social esta representada asi como sigue:

Esta representado por un Capital Autorizado de $ 10.000,00, un capital suscrito y
pagado de 10.000 acciones ordinaria y nominativas de un $ 1,00 c¢/u que podra ser
aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas

Accionistas No de acciones Valor total
Cesar M. Andrade Alcivar 6.000 6.000,00
Marjorie  A.  Andrade 4.000 4.000,00
Alcivar
TOTAL....... 10.000 10.000,00

13.- RESERVA LEGAL
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta reserva legal esta representada asi como sigue:

Reserva legal 11.734,00

Total reserva legal 11.734,00
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14.- UTILIDAD NO DISTRIBUIDA EJERCICIO ANTERIOR
Al 31 de Diciembre del 2013 la cuenta utilidad no distribuida ejercicio anterior esta
representada asi como sigue:

Utilidad no distribuidad ejercicio anterior 105.606,95

Total Utilidad no distribuida ejercicio anterior 105.606,95

15.-TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMA CION
FINANCIERA

Aplicacion de NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez”

Los estados financieros de GLOBAL MERCHANDISING S. A. GLOBALMERCH
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, representan los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y por lo tanto se han aplicado las disposiciones de NIIF 1 al preparar
estos estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la Resoluciéon No. SC:ICI:CPAIFRS:G:11010 de la
superintendencia de compafiias en su articulo decimo primero indica que cuando una
compaiiia se constituya a partir del afio 2011, deberd aplicar directamente las normas
internacionales de informacion financiera NIIF completas o la Norma Internacional de
Informacién Financiera para pequeiias y medianas entidades NIIF para las PYMES, en
cuyo caso no tendrad periodo de transicion, por tanto no estd obligada a presentar las
conciliaciones, ni elaborar el cronograma de implementacién de las NIIF.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta: Esta constituido con cargo a los
resultados del afio 2013 a las tasas del 15% y 22% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones legales.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficiario para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la Cia, antes del calculo del Impuesto sobre la
renta. El Impuesto a la renta se determina sobre la base del 22% de las utilidades
tributables o del 15% cuando se capitalizan las utilidades.

16.-IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo manifestado en el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y en concordancia con el articulo 47 de su Reglamento las sociedades
constituidas en el Ecuador, estan sujetas a la tarifa impositiva del 23% (25% al 31 de
diciembre del 2010) sobre su base imponible.

17.- RESULTADO DEL EJERCICIO (UTILIDAD)
Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia obtuvo una Utilidad de:

Utilidad del Ejercicio $ 5.912,21

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Agosto del 2014), no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Administradora. Pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.




