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KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA. KOREMANTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafia fue constituida el 20 de enero del 2010 en la ciudad de Manta e inscrita en
el Registro Mercantil en la misma fecha.

La actividad principal es la compra y venta de materiales y articulos de pesca, en especial
redes de todo tipo de actividades extractivas y de distinto tipo de embarcaciones.

Para el desarroillo de su actividad la Compafifa alquila un drea de terreno ubicado dentro de
las instalaciones de Autoridad Portuaria de Manta, la oficina matriz y las bodegas ubicadas
en la avenida 6 ertre calie 13 y 14 para efectuar los despachos a las embarcaciones y a
suS sucursales en las provincias de Esmeraldas y Libertad.

Situacion financiera del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segtn la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por ia mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de [a exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucidn del (VA gue generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentaies
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacidn de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion de! riesgo pais y la mejora de las condiciones econdémicas
que se presentaron en afios anteriores,

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectes que amenten impactos significativos en los estados financieros y las
operacicnes de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como 1o requiere la Norma internacional de Informacion
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Financiera para las Pequenias y Medianas Entidades (NilF para las PYMES), estas politicas
han side disefadas en funcidn a nomativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo ¢on la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIiF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcidn integral, expiicita y sin reservas de la referida norma
intemacional aplicadas de manera uniforme en ios ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo histdrico. L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que ia
Administracion exige su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Companiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
compiejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a ia subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, anmiendas e interpretaciones emitidas internacionaimente

A la fecha de emigion de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a ias normas existentes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectiva

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a ia vista en bancos nacionales y del
exterior. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar, *activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
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disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en [a categoria de “otros pasivos financieros™. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinabies y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde [a fecha del estado de situacién financiera,

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras por bienes,
servicios o préstamos recibidos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2,5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compahia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuaiquier costo atribuible a la transaccidén, que de ser significativo, s reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de *valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
postericridad al reconocimiento inicial ia Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(12)



KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA. KOREMANTA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior

(@)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiamo inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de! interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si
s& esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de (o
contrario se presentan como activos no comrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Guentas por cobrar compaiias relacionadas: Esfas cuentas corresponden a los

montos adeudados por compafiias relacionadas por las ventas de productos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta [as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i

(i)

(i)

(v}

Qbligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominai que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacidn. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resullados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros®.

Proveedgres: Son obligaciones de pago pot bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso nommal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menoras a 30 dias.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas; Corresponden a obligaciones

de pago principaimente por préstamos recibidos para la operacion. Se
reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que ne generan intereses.

Cuyentas por pagar cotras; Corresponden a obligaciones por servicios y
préstamos recibides de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 30 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que ia Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y 1z falta o0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original de! activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ja Compaiiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar de US367.099 y US$60.267 respectivamente, el cual se presenta
en el estado situacién financiera neta de las cuentas por cobrar clientes.

§i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en ei estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo ¢ si la Compafiia transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando ias obligaciones de la
Compatiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.5 impuestos y retenciones

Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto a ia salida de divisas.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a
los resultados del afio.

2.5.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de
importacion y otros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. Ei valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos ios costos estimados para terminar su produceion y los
necesarios para lievar a cabo la venta,
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Propiedad y equipos

Las propiedades y equipos se muestran al costo histérico menos las pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccidn del activo. Los desemboisos posteriores a la compra ©
adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incumdos. El
monto neto de propiedad y equipo no excede su valor de utilizacidén econtmica.

El valor de la propiedad y los equipos v ia depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidén de los activos se regisira con cargo a las
operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas Utiles estimadas son |as siguientes:

Muebies y enseres 10 afios
Maguinarias y equipos 10 afies
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 5 afios
Otros activos 10 ahos

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ef estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compafiia no ha efectuado construcciones de activos calificables,

Deterioro de activos no financieros ( Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedad y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su vajor en libros. Las pérdidas por deteriorp corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. _
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El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en ugo. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldes en libros de activos no financieros que han sido objelo de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre det 2017 y 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo), debido a
que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
de la empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a ia renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en &i estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

iy impuesto a ia venta comiente: La provisién para Impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a la renta diferido; E! Impuesto a la renta diferido de acuerdo a 1o descrito
en la Seccién 29 de las NIIF para las PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados baje NIIF para las PYMES. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias gue han sido promuigadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacidon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devoiucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

L.os impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
lag diferencias temporaies.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIiF.

Beneficios a empieados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubre especifico o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

() Participacion de los trabajadores en ias utilidades: Calculada en funcion del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con ¢argo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.
(i) Décimos fercer vy cuarfo sueldos: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la

legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio):

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionaimente de acuerde a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento dei
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los affos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha dal estado de situacion financiera, el cual se determina descontande los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8.26%
(2016:7,46%) equivalente a la tasa promedio de los bonos dei mercado ecuatoriano que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano. Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al resultado integral en el
periodo que surge.

Distribucién de dividendos

l.a distribucion de dividendos a 108 accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrade ¢ por cobrar por la facturacion
de la venta de materiales y articulos de pesca, en el curso nommal de las operaciones de la
Compariia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compariia hace la entrega del servicio al compradoer, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen ¢l derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de (a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NiIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compariia; ademas, se encamina a que ias actividades con riesgo financiero de [a
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.
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La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los socios de la Compafiia.
La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por los funcionarios de la Compafia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a)

(b)

Riesgos de mercado
Ries: recio

La principal exposicién a la variacidn de precios de productos terminados se
encuentra relacionada con los materiales y articulos de pesca. La Compafiia ha
decidido realizar una mezcla de abastecimientos de productos que involucre
proveedores locales y del exterior, optimizando su produccién y cuidando su flujo de
caja, minimizando este riesgo.

iesqo de ta interé

Debido a que [a Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interéds sobre sus flujos de efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de fa
exposicion al crédito, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depbsitos, la Compafia
Gnicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada institucién financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco Produbanco S.A. AbA- | ABA- AAR P AAN
Banco Pichincha C.A. AAA- ! AAA- AAA-/ AAA-
Banco Pichincha Panama ND ND

{1} Detos disponibles al 30 de junio det 2017. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

ND No disponibles.
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Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal
de los negocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una
concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efeclivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
urt afio.

L.a Companiia durante el afio 2017 y 2016, concentrd su apalancamiento netamente
con instituciones financieras, accionistas y proveedores y mantiene plazos gue
permiten acoplar sus pagos al proceso de servicios prestados que la Companiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno gue maneja se mangja
intermamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

+ Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Eilaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptimo para reducir el costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia deuda neta dividida entre
¢l capita! total. La deuda neta se calcula como el total de los recurses ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compalias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

(20)
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 20186 fueron los siguientes;

2017 2016
Cuentas por pagar a proveedores y otras 802.498 927.940
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.019.753 1.425.043
Obligaciones financieras (corto y large plazo) 495732 85471

2.317.083 2.438.454
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (86.380) {82.805)
Deuda neta 2.231.603 2.355.849
Total patrimonio neto {2.348.537) (2.008.531)
Capltal total 4.580.180 4.365.180
Ratio de apalancamiento 48% 54%

Las principales fuente de apalancamiento son los accionistas que se presentan como
parte de Compafias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que Ja Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafila 5@ encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la
Compalfiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuemas por cobrar La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacion

individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos, teniende como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. Ver Nota
253

(b) Vida util de |a propiedad y egquipps: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Util

fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de log actives. La detemsnacién
de jas vidas utiles se evaidan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6,
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(¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipétesis empleadas en

el céleulo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariaies practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Comiente  No comiente Comiente  No comiente
USE i3
Astivos financiercs medidos al tosto
Efectivo y equivalentes de efsctive 86.380 - 82.805 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comarciales 1.496.383 - 2.047.433 -
Cuentes por cobrar relacionadas 82 - 10.802
Total activos hnancieros 1.560 845 - 2.135.041 -
. ————— - ——— - .3
Pasivos financieros medidos 2) costo amortizade
Préstamos con entidades financieras 199.434 296,298 85471 -
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 802.488 - 905.944 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.019.753 - 1.425.043 -
Cuentas por pagar otras - - 21.998 -
Iotal pasvos Nnancieros . TOZTB85 286798 2438454 -
F——— 3 .} —————————a

Valor razonable de instrumentos financieros

E! valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Caja 14.587 41862
Bancas (1) 71783 _ . 78613
86.380 82.805

e} Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Produbanco S.A., Banco
Pichincha C.A. y Banco Pichincha Panama S.A.
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion:

2017 2018
Clientes (1) 1.563.482 2.101.700
Provisién incobrable (2) (67.088) (60.267)

1.496.383 2.041.433
(1) Ver el detalle de los principales clientes:

2017 2016

(Galdecun S.A. 306.609 364.169
Pesdel S.A. 1582.766 -
Albituna S.A. 122.904 122.904
Indusiria de Productos del Mar S.A. B3.124 -
Shellfish S.A. 42349 38.625
Fishecuador S.A. 39,223 65.508
Geopaxi S.A. 24.030 161.428
Ecuamantima S.A 24.464 97.858
Fresh Fish det Ecuador Cia Lida. 23.155 36.915
Tunapesca S.A. - 129.338
Brisatun S.A. - 114.530
Aach Holding Co. N° 2, Lic. 95.485
Otros 764.858 874,930

Antigliedad de cartera por afios al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

Por vencer
Vengi fi
De 0 a 30 dias
De 31 a80 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias
Mas de 380 dias (i)

1.563.482
]

2ot

2017 2018

511.53¢ 603.¢80
117.403 122.383
85.850 20.451
128.877 81.043
72.071 31.197
68.172 344.008
579.571 898.638

1.563.482 2.101.700
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(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016
Saldo inigial 60.267 53.167
Provision 6.832 7.100
Salde final 67.089 §0.267
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicidn:
2017 2016
KhonKaen Fishing Net Factory Co.Ltd. 208,867 240.403
Han a Vina 55.040 -
King Chu 45.235 -
A Jin Trading Co. 37.767 30.249
Manho Rope & Wire Ltd. 34.384 20.334
DSR 15.000 17.000
Dong Yang Rope MFG. Co. Ltd. - 25248
Nam yang Fishing Net Co.Ltd. - 10.502
Qtros menores 48.163 10,182
444 556 352.868

Corresponde a dinero enfregado principalmente por anticipos a proveedores del exterior
por las importaciones de inventario gue se liquidan en el corto plazo.

INVENTAR!IOS
Composicion:

2017 2016
Producto terminado {1} 2.510.993 1.737.504
Importaciones en transito 27.381 10.865

2.838.374 1.748.368

(1) Se incluye principalmente redes atuneras, sardineras y camarones de
aproximadamente de US$$1.323.215, Cabos por US$305.969 cables por
US$129.629; flotadores por US$73.463 y piolas por US$71.777.

(24)
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KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA. KOREMANTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn:
Tasadeinterés  Fechade 2017 20186
% vencimiento

Banco Produbanco S.A. 9,76% 121812017 - 53.145
Banco Produbanco S.A. 9,76% 121472017 - 16.175
Banco Produbanco S.A. 8,95% 51212019 80.837 -
Banco Produbanco S.A. 8,95% 5/8/2021 372.398 -
Tarjetas de crédito 32.498 17.151

495.732 85.471
(-) Menos porcién corto plazo (199.434) {85.471)

296.208 -
Estas obligaciones estan soportadas a través de garantias. Ver Nota 20.
PROVEEDORES
Cornposicion:

2017 2016
Proveedores locales 92.526 97.277
Proveedores del Exterior (1) 708.972 808.667
802'422,, 3505.9:_;43

{1) Corresponde en su totalidad a cuentas por pagar a KIT por US$289.259 (2018:
US$524.111); King Chou Marine por US$227.600; Dong Kwang Intemational Corp. por
US$94.179 (2016: US$142.379), y Redes Koremar S.A, US$86.330 (2016: US$86.330).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los affios
2017 y 2018 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias y partes relacionadas a: i) ias personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente ¢ indirectamente controlan ¢ son controladas por [a Compafiia, tienen control
conjunto © irfluencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos:

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar

Korea Blue Fish Korabluefish S.A.

Importacidén Korena Maquinarias
Imkomnasa §.A.

Won Sam Suk Chang (Todapesca S.A.)

Cuentas por pager

Won Chan Suh Chang

Won Ho Suh Chang

Won Sam Suh Chang

importacién Korena Maquingrias
Imkormasa S.A,

Won Chan Suh Chang ( Hyundai
Motores Marinos)

Won Sam Suh Chang
(Todapesca S.A.)

Dividendos por pagar
Won Chan Suh Chang
Won Sam Suh Chang
Won Ho Suh Chang

Total por pagar

Relacitn Trangacgion 2017

Relacionada

Relacionada
Relacionada

Accionista
Agccionista
Accionista
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Accionista

Accionista
Accionisia

2018
Venta 82 1.032
Venta - 303
Venta - 9.468

82 10.803
—_ ]

Préstamo 380.871 370.474

Préstamo 111.704 111.704

Prastamo 94.408 94,408

Préastamo 28.698 5§5.310

Préstamo 328.128 338.072

Préstamo 86.844 8.004

1.019.753 975.972

Dividendo - 215.745

Dwidendo - 116.663

Dividendo - 116.683

- 449071
1.019.758 1.425.043
b — ———

Los saldos por cobrar y por pagar a compahias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas compafiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

Transacciones:

Ventas de mercaderias
Won Sam Suh Chang (Todapesca 5.A.)
Korsa Blua Fish Korebluefish S.A,

m

Won Chan Suh Chang ( Myundai Motores Marinos)

Importacién Korena Maguinarias imkormasa S.A.
Won Sam Suh Chang (Todapesca S.A.)

Dividend
Won Chan Suh Chang
Won He Suh Chang
Won Sam Suh Chang

2017 2016
333.361 290.253
6.164 1.032
339.525 281.285
40.800 37.800
12.485 8.900
99.818 26.122
153.083 72.822
- 215.745
- 116.683
- 116.863
- 449,071

(27)
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KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA. KOREMANTA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Remungraciones al personai clave:
2017 2018
Remuneraciones 425.391 243.236
———————- - ]

WMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A l1a fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015
al 2017 se encueniran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a ia renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a ia renta corriente 103.247 100.942
Cargo a los resultados integraies del afio 103.247 100.842

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determing como sigue:

2017 2018

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 520.355 514.252

Menos: Participacion laboral (78.053}) (77.138)
Utilidad antes de impuestos 442 302 437.114

Mas: gastos no deducibles (1) 27.002 21712
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 459.304 458.826

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuseste a la renta causado 103,247 100.942
Anticipo de impuesto a la renta (2) 46.966 45.396
Impuesto a la renta determinado ﬂﬂ_ﬁf__ m&tgg___

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comresponde principalmente a depreciacién en ia parte
que excede los limites establecidos por la ley por US$11.593 (2016 US$9.756);

(28)
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exceso de gastos de gestion por US$ 7.369; intereses y multas pagados a terceros
US$408 (2016 US$6.306) y gastos no sustentados en los comprobantes de venta
autorizados por el Reglamento de Comprobantes, Retencidn y Documentos
Complementarios por US$267 (2016: US$5.154); jubilacion patronal que excede el
establecido US $7.418 (2016; US$498).

(2) Mediante oficic No MCPEC-2017-0449-0 del 7 de marzo del 2017 decreté la
exoneracion del 100% del pago del anticipe del impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabi y Esmeraldas, asi como respecto
del pago del 100% del anticipo del afio 2016 en dichas provincias, exclusivamente
por el saldo que se paga en el presente ano.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion;

2017 2018
Utilidad antes del Impuesto a la renta 442.302 437.114
Tasa impositiva vigente 22% 22%

97.306 86.165

Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcuiar la ganancia fiscal $.940 4777
impuesto 2 ia renta 103.247 100.942
Tasa efectiva 23% 23%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente causado 103.247 100.842
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas afio corrientes (28.875) (33.070)
Crédito tributario impuesto salida de divisas (112.114) (73.703)
Crédito tributario (37.742) ;5.3312

La provigion para impuesto a [a renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

(29}
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La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipe. De acuerdo a la resolucion emitida en marzo del 2017
todas las Compafiias de las provincias de Manta y Esmeraldas estan exentas al pago del
anticipo dei Impuesto a la renta, la Compania s acoge a esta resolucién

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financierss preparados bajo NIIF.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicion:
2017 2016
Impuestos por recuperar.
Crédito tributario de IVA 2.396 13.687
Crédito tributario por ISD 37.742 5.831
40.138 19.518
Impuestos por pagar:
Cuentas por pagar SRI 62.966 10.581
Retenciones por dividendos accionistas - 28.929
£2.966 38.510

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes reiacionadas Por su parte el Servicio de Renias
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de maye del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o LS$3.000.000 (Anexo). En ia referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumaran Jos montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.
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La Administracion de la Compailtia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corriente para los afios 2017 y 2016, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de piena competencia. Ademas la Compafiia no ha efectuado
durante ios afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacidon de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de ja
Economia)” Ei 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Incremento de [a base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 256% al 28% en ia parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las de! sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utifidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives productives.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a fa renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptive.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢! que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal s¢ mantenga o incremente el
empieo.

. Rebaja de 3% de [a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente

entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
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también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exciuiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devoiucidn Impuesto a ja Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tatjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™ El 20 de mayo se aprobd ia “Ley Organica Solidara y de
Corresponsabilidad Ciudadana para fa Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas
afectadas por el teremoto detl 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

J Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen © no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

) Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milidn de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual 0 mayor a un millon de dodlares dentro del pals, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles

(32)



15.

16.

KOREA MANTA IMPORTACIONES CIA. LTDA. KOREMANTA

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dalares estadounidenses)

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, Jas sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capita!l de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion © no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,50% sobre el avallo catastral def afio 2018 en caso de bienes
inmuebles vy sobre el valor patrimonial proporcional en c¢aso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en ef Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal ¢ jurisdiccion de menor imposicion o no se conozcea su residencia.

De acuerdo con a Gerencia de la Compaiiia, ia principal reforma que tendré un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion y movimiento:
Saldos ai Pagosy/o  Saldos al
inicio Ingrementas  utilizaciones finat
Ao 2017
Beneficivs sociales 8 empleados:
Beneficios sociales (1) 104.533 487.908 (489.932) 102.505
Jubitacién patronal v desahucio (2) 48.511 13.301 {150 61.662
Afio 2016
Beneficios sociales 2 empleados:
Beneficios sociales (1) : 138.307 249.516 (283.200)  104.533
Jubilacién patronal y desahucio (2) 47.053 1.731 (273) 48.511

(1) Incluye principalmente participacion de trabajadores US$77.205 (2016 US$77.138).
(2) Ver Nota 16.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saildos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2017, comresponde al 100% del valor actual de las reservas matemdticas calculadas
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para ia Compaiia.
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Composicidn:
Jubitacitin Desahutic Total
2017 2018 2017 2016 2017 2018
Al 1 de eners 34 859 34.363 13.852 12.680 48511 47053
Costo isboral 8.479 8.317 2779 2354 11258 10.741
Costo por intereses 2.600 2.188 1.003 789 3.603 2957
Pérdidas/{ganancias)
achiariales (3.180) {6.450) 2.412 {1.790) are) (8.240)
Costos de gervicios pasados {2.7715) 457 - (238
Beneficios pagados - {462) (888) (462) (888)
Efecto de reduccidn y 70
fuidaciones anticipadas (764) - {470 (784)
Al 31 de diciembre g.g?& 34.&9 19.384 13.552 51@ 48.§11
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos son las siguientes:
2017 2016
Y% %
Tasade descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.5% 3.00%
Tasa de mortafidad e inwlidez (1) ™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Tasa de rendimiento financiem N/A N/A

(1) Cerresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢! Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia ai 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 137.172 acciones acumulativas e indivisibles de valer nominal US$1
cada una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Won Chan Suh Chang Korea del Sur 68.586 50%
Won Ho Suh Chang Korea del Sur 34.293 25%
Won Sam Suh Chang Korea det Sur 34.293 25%

137.172 100%
b

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
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alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, la resetva constituida alcanza el 20% del capital suscrito.

Resultados acumulad

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerticio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con ia Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniates de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

2017:

Costo de Gastos de Gastos de
Descripcitn ventas Vertas administracibn Totat

Compra de inventario 2.905.972 - - 2.905.972
Beneficios sociales - 219689 356.610 576.289
impuestos - 58.233 £8.341 126.574
Mantenirniento y reparacionas - §5.030 67.837 122.867
Depreciacion - - 99.982 99,982
Arriendo - 48272 8.139 96.411
Participacitn de trabajadores - - 78.053 78.063
Gasios de viajes - 60.878 3.860 84,738
Suministos y materiaies - 32.370 32.004 64.374
otros gastos de importacion - 39.168 - 39,168
Gastos de gestion - 21.208 13.984 35.187
Seguros - 2260 18.727 20.987
Honararios profesionales - 149 15.748 15.595
Jubilacién patronal y desahucic - - 13.613 13.613
Servicios basicos - 6.425 6.748 13.173
Provision para cuentas incobrables - - 6.832 6.832
Otros mencres - 70.272 14.165 84.437

2.905.972 653.049 804.621 4.364.542
ey e —pese——— e
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2016:

Costo de Gastos de Gastos de

Dascripoién ventas Ventas administracion Yotal

Compra de inventario 3.109.313 - - 3.109.313
Beneficios sotiales - 220952 318.422 539.374
Impuestos - 113.017 113.017
Depreciacion - 112,325 112.325
Arriendo - 84.101 14.483 98.584
Mantenimiento y reparaciones - 57.241 38.782 98.023
Participacién de trabajadores - - 77.138 77.138
BGastos de viajes - 56.987 10.592 67.57%
Suministos v materiales - 24580 WB.812 §1.192
Baja de inventario - 55.995 - 55,995
otros gastos de importacion - 41.739 - 41,738
Honorarios profesionales - 8.741 22810 31.351
Seguros - 2.851 25.400 28.051
Gastos de gestion - 15.998 8.814 24812
Servicios bisicos - 11.381 7.2% 18.8675
Provisién para cuentas incobrables - - 7.100 7.100
Seguridad y guardiania - 4,598 - 4.598
Jubilacién patronal y desahucio - 496 1.850 2.348
QOftros menores - 38.559 2.381 41,820

3.108.113 §35.01¢ 786.800 4.531.132

- ... — -3
GARANTIAS
Composicion:
2017 2016

Garantias Bancarias (1) 19.374 18.533
Terreno y constuceion (2) 1.012.280 1.075.845
Carta de Crédito de Importacion {3} 223.540

1.031.654 1.317.919

(1) Corresponden a garantia por arriendo en ef Puerto de Manta.

(2} Corresponde a garantias por terrenos y construcciones de propiedad de Won Chan
Suh Chang que respaldan una lia abierta de crédito con i Banco Produbanco.

(3) Corresponde a obligaciones contingentes por las cartas de crédito de las
importaciones.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financiercs no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que amefiten mayor exposicién.
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