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AUDITORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
ORONGO CIA. LTDA.

1’

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ORONGO CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los socios y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados
financieros.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno que pudieran haber sido determinados como necesarios sino
hubieran existido las limitaciones mencionadas en los parrafos del 2 al 3 de
“"Fundamentos de la opinién con salvedades”, y excepto por lo indicado en
el parrafo 4, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, la
situacion financiera de ORONGO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018, asi
como su resultado, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2018 no se cuenta con un anexo de detalle de las cuentas
por pagar proveedores que presentan un saldo de US$ 58.275,92, situacion
que nos impidio verificar la razonabilidad de este saldo.

La compafiia no nos proporciond documentacion de respaldo del saldo
registrado en la cuenta Superavit por Revaluacién de Activos por US$
125.801,64.

Al 31 de diciembre de 2018 la compafiia mantiene registrado dentro de
Propiedades y Equipo un terreno por US$ 131.966,26, en este inmueble se esta
construyendo el Proyecto Habitacional Rania, que esta destinado para la venta,
por lo que dicho valor debe ser registrado como un Inventario.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas son descritas con mas
detalle en la seccién “"Responsabilidades del auditor con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el Consejo
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AUDITORES CIA. LTDA.

de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

-

Enfasis:

Esta es la primera auditoria de estados financieros practicada a ORONGO CIA.
LTDA., en consecuencia, la interpretacion de la informacion financiera debe ser
analizada con base en este acontecimiento.

Responsabilidades de la Administracién con relaciéon a los Estados
Financieros:

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un Negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Negocio
en marcha y utilizando el principio contable de Negocio en marcha, excepto si
la Administracién tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido
a fraude o error, y emitir un informe de auditoria conteniendo nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
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evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debido a fraude, es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracién.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la
Administracién, del principio contable de Empresa en marcha v,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad de
la Compafia para continuar como un Negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Compaiiia deje de ser una Empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informaciéon revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un
modo razonable.

« Comunicamos a la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
segun la planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

» También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la
Compafiia una declaraciéon que hemos cumplido con los requerimientos de
ética aplicables en relacion con la independencia, y comunicado con ello
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

» Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los
responsables de la Administracion de la Compafia, determinamos las que
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han sido de mayor significatividad en |la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que un asunto no deberia comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

- ! —
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g~ = =
GA&H AUDITORES CIA. LTDA. Il‘rg.t Férnando Gavilanes
Auditores Externos - SCVS-RNAE 1139 Socio

Licencia No. 17 - 03490

Marzo 06 de 2019
Quito - Ecuador
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ORONGO CIA. LTDA.
Balance General

(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo sueldo a los empleados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes

Total activos corrientes
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, maquinaria y equipos
(Menos): Depreciaciéon acumulada
Total mobiliario y equipos

Otras cuentas por cobrar no corrientes

Total activos diferidos

TOTAL ACTIVOS

Notas

11

12

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2018 2017
10.085,29 18.166,60
8.012,00 835,00
123.211,10 -
13.592,00 17.125,54
27.763,53 6.355,06
19.662,50 x
6.486,98 9.550,23
208.813,40 52.032,43
393.603,26 361.637,00
(44.280,51) (1.167,21)
349.322,75 360.469,79
31.600,00
31.600,00 -

589.736,15

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maricela Gines
Gerente General

412.502,22

Ing. Jorge Sosa

Contador

RUC No. 1705984829001



ORONGO CIA. LTDA.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros

Obligaciones con instituciones financieras
Proveedores

Anticipos de clientes

Obligaciones Patronales

Impuestos por Pagar

Otras cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo Diferido
Cuentas por pagar no corrientes

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas
Aportes futuras capitalizaciones

Superavit por reevaluacion de propiedad, planta y equipo
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores

Resultados del Ejercicio Corriente

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

13
14
15
16
17

18
19

20
20

21

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2018 2017
17.773,07 =
40.000,00 E
58.275,92 B77,48
205.488,44 -
11.156,80 10.909,01
6.349,66 5.311,52
23.000,00 B
362.043,89 17.098,01
43.804,15 40.000,00
18.500,00 189.950,97
62.304,15 229.950,97

424.348,04

247.048,98

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maricela Gines
Gerente General

800,00 800,00
341,84
17.682,86 2491529
125.801,64 125.801,64
13.594,47 11.849.26
7.167,30 2.087,05
165.388,11 165.453,24
589.736,15 412.502,22
0,00 0,00

Ing. Jorge Sosa
Contador

RUC No. 1705984829001



ORONGO CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral

(Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
Notas 2018 2017
Ventas 22 411.300,00 38.000,00
(-) Costo de ventas 22 (181.712,08) -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 229.587,92 38.000,00
GASTOS
Gastos de administracion y ventas 23 (182.992,94) (34.740,60)
Utilidad operacional 46.594,98 3.259,40
Mas: Ingresos no operacionales 8.000,00
Menos: Egresos no operacionales
Gastos financieros (4.183,99) (81,87)
Otros (38.858,53) (29,65)
Utilidad antes de participacién trabajadores e Impuesto a
la Renta 11.572,46 3.147,88
Participacion Trabajadores 12 (1.735,87) (472,18)
Impuesto a la Renta 12 (2.669,29) (588,65)
Resultado del Ejercicio 7.167,30 2.087,05

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Maricela Gines Ing. Jorge Sosa
Gerente General Contador
RUC No. 1705984829001
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ORONGO CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de
operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Oftros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento con préstamos
Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

ION ENTRE LA GA PER TAYLOSF |
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucidn en otras cuentas par cobrar
(Incremento) disminucidn en inventarios

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes
Incremento (disminucion) en beneficios empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Al 31 de diciembre
de
2018

(8.081,31)

(33.888,12)

609.611,44
609.611,44

(639.845,75)
(296.701,38)

(24 477 65)
(318.666,72)

(3.653.81)

(31.966,26)
(31.966,26)

57.773,07
57.773,07

(8.081,31)
18.166,60

10.085,29

11.572,46

43.113,30
43.113.30

(88.573,88)
(7.177,00)
(169.622,78)
(19.662,50)
57.398 44
(153.510,40)
205.488 44
(1.488,08)

(33.888,12)

Iing. Maricela Gines Ing. Jorge Sosa
Gerente General Contador
RUC No. 1705984829001
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CONSTITUCION Y OPERACIONES

ORONGO CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Manta mediante escritura publica
del 23 de octubre del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de diciembre del mismo
afio, y aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No.
SC.DIC.P.039.0000615 el 1 de diciembre de 2009.

El objeto principal de la compafiia comprende la compra, venta, construccion de viviendas
y proyectos de urbanizaciones y lotizaciones.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compafiia ha evaluado |a aplicacion de las siguientes nuevas
NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

a.

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién-y medicién 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes" 1 de enero de 2018
CINIIF 22 '"Transacciones en moneda extranjera y 1deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de contabilizaciéon 1 de enero de 2018

de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones
NIIF 4 “Contratos de seguros”
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compafiia llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:
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- Clasificaciéon y medicién.

Con base en la evaluacion realizada, La Compafiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener
los flujos de efectivo contractuales que representan Unicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en
otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable.

- Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compafifa eligié aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados.

- Contabilidad de cobertura

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte |a
normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compaiiia escogié aplicar los nuevos
requerimientos de la NIIF 9 en |a fecha de su adopcion, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, |a aplicacidn del nuevo modelo de contabilidad de coberturas

no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compafiia.

Impactos de la aplicacién de NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes”.

La Compafiia ha realizado un proceso para identificar y medir los posibles impactos de
la aplicaciéon de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este proyecto involucré la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La Compafiia,
conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacién exhaustiva de
cada tipologia de contratos con clientes y la determinacién de la metodologia de registro
de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrollé con especial
atencién en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 vy
caracteristicas particulares de interés de La Compafiia, tales como: identificacién de las
obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y oportunidad del
reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de financiacion
significativo, analisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio;
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y capitalizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos

sefialadas.

La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicién financiera y / o el

desempefio financiero de la Compafiia

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Nuevas interpretaciones

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las
ganancias

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacidn de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta
NIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar
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4.1

4.2

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad Nro.1; cada partida significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en los estados financieros.

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Bases de presentacién

Los estados financieros de la empresa ORONGO CIA. LTDA. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables.
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4.5

Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liquidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido adquiridos
y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen
de inmediato en el resultado del periodo.

e (lasificacion y medicion de los activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
o surge de una convencién establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros.
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Deterioro de los activos financieros

La Compafiia reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compafifa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 afios vencidos, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades
de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a |la propiedad del activo a un tercero. Si la Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por
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los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir
se reconoce en resultados.

Clasificacién y medicién de los Pasivos Financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectue pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de
acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.
Los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia son inicialmente
medidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe
mayor entre:

¢ El importe de determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo
con NIIF 9; v

e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe

acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo
amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de
cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio, para pasivos
financieros que no formen parte de una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacién de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconace en resultados.

e (Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para |a contabilidad de cobertura. Ademds, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion econémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracion de riesgos de la Compafiia.

La NIIF @ requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos como
un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de
la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo inicial de la
partida cubierta no son ajustes de reclasificacidén segun la NIC 1 y por lo tanto no
afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto de ajustes de
la base de cobertura se clasifican como importes que no seran reclasificados
posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacién de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no ha
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