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INFCRME DE LOS AUDITORES INDEPENDHEMNTES

& b Actidniglas de
EXPORTADORA HICROVO MUNOZ 5.A. EXPRIMUS.A,

Guaraqui, 23 de jume del 2020

Lpinidn

Hemos ayditadn o: evhados inancierss de EMPORTADORA HIDROVD MUNDE 5.4
EXPHIMUSA . gque comprenden el estxdo de situacian financiera al 31 de dicembra del
2079 o wetacio da reeultades imegrales, ol catedeo da cAmbics #n & patimonio y =l
aslade de fluics de efective cermespondienie @ spercicia evonomico terminado en dicha
wcha as como un rezurmen d¢ laa poltices contebles significalvas y otras nolas
explicalivas.

£n nyastra apinion, los estados fimnaems adjuntos presentan razonablemenie. er todos
ba agpecioas materiales, la stuaciin fnanckra ¢ EXPORTADORA HIDROVO MU RCZ
5.4 EXPHIMLSA al 31 de dicsiembre ded 2015, al resyttado J& 5US oparacionas y s
bupos de afeclive por e afd EmiEdo o esa wcha, O aceedo con 135 NOmas

hemaconales de Informacidn Financesa para Pequefas y Madianas Emtidades (NIF para
las PYMES).

Fundam ge la opinidn

Muestra guditoria fue efectuada da actardo con MNennmas ImMlemacionalas do Auditoria.
MHuesira resporsatiidad de sruards con dvhas Normas 32 describe mas adelants en 2
sagnin “Responsaoiidates del auditor en relacion con 18 auddinia da |os estados
financianas” de nuestro mfenma.

Somece independicrtos do EXPORTADORA HIDROVO MUNOZ SA. EXPHMUSA. de
acuardo con ¢ Cédigo de Etica para Profesionales de ke Contabilded del Gonsejo de
Normae Intamasionales de Efca para Gontadores {CZ0A par sua siglas an inglés) junky
oMl 0= requerminrlos de Stea gue son anlicabes 3 nuestra asdtoria de los estados
fnancicrol on Egtador y Remss cumplide las dands mespoisablidades ok i od
scuerdo ot 2508 raquaimlentos v cor el cidige de alica de IESBA. Cousideramos que
la #wdendia ce auditoria qua Fenws oblenide popocicnz ona base sufloente
adecuadn para exprasar nueging apinidn de guditeria.

Parrafo de anfaxis

=T CARCET fuasira ooedn. INTHImMames Gue carma se indican fN 1as Notas By 148 s ios
Estados Fpnancieros gt 371 de dicbembre dal 2019, la Compatia mantena saldos por
cobrar y pagar a Relacirmados por LIS 5 472 332 87 v US § 20176 65 regpactivariants;
adicionalrenta  dwanle o afo afectud ransaccicnes ©on dickas companias oo
rApreshntaron Financiacshn pera la Compahip, cuvos mormdes 66 exXponen an la menciond
rota.

Estas transacciones y ssldos con sompaidtiss relacionadas afectan signif cativarmanie en
la dalarminscdn de |a atuaddn finansers y 06 reeultadoe de las operacionac de [a

Compafiia
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EXPORTADORA HIDROVO MUNOZ 5A. EXPHRMUEA

Responzahili gde la Adminl cidn_oa s i r los i [T
financiaroe

La Administrscian de 1z Compadiia EXPORTADORA HDRCYO MLUNQZ S22
EXPHIMLISA a5 raspansable de 13 prepascion y presentacdn razonable de estos
estgdes financerss de gouerdos oon Mormas Intemaconales de Informacian Financiera
para Fequenas y Medanas industrizs (NIF pera PYMES) y del condrol intema que
CINSIDENe NRCRAN pare, permalit B preparacitn e esiadts TrEnOETDE fores de ahres
maienalas Jabxda & frauce o error

En la preparacidn de Ios sslados fivancieros adpnlas, la Adminstragian de |3 Compania
as responsEable de avalugr [a capacidad de I3 Compania para ConlirLar como MRgeei An
marcha, revelando. sagom comesponda ax cussiones relacioradas <on la émpresa én
marcha v ullifands e prn:ipio comable de empresa N marcha excepto s |3
Administrackin fene intencidn Ja licuidar l|a Compania o dé Cesar Sus Operstiones, o e
na exista ora atlermativa.

La aAdmunistracidn de FXPORTADORA HIDROVO MUNOZ 5.A. EXPHIMUSS o
rezpangabis del control dal procsss y regisire de [a mformacitn financiera 48 la
Compafia

Los cbjebvos cde uesbhs gauciiuria son obfener una segundal ragonable ds gue 10
astadCs nancercs en s0 conjunta &slan fibies de amaras naterakes, debido a frauds ¢
ainor, ¥ EMitir ur 1nfome de ayditong que coatenga nyastrd opinon. Seguidad razoaakdy
e gt Alto grado de seguricad, pero no garanliza guée unz auditora reslizads de
conformidal coa las Normas (Memacianakes de Audeorid siempre datects y revele un
emor materal cuando sxisle. Los eroras matenales pueden debarse a fravde o arnor v se
consuderan matenales si, ndividualmeae o en su conjunts podrian razonadlemeante nfigi
mn 135 decisiores econdmicas que ks wsuarios toman basindose en los esiddos
finanasros.

Come parte de una audieria ce covormidad ¢on las Nommas Inemscional de Auditaria
aplicamnas nuesire juicic profesicnal y ranteremcs una =ctitud de assepticsmn
profesinal duratle toda la audioria Tambeén come pate da nuesira audileris

o |dentificemaos y valorames ks tiesgos de emor mateiel en los estados financesnos
eirhichy A frande o arrar, disefiamaos ¥ aphcamos pressdimento: de audilerfa pare
responder a dichos riesgos ¥y obteanemos evidencia de auditoria sificarie y
sdecudda para propoaisnar und baze pard nuestra opinidn. El dcago de na detsctar
un error matana debido a un frauds &: mas elevadc que &n &l casd de up Mo
matgnial desido a emor, y2 gue & froudc pucde IMphce columon, falaficacitn,
ormigranes defibe-adas. madifessciones inlencdonadatents errdness c la vulneracadn
d¢& conirol intormc.

«  Orbtensnos conocimlento gel conim jfemo rRievente pard a auditoia on e 0 de
dizefiar procadimienics ce audiorla cue sean adecusacos an fyncidn ok 1as
cinamnszngas y ng con (@ Analdad g& gxpresar una Oanan sobie |3 shoenciz del
cotred inlemo de 13 Compaiiia.
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A0S ACCiOnistas de i
EXPORTADDRA HIDROVO MUNOE 3.4 EXPHIMUSA

= FEualvdmoe & log pelitces cowwbles opficBias g0 Apdpiade#s y gque lag
estimeciones Sfntables s2an azonables, asi como |& corespandiete informacids
revelada por la Adminisicacniar de la Compania. .

=  DowALITOS SO0 1D agecuads de 13 Ulhzacon, por pare de 8 Administacidn, del
principi contabe de empresa en macha p, deteminamos sobre [a boes de la
evdEricia e audnorla obtenide, si existe o no N incertiduribre malesal relacinada
ton hachos ¢ condiciores que Mreden cenermr dudas significativas andee o
canatidad e '@ Compalia pama cofonuar conia Bmpresg en marcha Siconcaimaos
gue existe una ncedidurmnbre material, & rpquisre que lBmemos & atencidn an
n.estm infonme de auditoria sehre |3 comespondende infomacion ravelada an log
egados finanorems ¢, si diches revelaciones no son aderuadag, Jue espresemog
urE Opinkdn modificada . keestoas condlunones S8 tEsan BNS evidanas de auditorie
otenica hasta la fecha de feestd idomme de auditoria. Sin amorgo. heckss ©
circdngenciss 2 fuluo peeden =el cauza de que la Compaiia dee da ser uns
eMmptta en mAarche.

+ FEvaluamas a covegpondisnte oressntadon integral, la ssliucuie el comnen€l de
ks eatados nanciercs, nduida 13 nformrachdn revalads, v & los estados financieros
ropresentan (as Irgnsaocivnes y 108 DeCnes Mpasitos 68 un rodoe que logran sy
presentaon rananable.

Comuncamss 3 los responsabls de fa Sdministrasién de la Compania en relaocm, smre
otras stuaciones, @l alcance al momento de 13 redizacon de fa auditoria § 105 halidzgos
signifcylnvos de i snditoky | asi coneo Cysalouias daefrovencia & grificativa At contm intermo
que |[denihcards €n el transeumso de by sudiaria,

Tambien praparcicnamas a 105 responsables de 12 Administracidn de |4 Compaiiia una
declaration de gue hamos curgikdo lof Bquenmantos de gfica apleablBes ar sedookan
21 la indepandencia ¥ ¢amunicads a ellos acerca de (odas [as reladicnes v demas
cuashones de 3g que 58 puedE esperar AAzonablanends y que paadan slectar a puestna
incependencia, an 5U C8s0 I58 correspondienies savaguandas.

in ¢ 20h rimian lega Ia oS

Muestra opinion sobm el cumplimeenio da las obligachanes tritutanas de EXPORTADORA
HIDROVG MUNQE S.A. EXPHIMUSA como agenle de relancidn y peroeooidn por o
ejercicio teminado #F 31 da dicembra ded 20119, sa &mite por separado.
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EXPORTADORA HIDROVD MUNODY S A EXPHIMUSA

ESTADCSE DE FLULJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DNWIEMERE DEL 2019 ¥ 2018

[Exgmintirdo v Ddlares)
3 id14
FLUO OF EFECTIVO PO LAS ACTIVIDADES
Pecie-d fubid rsctnaliar 1 Utilided meda el wlaricid 48 438 E4. 357
on o sectt nedalutlipdepoyisio mn Bolkidedes i ]
Doprotnalod ¢ i iossien 5 D! i
Partitipscion 3 trabajscorid & iVpuesios a |3 rena d i}
Frsein 7 wred Ineshabies a 0
Cambde raos w0 activo ¥ i
CheTtar poy cobad 137 ¥ 35, 585
[ v ik 443 535 LITAL
Ponprp e e | T -2 Fry 238 9a:s
Elwctive neto utidies s st dttividades de Operae i 13408 5T6.BAL
FLULK) DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
PSIOM:
Adgquizkidn 4t aciwia o, e gy gjurles -4.5 244 1,500
MVEMTeS 8T otfimes g t
Ciax wntradas y s@ldac o s 4l L
E'sctye neio utilzads o Acthy dades de Irmeam i A& mad 13, E0d
FLLLIO DF EFECTIVO POR LAS ACTVDADES
B FINANGIAMENTO:
Aurmarde [CHaineeiing an sSHEmIam Dancans 13, 7H =44 353
Presizmos fraonieias T -
Elective nete provisin pof Bd 3 vidddes da b 3meenia 13,74 43 113
Aurnénto JCusrNucsing fed 0&l Mecing y douayaktas o 0 )
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Ekclive v squvaisres daefeches al wein gel perisda 32 B34 ‘4 312
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EXPORTADORA HOROVO MURADZ 5 A EXPHIMLISA

ESTADDS DE FLUG DE EFECTIVG:

POR LOS ANDS TERMEMADOS AL 31 OE DNCIEMBRE DEL 2019-Y 2018

[Expuwenacio st Délares)

UTILIDAD KETA DEL EJERCICHD

AUSTE PAAS COMCILLAR LA UTILIDAD META
[EL EJERCICIO COMNEL EFECTIVO HZTO
UMILIZACC FOTE LAS ACTIWADALZ D OC
CPERACION

Fronisein pewe ousriys leiodr doles

Dreprecian dan

[Aurmento] Disminucian ar;
Cusrtas por ot ar
Otras Ceentas por cabrzr
Inventaros
Anicapo Provaedoes
Cargo difarida

tAumenio] Disminuegn gr
CuBrtas {x paar
Ctres Cuenias por pagar
Prestamos Bancaros
(320 A ERenE (wir Py

EFECTIVO NETD UTHIZADD POR LAS ACTIVIDADES
B DPERACKIN

2018

{0

$37, 743
10,836
4B 535

270,195

n

-26,624
1,304
1]

F. )

ad 438

- 7

I
o
_d

itk
o LT

Ry

2014

Sh 35T

35,502
122,783
17,194
37,393
0

20655

Ba 225
L)
JR%A

573,840

MARCELA HIDROVD IN“RIACO
CONTAPOR GENERAL

RZG. No 1302627



