CONSTRUBUSSI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en miles de U.S. délares)

31 de 31 de
Notas diciembre diciembre

ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por cobrar 4 32 32
Inventarios 5 1,179 1,116
Total activos corrientes 1,211 1,148
TOTAL 1,211 1,148
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales 6 13 24
Obligaciones acumuladas 7 25 36
Otros pasivos corrientes 8 1,376 1,266
Total pasivos corrientes 1,414 1,326
Total pasivos 1,414 1,326
PATRIMONIO:

Capital social 11 1 1
Pérdidas acumuladas (204) (179)
Total patrimonio (203) (178)
TOTAL 1,211 1,148
Ver notas a los estados financieros

YD :
Dr.w Sosa . J0sé LGis Moreno
Gere eneral Contador General




CONSTRUBUSSI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en miles de U.S. délares)

31 de 31 de
Notas diciembre diciembre

2018 2017
Gastos de administracion y ventas 12 (4) (6)
Despide Intempestivo (18) -
Desahucio (3) 3
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS (25) (6)
Menos impuesto a la renta 9 - (4)
PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL (25) (10)

RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

/[i(._asﬂgrdo Sosa /I\n"g. José Luis/Moréno’
Gererite General Contador General




CONSTRUBUSSI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles de U.S. délares)

Capital Pérdidas

social acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre del
5016 1 (169) (168)
Pérdida neta (10) (10)
Saldos al 31 de diciembre del 1 (179) (178)
2017
Pérdida neta (25) (25)
gglldBOS al 31 de diciembre del 1 (204) (203)

Ver nota a los estados financieros
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CONSTRUBUSST S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en miles de U.S. délares)

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pagado a proveedores

Impuesto a la renta

Efectivo utilizados en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Recibido de accionistas y relacionadas

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO:
Variacion neta durante el aho

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver nota a los estados financieros

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2018 2017

(110) (81)

- (4)
(110) (95)
110 95
110 95
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CONSTRUBUSST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

CONSTRUBUSSI S.A., es una Compafia constituida en la ciudad de Quito, Replblica del
Ecuador el 12 de abril del 2004. Su domicilio principal se encuentra ubicado en Quito -
Pichincha.

Las principales actividades de la Compaiia estan relacionadas con la construccion, disefio,
planificacion, supervision y fiscalizacion de cualquier clase de obras civiles, arquitectdnicas
y urbanisticas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 1 y 2
empleados, respectivamente.

La infermacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Adopcién por primera vez de la norma internacional de informacion
financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para las PYMES)

La Superintendencia de Companias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcidon de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF para las PYMES y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias
y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2017, la Compafiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera - NIIF. Desde el 1 de enero del 2018, los estados financieros de la
Compainiia son preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion
a las NIIF para las PYMES el ano 2017, estableciendo como fecha para la medicion
de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2017.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicaciéon retroactiva de las
NIIF para las PYMES que se establece en la Seccion 35.

e Conciliacion entre NIIF para las PYMES y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF - La Administracién de la Compafiia no ha
determinado un impacto material de la transicion a las NIIF para las PYMES sobre
la situacidén financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados.

« Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2017
fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del ano
2018.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histdrico.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precic es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifica lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valorados al costo promedio.

Se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacion.

Medicién Inicial.- los inventarios se miden por su costo, el cual incluye: precio de
compra, y transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a fa
adquisicion o produccion para darles su condicion y/o ubicacion actual, después de
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Medicién posterior.- e costo de los inventarios se mide al costo o al valor neto
razonable, el que sea mayor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal del negocio menos los costos y gastos estimados de
comercializacion, y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
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2.7

2.8

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones |egales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al wvalor razonable de |Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se recaonocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como nerma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transacciéon directamente atribuibles a la
adquisicion de activos © pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza vy
propédsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.
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2.13.1Métlodo de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en e
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compahia
tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables gque no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulte inmaterial.

2.13.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiia dara de baja en
cuentas un activo financiero U(nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compania retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafila continuara reconcciendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.14.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financierc a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y scolo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con |la obligacién de estos
beneficios.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31 de 31 de
diciembre Diciembre
2018 2017
Anticipos contratistas y proveedores 25 25
Cuentas por cobrar empleados 7 7
Total 32 32
INVENTARIOS
31 de 31 de
diciembre Diciembre
2018 2017
Inventario suministros y materiales 62 62
Inventario Departamentos (a) 1,117 1,054
Total 1,179 1,148

(a) Corresponden a departamentos para la venta en el Conjunto Habitacional “Torres del
Moral”, ubicada en el sector de Monteserrin.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Corresponde a cuentas por pagar a proveedores por adquisicion de bienes y servicios. El

periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30, 60 y 90 dias desde la
fecha de la factura, en funcién a las negociaciones con proveedores.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31 de 31 de
diciembre diciembre
2018 2017
Obligaciones Acumuladas 2 9
Fondos de garantia por pagar 23 27
Total 25 36
OTROS PASIVOS CORRIENTES
31 de 31 de
diciembre diciembre
2018 2017
Multihabitat 1,262 1,192
Comreivic 101 61
Guiasa 3 3
Palpailon 10 10
Total 1,376 1,266

Corresponde a obligaciones con Compaifias relacionadas valores sobre los cuales no
existe un plazo definido de pago de intereses ni de capitales.
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9.

IMPUESTOS

9.1 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gastos por impuestos a la
renta corriente, es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2018 2017

Pérdida segun estados financieros antes
de impuesto a la renta (25) (10)
Anticipo calculado (1) - (4)
Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados » (4)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(1)De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania sera del
28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 al 2018.

10.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2018 2017
Saldos al comienzo del ano = -
Provision del afio - 4

Pagos efectuados - (4)
Saldos al fin del afio - -

9.3 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el
afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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9.4 Aspectos tributarios - E| 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para
la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la
gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales.

. Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

. Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importaciéon de materias primas, insumaos y bienes de capital, que consten en el listado
del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de
bienes que se exporten.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compandia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de
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pasivos, debido & la nominacién o indexacion de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo - La Compaiiia no se encuentra expuesta a este
tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo plazo. La Compafia no mantiene obligaciones con instituciones financieras al 31
de diciembre del 2018.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Compahia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31 de 31 de
diciembre Diciembre
2018 2017
Activos financieros:
Otras cuentas por cobrar (Nota 4 ) 32 32
Total 32 32
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 13 24
Otros pasivos corrientes (Nota 8) 1,376 1,266
Total 1,389 1,290

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién consideran que
los importes en libros de los activos y pasives financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

11. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social autorizado consiste
de B0OO acciones de US$1.00 valor nominal unitario.
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12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2018 2017
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Sueldos y salarios (21) -
Otro gastos administracion y ventas (4) (6)
TOTAL (25) (6)

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (junio
30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en junio 30 del 2019 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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