MANABITRAVEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
(En dolares Estadounidenses)

1. INFORMACTON GENERAL

MANABITRAVEL S.A. 5 una Empresa legaimente constifuida en & Ecuddor, segun esoritng
del 12 de Agosio del 2009 de la Nolaria Novena dal canidn Portoviele de fa provincla de
Manabl, inscrita en &l Registro Mercantil # &35 foma 27 con fecha 25 de septiembre 2009,

OBJETO SOCIAL: Lo empresa se dedicard a fomentar y desarroliar & turismo nacional e
infernacional, la explotacidn de agencias de viajes y ventas de bolefos.

PLAZO DE DURACION: 50 aflos contados a partir de la fecha de inscripoidn ol contrafo
constitutive an &f Registro Marcantll def 25 de sephambre oef 2009,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Cordova entre Chile v 18 de octubre
DOMICILIO FISCAL: En ke oudad de Portoviejo con RUC: 1391 766599001.

2. BASES DE PRESENTACTON DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las prncpaies hases contables adoptadas én i3 preparacion de
estos estados finanoieros NITF para PYMES

2. 1. Bases de Presentacion

los Estados Financieros de la empresa se han prepiwvadoe de acuerde con las Normas
Intamacionales de Infarmacidn Financiera para peguedias y medianas enbidades (NIIF pare
& PYMES), adopiadas por [a Superinfendencia de Compaiiias. Los Eslados Finanoeros se
harn elaborado de acuerdo con ef enfoque del costo histdrico.

La preparacion de estos Estados Financieros convorme con las NITF para PYMES, sigen & uso
de cevtas estimaciones contables. Tambidn exige 2 la Gerencia Que ejerza su ficlo en &
proceso de apiicar politicas contables.

Los presentes estados financleros han sido preparados 3 partic de los registros de contabiidad
manifenidos por B emywesa v lormulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobadidn de los sefiores Accionésta en Junia
General.



= Por primera ver de acuerdo con lo establecido por las Normas Infermacionales de
Informacidn Financiera (NIIF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias,
de manera obligatona para entidades bajo su control.

» Teniendo en consideracidn i totalidad de los principios y normas contables de valoracicn
de los activas de apiicacidn obligatoria,

e Fn la Nota N* 4 Principlos, politicas contalbles y critenios de valorackln, se resumen
principios contables y criterios de valoracidn de los activos mds significativos aplicados en la
preparacidn de los Estados Financieros del efercicio 2012,

e D¢ forma gue muesire la imagen fiel del patrimonio y de 3 stuacidn financiera & 31 de
diciernbre del X012 y de los resultadas de sus operaciones, de los cambios en & patrimonio
nelo y de los Myos de efecivo, gue se han producido en la empresa en & ajercicio tarminadc
en s fecha

los estados financieras de i3 empresa, correspondientes af ejercicio 2011 fueron aprobados
por ka3 Junta General de Sooos celebraca of 31 de marzo del 2012, Estos estados financleros

anuales fueron confecoonadas de acuerdo @ prancpios contabies generalimente acepladas en
Ecuador, Normas “NEC™ y por lo tanto, no coingciden con los saldas oel ejercicio 2012 que han
sulp inchuiidos en los presentes esiados financieros, los cuales han sido preparados oe
acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera "NITF para PYMES™,

2.2. Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera "NIIF®

Pronunclamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financlenos correspondientes 3/ ejercicio terminado & 31 de diclermibve del 2012
han sido los primeros elaborados de acverdp 3 las Normas e inferpretaciones, emitidas por of
IASE, las cuadles incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabelidlad (NIC). Las “Wormas Infernacionales de Informacion
Financiera NIIF” adoptadas en &f Ecuador segun Resolucidn No. 06.Q.1CTL.004 del 71 de agosio
def 2006, publicada en Registro Ofical No. 348 de 4 de septiembre ded mismo aflo, Resolucion
No. 08.G.0SC 010 def 20 de noviembre del 2008, pubiicads en & Registro Oficial No, 498 o
31 de dicembre del 2008, en b3 cual se estabiece of cronograma de aplicacion obligatoria de
iac Momas [Infemacionales de Informacion FRnancise NIIF y b Resoluoicn No.
SCICIOPAIFRS.G.11.010 d&l 11 de octubve defl 2011, publicada en & Registro OVical No. 566,
en & cual se establece o Reglamentp para la aplicacion de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera NITF para PYMES.

La empresa calfica como PYME, 0@ acuerdo & reglamento;
& Monfo de activos inferipres a 4 millones
b, Vertas brudas de hasta 5 miflones

. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccidn 35 "Adopcidn por primera ver de las NIIF®: jos primeros estados financieros
que la empresa presente confbyme & esta NITF, son los primeros estados financierns anuales



&n fos cuaies @ empvesa hace una declaracion explicita v sin reservas confenids an esos
estagos fnancieros, def cumplimvents con iz NITF.

La Gerencla de la empresa considera gue la adopcidn de aguellas normas e interpretaciones,
que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendrd un efecto material en los estados
financieros de fa empresa en el momento de su aplicacion inical,

La empresa adopld las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicidny es el aflo 2011, y
los primeros Estados Fnandenos con Normas NIIF son los terminados al 21 de diclembre del
2012

Esta nueva normativa supone cambios con respecto & las Normas NEC vigentes hasla of 31 de
Diciembre det 2011, para las empresas PYMES del tercer grupe:

« Cambios en politicas contables, oriterios de valoracion de achivos, pasivos, ingresos, costos
¥ gastos, y forma de presenfaciin de lps estados financierps,

= la incorporacion de dos nuevos estados financieros: el estad de cambios en & patrimonio
nato y &f estado de Mujos de efectivo,

« las nofas a los Estados Financleros y & informe de actividades por parte de ia
adminstracion.

o L& conaliacion exigida por la Seccion 35 en relacion con [a fransicidn desde los principlos
confaliles Ecuatorfanas MNEC & las NITF se presentan en & Nota N® 3.

2.5.Moneda

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incitidas en las cuentas anuales se presentan en dolares estadounidenses,
por ser k3 moneda del entormo econdmico principal en gue la empresa opera.

2.4.Responsabilidad de la informacion

Lz informacidn contenida en estos Estados Financleros s responsabilidad del Gevente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionfsia.

En la preparacidn de los Estados Finandierps s2 han ulilizady determinadas estimaciones para

cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuwan registrados an
ellas. Basicamenle, estas astimaciones se refleren a;

1. La valoracidn de aclives para determinar Iz existencia de pérdidas por delerioro  de
deferminados aofvos.

2. Se ha oplado por manitener ef criferia el costo para los adtivos de Propiedad, planta y
EGUIDO.



2.5. Informacidn referida al efercicio 2011

Conforrne a o axigido por k& Secodn 35, 8 informadidn contenidd en el ajeroicio 2011 se
presenta, a efectos comparatives, con i3 informacion relative al ejeroicio 2012 y no constituye
por s misma los Esfados Francierns cormespondientes al elercicie 2011, por cuanfo asie
epergicio fiscal e presentd bajo Normas NEC

2.6. Periodo Contabile
Estado de Situacion Financiera 8l 31 de dicembre del 2012 y & Estado de Resultados. Estac

de Cambios en o Patrimonio y los Flufos e Bfectivo, por & peniodo comprendiclo desoe o 0f
e enero & 31 de dicernbre.

J. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacidn financiera Seccidn 35.12 exige que los primeros
Estados Financieros elaboradas conforme a esta NIIF para PYMES incluyan:

& Lina descripcidn de ke naturalera de cada cambio en iz politica contable
b, Concifaciones de su patnimonio, determinado de acuerdo con sy marco de informacidn
financiera antarior, con su patrimonio determinado de acverdo con esta NIIF para PYMES,
para cada una de ias sigulentes fechas:
s La fecha de lransicidn a esta NITF: y
o Ef final del iitimo periodo presentade en los Estados Financleras anuales mds recientes
det ky empresa deferminado con las normas NEC

Consecuenternente e perode de transicidn es desde ef 1 de enero al 31 de diclernbre del
2011, y los primeros Estados Financleros con base a NIIF son los terminados al 31 de
diclembre def 2012,

A continuacidn, se presenta la conciliacicn del patrimanio neto al inicio y &l final del periado de
transicion (2011).

3.1. Conciliacidn del Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 1 DE EMERO DEL 2071

L_1

Salde inicial del periodo de rangicidn eh NEC - Al 1 de
anaro del POTY 10384 10

Ajustes por aplicacion de las Normas Internacionales de
informacion Financhers NiF
Prosisida cuentes incobrabies (Seccidn 11 p 21)

Hmmdiﬁmﬂmrml‘ 10 2684 10




CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2011

| patrtmanio
Concepto Nots o

Saldo final del periodo de ransicion en NEC - Al 31 de
|diciambre ded 2071 17.009.88

Ajustes por aplicacion de las Normas internacionales de
Informacién Financiera NIF

Auste Prowsicn Ciamias inoconbies (Secoitn 11 p 21 1 258
o nefo ol 1 de anero del 2012 con 16.T51.

Los principales ajustes realirados como consecuencla de fa aplicacion de la NIIF
FOn:

1. Deteriore del valor de los Instrumentos Financleros medidos al costo. (Secoidn 11
p.21) cuando existe svidenca de daterioro e 138 cuentas por cobvar, &l importe de estas
cuerias se regucird mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en kos Estados
Financieros. Se registrard I3 provision por & diferencia entre of valor en libros de I cuenta
par cobrar menas & importe recuperabie de s mamas. Auste realizado en &l penodo de

transicidn, con efecto retrospectivo en ef Palrimonio, en periodos posteniores of ajuste por
deterionn se registrard en resultados.

2 Propledad, Pilanta y Eguipo (Seccidn 2) - Medicion de actvos, dos bases de medicidn
habituales son o costo hsfdnco v & valr raronable. Mediante Resolucidn Mo,
SC I CPAIFRS.G.11.015 de b Superintendencia de Comparias del 30 de diciembre del

2011, resuelve normar én la adopcidn por primera ver de s NIIF para PYMES &2
utilracion del valor razronable o revaluacion como costo atribuido y f costo de reposicidn.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACTON

£n la elaboracion de las cuantas anuales de & empresa correspondienfes al eferciclo 2012, se
han apiicadio los siguentes principios y podticas corkadbies y critenios die valoraoidn.

4.1.Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes af efectivo incluyen el efectivo en cala, los depdsitos a la vista en
enfidacles de! sisterna financiero, ofras inversiones de gran lowider con un vencimiento
arigingl de tres meses 0 menos, los sobregiros bancanios, en ef balance se presentan en el
pasive comente, para kb presantacidn del Estado de Flujo de efechivo los sobregiros bancancs
s& incluyen en &l sfectivo y eqQuivalentes del afectvo,

4. 2. Activas Financieros

4.2.1. Clasificacidn



La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: a) Adtivos financieros
a valor raronabile con camibio en resiftados, b) Activos fnancleros disponifies para ia venis),
¢} Mantenidos hasta & vencimignfo, d) Documentos y cuentas por cobrar de clentes
relacionados, d) Ofras cvenlas por cobrar relacionadas, &) Otras cuentas por cobrar, )
Provisidn cuenias incobrables. La dasificacion depende del propdsito con el que se adguifrieron
los activos financieros. La Gerencla determing la clasificacion de sus activos financieros en el
mamento de reconocimiento,

a) Activos Financieros a valor raronable con cambios en resultados

£En este nibro deben incluirse los activos gue son mantenidos para negociar, o gue desde &
reconocimiento inicial, han sido designados por I3 entidad pars ser contabilizados al valor
raronable o justc con cambios én resullagos. Deberdn fncorporarse en este fem los
instrumentos financieras gue no forman parte de i contabilidad de coberturas.

b) Actives Financieros disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momento poasterior @ su adguisicicn o onigen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonabie, se levan al palnmonio y se gebe

FECONOCEr COMO W componente separado Superavit de Adivas Finandieros disponibies para b
vena.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no denvadas con pagos Mos o vencimiento determinade, es deair gue
ka entidad tenga la intencidn efectiva v la capacidad de consarvarios hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales 8 cobrar son importes detvde por los dlientes por venlas de bienes
realizadas en &f curso normal de g operacion. S se espera cobrar la deuds en un aflo o
menas (o en & ciclo normal de la operacion, si este fuera mds largo) se clasifica como activos
comentes. En caso confrano se presentan como aciivos no cormientes.

Las cuenfas comeriales se reconocen inigaimente por su valor razonalie y posteriormente
por 54 costo amortizade de acuerdo con & método del fipo de inferds afective, menos iz
provisidn por perdidas por deteriorp del valor. 5 asume que no existe un companente de
financiacion cuando las venfas se hacen con un perode medie de cobro de 60 das, o que
estd an linea con la practica de mercady.

Las fransacoiones con partes relaconadas se preseniaran por separado.

Provision por cuentas Incobrables

Cuandp existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, &l importe de esta cuenia se
reducird medianie una provisidn, para efeclas de su preseniacidn en los estadas financieros,
se registrard la provisidn por la diferencia entre &l valor en libros de las cuentas por cobrar
menas el importe recuperable de las mismas.

4.3.Propiedad Planta y Equipo



Las bienes comprendides en propiedad, planta vy equipo, de uso propio, se encuentran
registrados 4 su costo de adgusician.

Los ecostos de amphiacidn, modemizacidn o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o aficiencla, 0 un alargamiento de B vida ot de lbs bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones gue no representan wna ampliacidn de B vide O y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ajercicio en gue se incuren,

La depreciadion se calouls aphicando o método lineal sobre el costo de adguisicion de los
actnvos menas su valor residual; entendiéndose gue ef terrenp biene una vida indefinida y que,
por lantn, no son olifeto de depreciacidn.

Los cargos anuales en concepio de depreciacion de los activos mateniales se realizan con
confrapartida en lo cuenta de pérdidas vy ganancias v, basicamente, eguivalen a los
porcentajes de depraciacion sigulentes (determinados en funcidn de los afos de b vida (il
estimada de los diferentes elementos);

| Concepto Vida util
Ediificios 20 aftos
Instalaciones 10 affes
Muetiles v Enseres 13 afas

| Mdguinas y Equipas 10 afias |

| Equipo de Computacion J anos
Vetwios v Equipas de Transporfes 5 afos

Con ocasign de cada cierre contable, la empresa analiza sf existe indicios, tanto infernos como
externos, de gue & wvalor npefo de lps elementos de su active malenal excede su
covrespondients imparfe recuperalie; en cuyo caso, regucen of valor en libros del activoe de
gue se lrate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos fuluros en conceplo de
depreciacion en proporcion 3 su valor en ibros alustado y a su nueve utll remanents, en caso
e 3er necesaria una reestimacion de ia misma.

4.4. Cuentas comerciales 3 pagar

Las cuenfas comerciafes a pagar son obiigacionas de page por bienes o senicips gue se fian
adguindo de los proveedores en o curso ordinatio del negoco, Las cuenlas a pagar se
clasifican como pasivo cormente sl fos pagos fenen vencimiento & tn afle o mengas (o vencen
en ef ccle normal del negocio, 51 este fuera superior). En caso contranio, s presentan como
PASVOS No comentes,

4.5, Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deidas fnandieras se reconocen inicialmente por su valar razgnable menos los costos de
la transaccion en los gue se hava incumido. Posteriorments, las dewdas financieras se valoran
por su costo amortizado; cuaigider diferencia enire los fondos obtenidos (nelos del costo



necesana para su obtencion) v &l valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerde con el méfodo del tipo de interds efecinvo.

4.6. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto 3 a5 ganancias gl afo comprende @ suma del impuesto cormiente por
pagar y del impuesto difierido,

El impuesto corrfente por pagar estd basado en b ganancia fMscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivas en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes.

E impuesto diferido se calcula sequn las lasas impositivas gue se espera aplicar a la ganancla
{pérdida) fiscal de los perodos en los gue se espera realizar of activo por impuestos diferidos
o cancelar ef pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas gue hayan
sido aprobadas por ef SRY.

A partir del efercicio fiscal 2010 entrg en vigor &a noima gue exige & pago de un "anticipo
minima de impuesto a la renla”, cuyo valor es calowdado en funcidn de las cifras reportadas ef
ang anterior sobre el 0.2% del patrimonip, 0.29% de fos costos y gastos deducibles, 0.4% de
fos ingresos gravabies v 0.9% de fos activos.

La referida norma establedo gue en caso de gue & impuesto 3 le renta causado saa menor
qgue e monto def anticlpe minimo, este uitimo se convertird en impuesto & la renta definttivo,
a mengs gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas [ntermas su devolucion, o cual
podria ser aplicable, de acverdo can la norma gue rige lz devolucidn de este anticipo.

4.7. Provisiones

Las provisiones ffenen una obligacidn presente, I3 empresa provisiona beneficios sociales y
demds ingresos al gque tenga derecho los empleados como décimg, vacaciones, fondos de
resenvas efc... E incremento en la provisidn con motivo del paso del termpo se reconoce como
i gasto por inlereses.

4.8. Reconodimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuande se produce B entrada bruta de benelfvios
econdmicos originadas en el curso de las actividades ordinarias de & empresa durante ef
gjercicio, siempre gue dicha entrada de beneficios provogue un incremento en & patrimonio
neto gue no este relacionado con las goortacipnes de fos propialanios de ese patrimondo ¥
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Las ingresos ordinarios se valoran par é/
valer razonabie de fa contrapartioda recbida o por recibir, dervada de los mismos. E ingreso
s2 expone nefn, de impuestn, descuentos o devoluciones.

4.9. Reconocimiento de costos y gastos



Los costos y gastos son registrados basangose en & principle del devengado, es declr, todos
los gastos son reconocidos e momento en que se conoce & uso o recepcion de un bien o
ervigio.

4.10. Participacidn a trabajadores

La ampresa reconoce oo cange 2 kos resultados del eferoicio en gue se devenga, & 15% de
participacion de los trabapdores en las ulifdades de conformidad con lo estaliecido en el
Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,

4.11. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financkerps se préparan normaimante sobre i3 base de gue 3 empresa asta en
funcionamients, y confinuara sus aclividades de operacion deniro del futuro previsible, por lo
fanfo la empress no bene intencion nY necesidad de liguidar o de corfar de forma importante
SUS OpEraciones,

4.12. Estado de Flujos de efectivo

En el estadp de fMujos de efectivo, preparadp segin e méfode directo, se utiizan ias siguientes
expresiones:

« Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun ef obeto social as’
como plras actividades que no pueden sar calificadas como de inversion ¢ de financiacion.

« Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros medios
de activos a largo plarg, especiagiments propiedad, planta y equipe en ef case gue apligue.

« Actividades de fnanciacidn: achividades gque producen cambios en & famafio y
compasicidn del patrimonio neto v de los pasivos gue no forman parte de las actividades da
operacidn.

» Flujos de efectivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiende por estos; Caja. Bancas v las inversiones 8 corfo plaro oe gran guwider y sin
resgo significative de alferaciones an su valor.

£l Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de fransiodn no sufre modificacion siguna debide a
que e ajuste efectuado pars i aplicacidn de la NIGNIIF, no afecta af efectivo, solo es un
aluste con afecto retrospective & Patrimonio (Resullados acumulados provemendes por la
adopcion de NITF).

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobaciin por
fa Juntz General de Socios. Dichas cuentas anuales; Estado de Situacion Financiera, Fstado de



Resultados [ntegraies, Estado de Cambios en of Patrimondo, Estado de Aujo de Ffecthvo y Notas a

los Estados Financieros, son firmadas por & Gerente y Contador.

Presentamos los principales moviméentos de los Estadas Financieras comparatives 2011-2012
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mﬂ siguienie delfoile, dic-11 dic-12
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