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ELECTROBRIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2015 2014

(U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 17,795 11,315
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 8

cobrar 40,538 62,866
Partes relacionadas 14 139,582 73,447
Inventarios b 956,703 928,789
Activos por impuestos corrientes 10 39,373 45,833
Total activos corrientes 1,193,991 1,122,250

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, instalaciones y equipos 11 356,440 204,991
Oftros activos 3,457 7,285
Total activos no corrientes 359,897 212,276
TOTAL ACTIVO 1,553,888 1,334,526

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacién
explicativa.

Ing. Ingrid Beatriz Mera Chdvez
Gerente General
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ELECTROBRIONES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diciembre 31,
PASIVOS Nota 2015 2014

(U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 12 244,424 230,397
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 13

pagar 212,721 188,990
Pasivo por Impuesto Corriente 10 39,598 47,415
Obligaciones acumuladas 15 25,920 31,009
Total pasivos corrientes 522,663 497,811

PASIVOS NO CORRIENTES:

Partes relacionadas 14 392,352 65,619
Préstamos a largo plazo 16 12,118 199,484
404,470 265,103
Total pasivos 534,781 697,295
PATRIMONIO: 18
Capital social 800 800
Aporte futura capitalizacion 455,710 455,710
Reservas 8,776 4,579
Resultados acumulados 161,469 110,523
Total patrimonio 626,755 571,612
TOTAL 1,161,536 1,268,907

Nota.- Comesponden a las politicas contables mdas significativas y otra informacién
explicativa.

3.

—

CPA. José Leonidas Intriago Sédnchez
Contador
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ELECTROBRIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Y 2014

Acumulado entre 1° de Eneroy
31 de Diciembre

Nota 2015 2014
(U.S. ddlares)

Ventas netas 1,743,298 1,901,026
Costo de productos vendidos 9 (1,100,987) (1,382,985)
Utilidad bruta 642,311 518,041
Gastos de administracion 19 (231,612) (224,839)
Gastos de ventas comisiones (14,753) (25,993)
Suministros, mantenimiento y reparaciones (47,866) (74,350)
Depreciacioén (29,808) (18,733)
Arriendos (54,000) (42,000)
Costos financieros (30,469) (23,746)
Impuestos y contribuciones (3.566) (6.990)
Gastos de distrbuciéon y publicidad (2,337) (4,320)
Oftros egresos 19 (142,167) (44,123)

85,733 52,947
Ofros ingresos 58 11,103
UTILIDAD antes de participacion trabajadores y
impuesto a la renta 85,791 64,050
Participacién de trabajadores (12,543) (2.607)
Impuesto a la renta 17 (18,105) (12,469)
Resultado integral al final del periodo 55,143 41,974

Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y ofra informacién
explicativa.

,_%E:?i—‘#—:z—*—l: T IR 4 - \AJ\/\/-’.P)
Ing. Ingrid Beatriz Mera Chdvez CPA. José Leonidas Intriago Sédnchez
Gerente General Contador
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ELECTROBRIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Reservas
Capital Aporte futura Resultados
social capitalizacién Legal acumulados Total
(U.S. ddlares)
Saldos al 1 de enero de 2014 800 455,710 4,579 68,549 529,638
Utilidad neta del gjercicio 41,974 41,974
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 455,710 4,579 110,523 571,612
Utilidad neta del ejercicio 55,143 55,143
Transferencia a reservas 4,197 (4,197) -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 455,710 8,776 161,469 626,755
Nota.- Corresponden a las politicas contables mds significativas y otra informacion explicativa.
L W ;‘;'.ﬂ'f::}: 3
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Ing. Ingrid Beatriz Mera Chdvez CPA. José Leonidas Intriago Sdnchez
Gerente General Contador
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ELECTROBRIONES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

01 de Enero al 31 de Diciembre

2015 2014
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: (U.S. ddlares)
Recibido de clientes 1,764,218 1,854,232
Pagado a prov eedores y empleados (1,078,129) (1,451,847)
Impuestos pagados (9.419) (6,990)
Oftros ingresos (egresos), neto (470,584) (385,061)
Efectiv o neto utilizado en actividades de operacion 206,086 10,334
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, neto (191,065) (90,863)
Efectiv o neto utilizado en actividades de inv ersién (191,065) (90,863)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumentos de obligaciones financieras 200,000 300,000
Pagos de obligaciones financieros (208,541) (218,430)
Efectivo neto prov eniente de actividades de financiamiento (8,541) 81,570
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento neto durante el ano 6,480 1,041
Comienzo del ano 11,315 10,274
FIN DE ANO 17,795 11,315

CONCILIACION RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO 01 de Enero al 31 de Diciembre

2015 2014
(U.S. ddlares)

Utilidad neta 55,143 41,974
Partidas de conciliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto porlas actividades de operacion

Depreciacion 29,808 18,733

Amortizacion 1,728 -

Participacién de los trabajadores en las utilidades 12,543 9,607

Impuesto a la Renta 18,105 12,469
Total Partidas Conciliatorias 62,184 40,809
Cambios en activ os y pasiv os:

Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar (39.979) (53.830)

Disminucién (Aumento) en Inv entarios (27,914) (14,929)

Disminucién (Aumento) Impuestos corrientes, neto (1,357) 17,223

(Aumento) Disminucién en cuentas por pagar 163,098 (33,112)

Disminucién en gastos acumulados (5,089) 12,198
Total cambios en activ os y pasiv os 88,759 (72,450)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 206,086 10,334

X o I R B e e
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Ing. Ingrid Beatriz Mera Chdvez CPA. José Leonidas Intriago Sénchez
Gerente General Contador

ELECTROBRIONES S.A.
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2,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en 05 de agosto del 2009 en la ciudad de Manta con el
nombre de ELECTROBRIONES S.A. El 31de agosto del 2009 fue inscrito en el Registro Mercantil
del Cantén Manta. Su principal actividad es la comercializacién de materiales, maquinarias,
materiales eléctricos y el mantenimiento y reparaciéon de sistemas de energia eléctrica.

RUC: 1391766319001 ante el Servicio de Renfas Infernas, ante la Superintendencia de
Companias su expediente es el N° 205153.

La empresa ELECTROBRIONES S.A. mantiene transacciones significativas con sus companias
relacionadas ELECTROMOVIL Y FRIO S.A. e IMPORTADORA LEBRIMER S.A. las mismas que
conforman y complementan su actividad principal.

1.1. Situaciéon econdémica del pais

Durante el ano 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la
economia del pais, los impactos mds relevantes han sido la disminucidén de depdsitos en
el sector financiero, afectacion en los indices macro econdmicos respecto a la inversion
social, las entidades financieras han tenido mayor cuidado en la gestiébn de la cartera
de créditos.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado
lo gque ha generado importantes reagjustes a dicho presupuesto en el ano 2015, y a una
disminucion del mismo para el ano 2016. Adicionalmente, la devaluacidén de otras
monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras
del pais.

Las autoridades econdmicas han diseinado diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversidon
extranjera a través de alianzas pUblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion
del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiébn de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el
esquema de restricciobn de importaciones a través salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir
desmontando en el 2016. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, vy, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica y financiera de la Compania.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas
en Ecuador, y representan la adopciéon integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Estdn en
proceso de reportar la implementacién de las NIIF por primera vez a la Superintendencia de
Companias.
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2.1 Bases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intfernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo
histérico de los terrenos, maquinarias y equipos, vehiculos y transporte y construcciones
en curso.

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Se revelan las dreas
gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas
estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

2.1.1 Nvuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compania estd evaluando con anticipacion la implementacion

en las normas alcanzadas y de su aplicacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién
obligatoria para
ejercicios iniciados a_

Norma Tema partirde:

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una

NIIF 11 o, . . 1 de enero del 2016
operacion conjunta 'Acuerdos conjuntos'.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de

NIC 16y NIC 38 L, L, 1 de enero del 2016
depreciacion y amortizacion.
Enmienda que trata de la inclusién del método de v alor patrimonial

NIC 27 . . . . 1 de enero del 2016
proporcional (VPP) para la v aloracién de inv ersiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros"”, v ersibn completa. 1 de enero del 2018
Publicacion de la norma 'Reconocimiento de los ingresos procedentes

NIIF 15 de los contfratos con los clientes', esta norma reemplazard ala NIC 11y 1 de enero del 2018
18.

NIIF & Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre activ os. 1 de enero del 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las rev elaciones de los

NIIF 7 contratos de prestacion de servicios y las rev elaciones requeridas para 1 de enero del 2016
los estados financieros interinos.
Mejoras que clarifican el modo de determinar la fasa de descuento

NIC 19 . . . 1 de enero del 2016
para las obligaciones por beneficios post-empleo.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién rev elada en el

NIC 34 . . . . . 1 de enero del 2016
reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.
Enmiendas a la NIC 1, rev elaciones relacionadas conmaterialidad,

NIC 1 1 de enero del 2016

disgregacion y subtotales, notas y Otros resultados integrales.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién para saldos y fransacciones

La moneda de presentacién y las partidas en los estados financieros de la
Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la enfidad (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos de América.

2.1.3 Costo histérico y Valor razonable

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en
la fecha de medicion.

El valor razonable para propdsitos de medicién y / o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas
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similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 36.

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad
econdmica de la Compania que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracion, dichas
estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histérica y otfros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros
qgue se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.

En opinidén de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros.

Las estimaciones mds significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la
provisidon por deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probabilidad
de ocurrencia y el importe de la provisidén para procesos legales y procedimientos
administrativos, y el cdlculo de la participacién de los trabajadores e impuesto a la
renta diferida.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre
disponibilidad.

Activos y Pasivos Financieros
2.3.1 Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a tfravés de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

R Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
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fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

i.  Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.3.3 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transacciéon, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior
i Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La
Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestaciéon de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
qgue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son
registradas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su
valor al de probabile realizacién. Esta provision se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

a. Obligaciones financieras y bancarias:

Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estdn contfratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financieros™.

b. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de tferceros. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dias.

En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan infereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

Saldos y fransacciones con partes relacionada
a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por partes
relacionadas por concepto de préstamos recibidos y otorgados, el plazo
de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un ano 0 Menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenta como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no
devengan intereses.
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b. Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Corresponde a obligaciones de pago por fransacciones comerciales y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor en el corfo plazo y no devengan infereses. Las
operaciones de financiamiento se registran iniciaimente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a
sU costo amortizado.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entfre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deterioro fue reconocida.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
fransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compania no fransfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continUa reteniendo el control
del activo transferido, la Compania reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Propiedad, instalaciones y equipo
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Las partidas de propiedad, instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, instalaciones y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

q) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compania y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por ofra parte los costos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn de activos
calificados.

i) Medicién posterior al reconocimiento: (modelo del costo) - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, instalaciones y equipo (excepto ferrenos e
infraestructura) son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

ii) Medicién posterior al reconocimiento: (modelo de revaluacién) - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos e infraestructura son presentados a sus valores
revaluados. Las revaluaciones se efectian periddicamente debido a mejoras en
carreteras o infraestructuras.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos e infraestructura se reconoce en
ofros resultados integrales, y se acumula en el patfrimonio bajo “Superdvit de
revaluacién”. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos e
infraestructura es registrada en resultados.

b) Depreciacion
La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Util
estimada de los bienes o de componentes significativos idenftificables que posean

vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus Activos fijos al
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término de su vida Util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la
Compania, son las siguientes:

Vida Ufil Porcentaje

Edificios 20 anos 5%
Instalaciones 10 anos 10%
Maquinarias y Equipos 10 anos 10%
Vehiculos 5 anos 20%
c) Revaluacion de propiedad, instalaciones y equipos

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos e infraestructura se reconoce en
ofros resultados integrales, y se acumula en el patrimonio bajo “Superdvit de
revaluaciéon”. Una disminucién del valor en libros de la revaluacidén de los terrenos e
infraestructura es registrada en resultados.

El costo o valor revaluado de propiedad, instalaciones y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

d) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversion)

Al final de cada periodo la Compania evalta los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.
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La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos significativos que indiguen que sus propiedades de inversidon
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados infegrales, excepto
cuando se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio neto, respectivamente.

2.6.1 Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a
la composicién societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente,
para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la participacion
societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el ano 2014, las normas fributarias
vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devoluciéon, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 la Compania registré como Impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre |la base del 22% sobre las ufilidades gravables, mientras que
para el ano 2014, la Compania registrd como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre el anticipo minimo pagado puesto que el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables fue menor.

El 25 de Mayo del 2106, mediante Decreto Ejecutivo emitido por el Presidente
Constitucional de la Republica del Ecuador se exonerd el pago del cien por ciento
(100%) del valor del anticipo al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2016, a todos los
sectores econdmicos incluido el Cantén Manta de la Provincia de Manabi, disposicidon
que entrd en vigencia a partir de la publicacién en el Registro Oficial en el Segundo
Suplemento N° 774 del 13 de Junio del 2016.

2.6.2 Impuesto ala renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,

sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias femporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
2.7.1 Beneficios a corto plazo
Corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas, gastos de venta y gastos de
administracién en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iv)  Ofras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos
a empleados.

2.7.2 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacién patronal y
desahucio)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 8.68% anual para los anos 2015 y 2014 la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.
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2.9

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del ano 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe
en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidén de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebagja
comercial que la Compania pueda otorgar.

a) Venta de bienes

Una entidad reconocerd ingresos de actividades ordinarias cuando los bienes se
vendan y se intercambien por bienes o servicios de naturaleza diferente en una
fransaccién de cardcter comercial. La entidad medird la transaccion: (a) al valor
razonable de los bienes recibidos, ajustado por el importe de cualquier efectivo o
equivalente al efectivo transferido; (b) si el importe segin (a) no se puede medir con
fiabilidad, entonces por el valor razonable de los bienes entregados, ajustado por el
importe de cualquier efectivo o equivalente al efectivo transferido; o (c) si no se
puede medir con fiabilidad el valor razonable ni de los activos recibidos ni de los
activos entregados, enfonces por el importe en libros de los activos enfregados,
ajustado por el importe de cualquier efectivo o equivalente al efectivo transferido.

b) Ganancia por medicién del valor razonable

Los ingresos procedentes de valoracion de las importaciones al valor FOB — C&F vy sus
respectivas liquidaciones de importacion y el costo de adquisicidn mds el porcentaje
de beneficios econdmicos futuros para estimar el valor razonable.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraciéon realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

b) Obligaciones para beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién a un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportado por
la administraciéon de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el
Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la
Compania utilizd las tasas presentes de mercado, con las referencias temporales
apropiadas, para descontar los pagos a corto plazo, y estimd la tasa de descuento
para los vencimientos a mds largo plazo, extrapolando las tasas de mercado presentes
mediante la curva de rendimiento.
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4.

c) Estimacion de vidas Otiles de propiedad, instalaciones y equipo

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en el respectivo informe del perito valuador calificado por los organismos
de regulacion y control.

d) Impuesto a larenta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidén de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
gue mantiene préstamos a tasas de interés fijas, variables y lineas de financiacion
(emisibn de deuda). El riesgo es manejado por la Compania mediante la
restructuracién de créditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa
variable y mediante una ftitularizacién de flujos a tasa fija.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compania realiza el 99% de sus ventas a su relacionada La Fabril S.A., el plazo de
estas cuentas por cobrar es semanal y las recuperaciones se gestionan mediante un
Fideicomiso Titularizacion de Flujos, a fravés de un banco local. Las otras ventas no son
representativas, por lo que el riesgo de crédito no es representativo para la Compania.

(c) Riesgo de liquidez

La liguidez de la Companiia se ha visto deteriorada significativamente en los Ultimos
anos, principalmente por los altos costos de produccion y los costos financieros de la
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deuda. La Administracion contrata lineas de lineas de crédito a corto plazo para suplir
la necesidad de liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e Impuesto a la Salida de

Divisas (ISD):
Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Obligaciones financieras y bancarias 244,424 - 230,397 -
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 212,721 12,118 188,990 199,484
Cuentas por pagar partes relacionadas - 392,352 - 65,619
457,145 404,470 419,387 265,103

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compania gestiona su capital para asegurar que la Compania estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. délares)

Obligaciones financieras y bancarias 244,424 230,397
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 212,721 188,990
Cuentas por pagar con partes

relacionadas 392,352 65,619

Total pasivos financieros 849,497 551,160
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (17,795) (11,315)
Deuda neta 831,702 539,845
Total patrimonio 626,755 571,612
Capital total 1,458,457 1,111,457
Ratio de apalancamiento 57% 49%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
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Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. dblares)
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,795 - 11,315 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 40,538 3,457 62,866 7,285
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 139,582 - 73,447 -
Total activos financieros 197,915 3,457 147,628 7,285
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras y bancarias 244,424 - 230,397 -
Cuentas por pagar comerciales y
otfras cuentas por pagar 212,721 12,118 188,990 199,484
Cuentas por pagar con partes relacionadas 392,352 - 65,619 -
Total pasivos financieros 849,497 12,118 485,006 199,484

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, la administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos
clave respecto al futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final
del periodo, que tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores
en libros de los activos y pasivos durante el proximo ano.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
Diciembre 31,
2015 2014

Entidad local: N° de cuenta (U.S. ddlares)

Banco del Pichincha C.A. 2100074755 10,808 198

Banco del Pichincha C.A. 3495548204 - -
Certificado de inversién
equivalente a efectivo 2,000 -
Efectivo 4,986 11,117
Total 17,794 11,315
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos significativos corresponden a:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar:
Clientes 30,950 49,714
(-) Provisién cuentas incobrarbles (727) (439)
Subtotal 30,223 49,275
Anticipos a proveedores 2,530 7,804
Gastos anticipados 4,135 3,740
Empleados 3,650 2,047
Total 40,538 62,866

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Provisiones y castigos:

Saldo inicial (439) (439)
+ Cargos a resultados (288) -
Saldo final (727) (439)

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no incobrables

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

Clientes:
Por vencer: 26,308 42,257
Vencida:
1 - 30 dias 4,643 7,457
Total 30,950 49,714

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Inventarios en almacén:

Inventarios en almacenes 12% 937,594 923,257
- Devoluciones - (14,558)
Inventarios en almacenes 0% 16,093 20,090
Repuestos 3.016 -
Total inventarios 956,703 928,789
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Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Costo de venta inventarios:

Saldo inicial 928,789 913,860
Compras locales 1,086,853 1,379,835
Oftros ajustes 42,048 18,079
Saldo final (256,703) (928,789)
Costo de venta 1,100,987 1,382,985

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. délares)
Activo por impuesto corriente.

Crédito tributario IVA 13,648 15,906
Retenciones de IVA 2,652 1,329
Retenciones en la Fuente 16,318 24,552
Anticipo impuesto a la renta 6,755 4,046
Total 39,373 45,833

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Pasivo por impuesto corriente.

Retenciones de IVA por pagar 4,958 6,394
Cuentas por pagar al SRI 16,088 12,469
Retenciones por pagar 18,552 26,691
Total 39,598 45,554

11. PROPIEDAD INSTALACIONES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, el saldo de las partidas corresponden a:

Diciembre 31,

2015 2014
Propiedad, planta y equipos: (U.S. ddlares)
Costo histdérico 260,185 260,623
Depreciacion acumulada (85,440) (55,632)
Subtotal valor en libros 174,745 204,991
Construcciones en curso 181,695 -
Total 356,440 204,991

Al 31 de diciembre, del costo de adquisicion neto de depreciacién acumulada
corresponde a los siguientes rubros:

Diciembre 31,

2015 2014
Clasificacion: (U.S. ddlares)
Inmuebles 74,806 74,807
Instalaciones y equipos 12,773 29,574
Muebles y enseres 24,961 13,700
Vehiculo 62,205 86,910
Equipos de computacion - -
Total 174,745 204,991

Pagina 23 | 29



Los movimientos del costo histérico de propiedades, instalaciones y equipo fueron como sigue:

Enero 1, 2014

Adiciones
Disminuciones

Diciembre 31, 2014

Adiciones
Ofros activos fijos
Regularizacién

Diciembre 31, 2015
Informativo: Totalmente depreciados

Mueblesy Maquinariay

Equipos de Vehiculoy Consfruccion

Terreno enseres Equipos computaciéon  Transporte es en curso Totales
- 12,758 31,478 6,440 119,084 - 169,760
74,807 3,300 847 - 11,909 90,863
74,807 16,058 32,325 6,440 130,993 - 260,623
754 5,836 2,780 181,695 191,065
7.371 7.371
(7,370) 2,100 (11,909) - (17,179)
74,807 16,812 30,791 11,320 119,084 181,695 441,880
(26,216)

Los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades, instalaciones y equipo fueron como sigue:

Enero 1, 2013

Adiciones

Reclasificacion GND

Diciembre 31, 2014

Adiciones

Reclasificacion GND

Diciembre 31, 2015

Informativo: Totalmente depreciados

Mueblesy Maquinariay Equipos de Vehiculoy
enseres Equipos computacién Transporte Totales

(1.242) (1.449) (19,788) (2.890) (25,368)
(1.116) (1,302) (14,013) (2,302) (18,733)
(11,531) (11,531)

(2,358) (2,751) (33,801) (16,723) (55,632)
(1,681) (3.079) (3.736) (23,817) (32,313)
2,505 2,505

(4,039) (5,830) (37,536) (40,540) (85,440)

26,216
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

%
Tasa
Nominal

Créditos sobre firmas:
Banco Pichincha créditos directos:
Capital operacion #
2393896(2014:2277801)
Intereses
Capital operacién # 2101186
Intereses

11.23

Subtotal
Intereses por devengar
Largo plazo

2015

Valor

150,000

8,048
86,051
2,424

246,523

(2,099)

244,424

Diciembre 31,

2014
Plazo Plazo
Valor
meses meses
(U.S. ddlares)
12 33.941 12
1,449
203,216
7,492
246,098
(15,701)
230,397

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Locales

Sub-total
Documentos por pagar

Total

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. ddlares)
130,662 18,764
130,662 18,764
82,059 170,226
212,721 188,990

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Al 31 de diciembre, de las principales fransacciones realizadas durante el
2015 y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
partes relacionadas a las Companias con Accionistas comunes:

Cuentas por cobrar:
Importadora Lebrimer S.A.
Accionistas

Total

Corresponden a préstamos originados de anos

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

139,582 72,219
- 1,228
139,582 73,447

estipulado de vencimiento, no devenga intereses.

Cuentas por pagar:
Electromovil y Frio S.A.
Accionistas

Total

anteriores y no tienen fecha y plazo

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

27,645 -
364,707 65,619
392,352 65,619
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15.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre:

Saldo al Pagos y/o Saldo al

. . Incrementos . .

2015 Inicio ajustes final

IESS por pagar 2,794 34,063 - 32,264 4,593
Xlll'y XIV sueldos 9,265 28911 - 29,392 8,784
Beneficios Sociales 18,950 12,543 - 18,950 12,543
31,009 25,920
Saldo al Pagos y/o Saldo al

. . Incrementos T N

2014 Inicio ajustes final
IESS por pagar 2,746 23,606 - 23,558 2,794
Xlll'y XIV sueldos 4,223 29,010 - 23,968 9,265
Beneficios Sociales 11,842 9,607 - 2,499 18,950
18,811 31,009
16. PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Composicion:
Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)
Prestamos por pagar:
Oftras relacionadas 12,118 199,484
Total 12,118 199,484

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a préstamos a largo plazo como parte
de reestructuraciéon de capital de frabajo, y no tienen fecha y plazo estipulado de
vencimiento, no devenga intereses.

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE y DIFERIDO

Situacion fiscal.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada.
Los anos 2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisidén para impuesto sobre la
renta del ano terminado el 31 de diciembre:
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Diciembre 31,

2015 2014
Composicion: (U.S. délares)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 695,747 647,217
(-) Participacién trabajadores (104,362) (97.083)
591,385 550,134
(+) Valor neto realizable de inventarios 69,614
(+) Gastos no deducibles 67,353 44,788
Saldo Utilidad gravable 728,352 594,922
Tasa impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 160,237 130,883
Declaracién del periodo anterior
(-) Anticipo de Impuesto a la renta (58,283) (53,228)
Impuesto a la Renta causado (Anticipo < IR Causado) 101,954 77,655
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 44,050 36,826
(-) Retenciones en la Fuente del ejercicio fiscal (51,478) (44,050)
(-) Créditos tributarios generado salida de divisas (135,760) (118,081)
(-) Créditos tributarios de anos anteriores (125,798) (77,445)
Saldo a favor del Contribuyente (167,032) (125,095)

Impuesto minimo incluido en el rubro Impuesto a la Renta en el Estado de Situaciéon
Financiera para el ejercicio 2015y 2014.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 de
2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el ano 2012 y
22% a partir del ano 2013.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Precios de ftransferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
confribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
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de plena competencia. No se registran operaciones de la Companiia con partes

relacionadas en el exterior durante el ano 2015y 2014.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social — Al 31de diciembre del 2015, estd representado por 800
acciones (2014: 800 acciones) de US$1.00; todas ordinarias y nominativas

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, las Accionistas de ELECTROBRIONES S.A. son:

31-dic-15 31-dic-14
Identificacién Accionistas Nacionalidad Acciones % Acciones %
1311922916 BRIONES MERA LENYS BEATRIZ Ecuatoriana 560 70.0% 560 70.0%
1305509356 MERA CHAVEZ ELDA PIEDAD Ecuatoriana 80 10.0% 80 10.0%
1303958944 MERA CHAVEZ INGRID BEATRIZ Ecuatoriana 160 20.0% 160 20.0%
800 100% 800 100%
18.2 Aportes para futura capitalizaciéon — Corresponden a valores recibidos de 1os
Socios nominales y en efectivo.
18.3 Reserva legal - La Codificacién de la Ley de Companias requiere por lo

menos el 10% del a utilidad neta (después de participacion trabajadores e impuesto ala
renta) se apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo

aungue puede ser capitalizada en su totalidad.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OTROS EGRESOS

Composicion:

Diciembre 31,

2015

2014

(U.S. ddlares)

Gastos de administracion

Sueldos y remuneraciones 176,581 147,336
Aportaciones al IESS 34,063 52,617
Honorarios profesionales 20,968 24,886
Total 231,612 224,839
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20.

21.

Oftros egresos
Transporte, combustible y lubricantes
Provision incobrables
Otras pérdidas
Seguros y reaseguros
Gastos de gestion
Gastos de vidgje
Servicios pUblicos
Pagos otros servicios
Pagos otros bienes
Amortizacion
IVA cargado al gasto
Oftros

Total

Oftros egresos - Otros
Servicios prestados
Alimentacion
Asesoria técnica
Uniformes
Varios

Total

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (03
de Agosto del 2016) no se produjeron eventos que, indicados en la, en opinidn de la
Administraciéon de la Compania, pudieran fener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros.

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. délares)

6,076 12,131
289 753
1,307 5,712
4,787 4,200
11,944 5,934
8,173 1,819
7,197 5,950
1,343 2,131
24,089 5,493
1,728 -
16,025 -
59,209 -
142,167 44,123

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. ddlares)

23,460 -
8,797 -
2,750 -
4,591 -

12,611 -

59,209 -

APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compania, han sido emitidos con
la autorizacidén y aprobacién de fecha 05 de Abril del 2016 por la Junta Generadl

Extraordinaria de Accionistas.

Ing. Ingrid Beatriz Mera Chdavez
Gerente General

g

CPA. José Leonidas Intriago Sdnchez

Skok skk sk kk >k k

Contador

Pagina29 | 29



ELECTROBRIONES S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OPINION DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE



m . . Correo: fernando.rizzo@auditrisk.ec
\ /w uditQis Mévil: + (593) 987559553
AuditoriaeAsesoriaslmpuestos Cqsi“a: O9_O'| _986

FernandoX.RIZZO

Apdizor adnalists sAsesor

EC 0 A 0 0 R

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
de la Compania

ELECTROBRIONES S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ELECTROBRIONES S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania en relaciéon con los estados
financieros

2. La Administracion de ELECTROBRIONES S.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion
y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las
circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria fambién comprende
la evaluaciéon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinion de auditoria

Fundamentos para expresar una opinion con salvedades

4, Debido a que fui contratado como auditor de la Compania en fecha posterior
al 30 de Septiembre del 2015 no observé los inventarios fisicos de ese ano
US$856,440 (2014: US$928,789 y debido a la naturaleza de los registros
contables la comprobacion fisica de inventarios fue extempordnea a fravés de
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la aplicacion de otros procedimientos de auditoria, de dichos inventarios y del
costo de ventas del ejercicio 2015y 2014.

Opinion

5. En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, excepto por el pdrrafo 4,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de ELECTROBRIONES S.A., al 31 de diciembre del 2015, asi como de

sus resultados y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis
6. El informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de las

obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se
emitird por separado.

Manta, 03 de Ag6sto, 2016

Fernando X. RIZZO
Licencia Profesional N° 33.954
Superintendencia de Companias
Registro: SC-RNAE-2 N° 569
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