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A los Accionistas de:
FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.
Guayaquil, 12 mayo del 2020

Opinjon:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FARMACIAS LUSANT'S
(FARMALUSAN) S.A. que comprenden €l estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de FARMACIAS LUSANT’'S (FARMALUSAN) S.A.
al 31 de diciembre del 2013, asi como el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién
Financiera {NIIF).

Enfasis:

Sin que modifique nuestra opinién informamos que, al 31 de diciembre del 2019 ia compafiia
mantiene cuentas por cobrar con los accionistas Luisa Argentina Santos Solis y Carlos Lenin
Pefiafiel Sanchez por US$934,046 y US$132,817 que provienen desde el afio 2013
respectivamente como se expone en la Nota 23 Saldos con Partes Relacionadas; que
representa el 91% de las cuentas por cobrar no corrientes.

Fundamentos de la opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la seccidn
de “Responsabilidad dei Auditor en relacion con la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia FARMACIAS LUSANT'S
(FARMALUSAN) S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cadigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

La Administracién de ta Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir {a preparacion de estos estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En a preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar 1a
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocic en marcha y utilizando la base contable de
negocle en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Luis Urdancta y Esmeraldas
Edificio #1700 Piso |

0999407942 - 04 6054462 - 04 6054461
cvarela@auditoresvarela.com

www.auditoresvarelaypatino.com

@60




AUDI D T

A los Accionistas de:
FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.
Guayaquil,12 mayo dei 2020

La Administraciéon de la Compafia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garattiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios
toman, basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenclonadamente errdéneas o la vuineraclon de controtl interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no con ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaclones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compaiiia.

» Concluimos sebre lo adecuado de la utilizacian, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compahia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

Nuastras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden

ser causa de gue la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

Lufs Urdaneta y Esineraldas
Edificio #1700 Piso 1

0999407942 - 04 6054462 - 04 6054461
cvarela@auditoresvarela.com

www.anditoresvarelaypatino.com
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Varela & Patifio B K R

Auditores ¥ Consultores INTERNATIONAL

@060




- AnIncependen! member of
‘ / I ) Varela & Patiiio BKR
Cia. Ltda.
Auditores v Consultores INTERMATIONAL

RE EPENDI

A los Accionistas de:
FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.
Guayaquil, 12 mayo del 2020

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
firancieros, inclulda la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otros asuntos, el aicance y momento de realizacion de ta auditoria planificada v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi cameo cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria,

L jimien § i rios:
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ta Compafiia, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del
2019, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CiA. LTDA.

e, Slomin. Vordte | Titlizo Ly T

No. de Registro en
La Superintendencia
De Compafiias SC-RNAE-905

Iy

Registro No. 36982

Luis Urdaneta y Esmeraldas @
Edificio #1700 Piso 1

0999407942 - (4 6054462 - 04 6054461
cvarela@auditoresvarela.com @

www auditoresvarelaypatino.com
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FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
5 Efectivo vy eguivalentes de efectivo
6 Activos financieros, netos
7 Existencias
13 Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades y equipos, neto
Intangible
9 Activos financieros no corrientes
Depdsitos en garantia
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Obligaciones con instituciones financieras
11 Pasivos financieros
12 Pasivos corrientes por beneficios a empleados
13 Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIV(OS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Obligaciones con instituciones financieras
14 Pasivo financiero no corriente
15 Pasivos no corrientes por beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
16 Capital social
17 Aporte para futura capitalizacion
18 Reservas
19 Resultados acumutados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

Sra. Luisa Santos Solis
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018
145,110 169,245
391,069 441,405
756,991 509,636

43,373 27,818
1,336,543 1,148,104
82,781 68,088
1,832 1,945
1,066,863 1,067,202
— 16,870 14,600
1,168,446 1,151,835
—2.204.980 _2.299.930
81,420 37,772
1,388,381 1,175,207
78,813 62,178
37,743 17.808
—1.5686,357 __ 1,202,963
10,675 26,836
723,400 882,321
52845 53,139
— 280920 _ 964,296
2,373,277 2.257,261
800 800

20,000 20,000
10,342 10,342

— 100570 _ 11,536

131,712

42,678

Contador General




FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A,

i)
i)
ol
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)
Notas
20
21
22
12
13
Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

2019 2018

INGRESQS:
Ingresos por actividades ordinarias 8,298,199 7,860,027
Otros ingrasos 821 Q
TOTAL 8,299,020 _ 7,860,027
(-) COSTO DE VENTAS __6,565.655 __6,319.796
UTILIDAD BRUTA 1,733,365 1,540,231
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos de venta 1,258,728 1,124,170
(-) Gastos de administracién 214,308 185,796
{-) Gastos financieros 136,909 143,423
TOTAL 1,609,945 1,463,389
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 123.4 76,842
{-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES 18,513 11,526
(-) IMPUESTO A LA RENTA 35,550 24,106
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 69,357 41,210
Ajustes, estimaciones actuariales 19,677 _ 15,927
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 89,034 cZ.137

L) —te
Sra. Luisa Santos Soilis
Representante Legal
&




SOJB[IUELY SOPEIS 50| B S210U A
PEPHIqEILND 3P seonjjod Jap

jebat ajuejuasaidsy
S1|0S SOJUBS BS|IY] "eug

A

. TILTET 0467001 6P9'ETL (£89°8F 1) +09'SE ZPEOT 002 6 ZFT'T  000°0C o008 6T0Z |2P JQLUIBDIP 3P TE (& soples
£8E' 69 £6£'69 /5£'69 0 0 0 i 0 0 0 OYE [op [elbeiu] opeyjnsay
{961 £49'61 o 0 £29'6T 0 0 0 0 0 jeleNIIR eplpiad 0 BduRURD
8L9'Ch 9ES'TT Z6T'PPT {£89'8pT) L76'ST 0T poz'se ZPT'T 00002 008 8T0Z 19p aJquia(p 8P 1¢ |& sop|es
01214 01Z'TY 01Z'TP 0 0 0 0 ¥] 0 0 oye (ap |etDagu| opelinsay
£T6'ST LEE'ST 0 0 LZ6'ST 0 0 0 0 0 jeieniae epipspd 0 eueues
(65¢'P1)  (109'SH) ZB0'E0T {£89'8¢ 1) 0 ZPE0T 00Z'6 Z¥1'Y  000°DE 008 ZT0T 24qWaisIp 2p IE |2 Sopjes
LT SOPEIUNDE sepe|nwnoe  SEpenumoe  sojeldboyd] SEARESY EBANEINOR] [ensy [CNAES op FEIST

sope}nsoa. sapepiinn sepiplad sopelnsay jeioL uIHuUnNe oanind  jeydey
|10} sonyn etizd sayody
SopejNWINGY SopEInsoa Seniesoy

(sesuopilunopeisa saie|op ue sopesaidxy)
8T0T A 610C 130 IUEAWIIDIA 34 TE TV
SVASINGIDOOV S0T 30 OLIN OINOWINLVC 13 N3 SOTIEWYD 30 SOAVY.LS3

194 ¢€€1€1€€€€£1€177%1€9£1€€€€71C1T1T1TT9T19111¢CCCCCCeeeeeENtse



EARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

W

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otras salidas de efactivo

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

ELUWOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE INVERSION:

Adquisicién de propiedades v equipos
Ctras salidas de efectivo

Efectivo neto {utilizado) provisto por las actividades de
inversién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido y pagado de obligaciones con

instituciones financieras, neto

Efectivo recibido y pagado de los accionistas

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por as actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efactivo en caja y bancos al final del afio

QAM é;wifo ak %«:p@

Sra. Luisa Santos Solis
Representante Legal

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros

CPA:
Contador/Genera

2019 2018
8,349,695 7,712,185
( 8,210,446) ( 7,435,448)
0 (__ 47,339)
139,249 229,398
(  29,694) (  21,116)

(2257 0

(31,001 ( _.21,116)

27,488 ( 68,117)

( 158,921) (  126,901)
0 Q
(132433 (195,018)
( 24,135) 13,264

— 169,240 _ 155,981
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FARMACIAS LUSANT’'S (FARMALUSAN) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2019 2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 69,357 41,210
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciadén de propiedades y equipos 15,001 17,096
Provision para jubilacién patronal e indemnizacién ( 2,294) 18,153
Provisidn participacidn a trabajadores 18,513 15,526
Pravision impuesta a la renta 35,550 24,106
Qtros resultados integrales 19,677 0
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto 50,675 { 175,757)
Existencias : ( 247,355) 216,632
Otros entradas y salidas de efectivo ( 54,909) ( 51,627)
Aurmnento {Disminucion) en:
Pasivos financieros 250,649 142,418
Otros pasivos financieros { 15,615) ( 15,507)
Qtros pasivos corrientes ( ) ( 2.852)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION —_—A3g.249 220 308

@ N % | E E —
Sra. Luisa Santos Solis

stV [ REeinoso
Representante Legal Contador/G

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

1.

2.1

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Fue constituida segin escritura publica del 19 de junio del 2009 e inscrita en registro
mercantil el 4 de septiembre del mismao afio, bajo el nombre de FARMACIAS LUSANT’'S
(FARMALUSAN) S.A. en la ciudad de Esmeralda - Ecuador. Su actividad principal es la
venta al por menor de productos farmacéuticos, medicinales y de aseo.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicada en la ciudad de Esmeraldas, en la calle
9 de octubre Entre Olmedo y Coldn. La Compaiiia mantiene asignado por el SRI, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 0891726864001,

Al 31 de diciembre del 2019 ia Compafiia cuenta con 74 trabajadores, en relacion de
dependencia.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion
de la Administracion de FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A. y seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacién. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados por {a Junta General de Accionistas en marzo 26 del 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como 1o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicitas y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contra prestaciéon entregada
a cambio de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme en las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la compafifa, En la nota 3 se revela las
areas que implican un mayor grado de juiclo o complejidad o las &reas en donde los
supuestos y estimaciones son significativos para 1a elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por ta administracion.

Pronunciamientos contables y su aplicacién. - A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes. El IASB considera como necesaric y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de la aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

10
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FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIC 1 Presentacién de estados financiergs. 01-Ene-2020

NIC 8 Politicas contables, cambio en las

estimaciones contables y errores. 01-Ene-2020
NIIF 3 Aclaracidon sobre la definicidbn de 01-Ene-2020
negocio.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4
“Contratos de Segtiros” 01-Ene-2021

Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el
aifio actual (2019) :

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcidon de las normas gue se
mencionan a continuacién, de aplicacién a partir del 1 de enero del 2019 no ocasionaron
efectos sobre los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se
detallan a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamientos y tratamientos contables para amrendador y arrendatario, fa NIIF 16
reemplaza -la actual guia de arrendamientos incluida en la NIIF 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un
activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador
y es reempliazada por un modelo en ei cual el derecho de uso del active y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconccido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquetlios ¢con un valor bajo de
activos.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a clertas excepciones) menos depreciacion acumutada y perdidas por
deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con RIC 17
son presentados como flujos de caja de actividad de operacion también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamientos seran divididos en
principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para ila contabilidad del arrendador y continua con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

11




EARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) 5.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en défares estadounidenses)

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la N1IF 9 aclaran que con el propdsite de evaluar si una caracteristica
de prepago cumple la condicion de SPPI, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir
una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén por el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de pago con compensacién negativa no
fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuande las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacién de Planes de
beneficios a empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (¢ de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del ptan (o reduccién o liquidacian), perc ignorando el
efecto del techo de active {(que pueda surgir cuando el plan de beneficio definido esta en
una posicién excedente).

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de ia
modificaciéon del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parraos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto {activo} también se ha modificado. La Compaiia
ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para
determinar el costo de servicio actual y de Interés neto durante el resto del periodo de
informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores
a {a modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segln la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones
y pagos de beneficios sobre el pasivo {activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sclo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periado
anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones
deben ser aplicadas en periodos que inicia en o después del primero de febrero del 2019,

CINIFF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

La interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v medicidn de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerara cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidn
en la determinacién de fa ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
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Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método
de ta participacidn. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencla,
forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que se
detallan a continuacion:

« NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando tiene el control del negocio.

e NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendaos.

s NIC 23 Costo de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los prestamos generales, cualquier prestamos originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

i
wid
i)
i)
-l
)
-
=
=
-y
-y
)
i)
i)

Aplicacion de NIIF revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio 2018

La Administraciébn de la Compaiiia considera que la adopcién de las normas gque se
mencionan a continuacion, de aplicacion a partir del 1 de enerc del 2018 no ocasionaron
efectos sobre los importes reconocidos en los estados financieros, debido que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financieros. Se
detallan a continuacion:

NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e
interpretaciones relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos
gue surjan con los contratos de los clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos
para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los
ingresos se reconozcan a un monto gue refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
norma solo cuanda se cumplan todos los criterios siguientes:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrate {por escrito, oralmente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

c} La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera que el riesgo, calendario
o importe de los flujos de efectivo futuros de |a entidad cambien como resultado del
contrato); v

e} Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a
cambio de los bienes o serviclos que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacion del importe de 1a contraprestacidén, una entidad considerara
solo la capacidad del diente y la intension que tenga de pagar esa contraprestacion
a su vencimiento. Ef importe de la contraprestacion al que la entidad tendré derecho
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puede ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es
variable, porgue la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicic, teniendo en cuenta todos los
hechos y circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los
contratos con sus clientes. La norma también especifica la contabilidad de los costos
incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el
cumplimientc de un contrato.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financiergs,
Reconocimiento y Medicién y rige para los periodos anuales que comigncen en o despues
del 1 de enero de 2018.

La norma reine los tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos
financieros: (a) Clasificacion y medicion; (b} deterioro; v (c ) contabilidad de cobertura:

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en ia Adopcién de NIIF 9;

)] Clasificacidn y medicion - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos
financieros se miden subsecuentemente al valor razonable con cambios en
resultados; al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en dos
criterios: (a) el modelo de negocic que utiliza la Compafila como entidad
independiente para administrar sus activos; y (b) si los flujos de efectivo
contractuales de los instrumentos representan unicamente pagos de capital e
intereses sobre el monto principal pendiente

(ii} Deterioro de activos financieros - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado
fundamentalmentes la determinacién de perdidas por deterioro de los activos

- financieros mediante la sustitucion del enfoque de perdidas incurridas de ia NIC
39 por un enfoque de perdidas crediticias esperadas a futuro {(PCE). NiIF 9
requiere gue la compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos los
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios a resultados.

Uso de Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Varios de los importes incluidos en {os estados financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de
incertidumbre a 1a fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste
material a los valores de activos y pasivos en el afo financiero siguiente, se descrihen en
las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafila baso sus supuestos y
estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuesto acerca de desarrcllos futuros, sin embargo, pueden
cambiar debido a cambios en el mercado ¢ circunstancias que estdn mas alla del control de
la Compafifa. Tales cambios seran reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.
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2.2

2.3

24

2.4.1

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica, moneda adoptada por la Republica dei Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primaric donde
opera la Compafila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten de taies transacciones se reconocen en el Estado de
Resultados.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion por categorias

Los activos financieros son clasificados en: activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidas
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en: pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.

La administracién determina la clasificacidén de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia mantuvo activos financieros en los rubros
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
En io que respecta a los pasivos financieros en los rubros de otros pasivos financieros.

Las caracteristicas de los mencionados rubros se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar. - Representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por cobrar comerciales, no comerciales y compaiias y
partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a doce meses cortados
desde |a fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes.

b) Activos Financieros mantenidos hasta su vencimlento. - Son actlvos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Compafiia
tiene la intension y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a doce meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

c) Otros pasivos financieros. - Representados en el estado de situacion financiera por
las obligaciones financieras, obligaciones de terceros, cuentas por pagar a
compafiias y partes relacionadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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2.4.2 Medicion inicial y posterior

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidén, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de pérdidas y ganancias y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la empresa valoriza los mismo como se explica a
continuacion:

Medicién posterior

(1) Préstamos y cuentas por cobrar

(2)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas de bienes en el curso normal del
negocio. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contraric se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos 1a provisién por deterioro
correspondiente.

Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por préstamos
a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo
de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

a)

b)

c)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridas en el
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro -gastos financieros-,
los intereses pendientes de pago que se presenten en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro -obligaciones financieras-.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del giro del negocic. Se reconocen a su valor
nominai que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y
son pagaderos en plazos menores a noventa dias.

Cuentas por pagar compafiias relacionadas; Corresponden a las obligaciones de
pago principaimente por préstamos. Se miden inicialmente at valor razonable de
la transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva. El costo financiero se lo establece considerando el tiempo
transcurrido al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los
accionistas (intereses implicitos) o0 en su defecto con una tasa de interés
referencia, considerando un instrumento financiero de fa misma caracteristica en
tipo v plazo (intereses implicitos)
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2.4.3

2.4.94

2.5

2.5.1

2.6

2.7

d) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amaortizado ya que son pagaderas en plazos menos a noventa dias.

Bajas de activos y pasivos financieros

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia
sobre los flujos de efectivo del activo financiere expira o cuando la Compaiiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, {a baja es reconocida cuando
la obligacidn especifica expira o es cancelada.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacidon financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocides, y la compahia tiene la intensidn de liguidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Existencias

En este grupo contabie se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacién,

Medicién Inicial y posterior
Medicion iniclal

Los inventarios se miden por su costo; el cual inciluye: preécio de compra, aranceles de
importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a 1a adquisicién o produccidn para darles su condicidn y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas
similares {incluye importaciones en transito).

Medicién posterior

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden al
costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para tlevar a cabo su venta.

Gastos pagos anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre dei ejercicio
econdmico. Se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.
Propiedades y equipos

En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos para su uso, si, y

solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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2.7.1 Maedicion inicial, posterior, métodos de depreciacién y vidas ttiles

2.8

2.8.1

Medicion inicial

Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de adquisicion
después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del active en el lugar vy en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion de! lugar sobre el que se asienta.

Mediclén posterior al reconacimiente -modelo del costo-

Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue
se praducen.

Método de depreciacién y vidas iitiles

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean
dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida
en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por
ta Administracién de la Compaiiia.

Las vidas (tiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Activos Vi il

Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos electrénicos 10
Equipos de comunicacion 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La Gerencla de FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A,, debe estabtecer
procedimientos para asegurarse de gue sus activos estan contabilizados por un importe que
no sea superior a su valor recuperable. Dichas activos deben contabilizarse por encima de
su impeorte recuperable, cuando su importe en libros exceda e! importe que pueda
recuperarse {utilizaclén o venta), por lo que debera reconocerse una pérdida por deterioro.

Deterioro de activos
Deterioro de cuentas por cobrar

La empresa establece una provisién para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la compaiiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con ios términos originaies de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, como
la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir perdidas se establece por el importe de la perdida que se valora
como la diferencia entre ei importe en libros del active y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financlero.
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2.8.2 Deterioro de activos no financieros “propiedades y equipos”

2.9

2.9.1

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, para
determinar si existen indicios de que escs activos hayan sufrido una perdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara e!
importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos relacicnades) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros at importe recuperabie estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte postericrmente, el importe en libros dei
activo {o grupe de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sino se hubiera
reconocido ninguna perdida por deterioro del valor del activo {grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente a resuitados.

Impuesto corriente y diferido

La Compaiiia para efectos de determinar el impuesto a la renta acusado a aplicado la tasa
impositiva del 25% en el ejercicio econémico 2019 y 2018, (ver nota 13).

La Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
que las sociedades constituidas en e! Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con o establecido en {a presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparadc en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective es
residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
compaiifa, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de ias causales referidas en esta politica
contable sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la compafia. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres {3} puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento (LORTL).

En caso de que la compafiia informe come ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural gue no sea residente fiscal del Ecuador v, gue
por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de
propiedad en cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea
el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, e deber de informar
establecido en el inciso anterior dinicamente se entendera cumplido si es que fa compafiia
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.
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2019

Cuando la compaiiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la
renta para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados vy, por consiguiente, la compafiia efectuard la retencién
correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal
retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos
previstos en e! reglamento y constituira credito tributario para la compafila en su
declaracion del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicion de micro o pequefia empresa, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio serd establecido par el Comité de Politica Tributaria

En los casos en gque la compafila reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una
reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que se utiticen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con Investigacion y techologia que mejoren productividad, generen
diversificaciébn productiva e incremento de empleo; para elio deberan efectuar el
correspondiente aumento de capitai y cumplir con los requisitos que se establezcan en el
reglamento a la presente Ley, El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respective Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo
de la Produccién y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Republica del Ecuador
mediante Decreto Ejecutivo podra establecer otros activos productivos sobre los que se
reinvierta las utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La
definicion de activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgdnica para el fomento productive, atraccién de inversiones,
generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre
del 2018, v de acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversion desde al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del
pago de:

a) Impuesto a ia salida de divisas por pagos al exterior (*)
b} Por concepto de distribucion de dividendos de beneficios efectivos
residentes en el Ecuador (¥}

(*) En el articulo No. 4 del Reglamento de la citada Ley se establecen las
condiciones para poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econdmico
El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anteriotr, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en diche ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird

crédito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afioc en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.
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2.9.2

2.10

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico
2018

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a ia
renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras repertadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
grababies y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el montoe del anticipe minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que ia compaifiia solicite al servicio de rentas internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto Diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por e/ método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activo y pasivo y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha dei
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
ranta diferido active se realice ¢ el impuesto a ia renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean prohable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporaies.

Los saldos de impuesto a la reta diferide activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho [egal exigible a compensar impuestos actives corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia no presenta afectaciones de impuesto diferidos
en los estados financieros.

Beneficios a empleados

2.10.1 Pasivos por beneficios a empleados corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer, cuarte sueldo, vacaciones, etc.); participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en
el que se generan.

Et calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerde a las disposiciones {egales
vigentes; representa el 15% sobre |2 utilidad contable de la Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

2.10.2 Pasivos por beneficios a empleados no corrientes

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empieo
como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un peritc independiente, inscritc y calificados en la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros aplicando el método “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” para determinar el valor presente de la obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
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bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos
de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como
partidas que no se reclasificardn al resultado del periode en Otros Resultados Integrales.

2.11 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estirnado para cubrir obligaciones presentes
ya sean legales ¢ implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacidn
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye coste financiero si
aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés explicito)
0 en su defecto ¢on una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interds explicito o implicito).

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de 1a Compafiia.

2.13 Contratos onerosos
Surgen cuando los beneficios econdomicos que se esperan de un contrato sean menores que
los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se reconoce al valor presente del
menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el costo neto esperado de
continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la Compafiia reconoce
cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

2.14 Patrimonio

2.14.1 Capital social

En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor
nominal.

2.14.2 Reservas
En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos especificos. Se
miden a su valor nominal.

2.14.3 Resultados acumulados

Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales, asi como la cuenta de
superavit/déficit acumulade (ganancias/perdidas de aflos anteriores).

2.15 Reconocimientos de ingresos y gastos
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2.15.1 Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce ingresos por ventas, cuando se efectda ia transferencia al cliente de
la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucidn de los bienes. Los descuentos y
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcion
al método del devengado.

2.15.2 Reconocimientos de costos y gastos

Costo de ventas

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generacién de
ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacion.

Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de vaior
que surgen en las actividades ordinarias de ia Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales
de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la Compafifa utilice ciertos
estimados contables criticos y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compafiia, con ¢! objeto de definir la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas
contables de 1a Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el
mejor conocimiento por parie de la Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Propiedad, mobiliario y equipos

La determinacién de las vidas (tiles de propiedad, mobiliaric y equipo y los pazos de
depreciacion se evalian al cierre de cada afio.

Obligaciones por beneficios a empleados - reserva para jubilacién patronal y
desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento.

Cualquier cambio de estos supuestos tendran impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes
pension se basan en partes en las condiciones actuales del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracidon de riesgo de la Compafifa trata de
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4.2

minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la Compafiia. La
Gerencia de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica,
evalia y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a
continuacién:

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonabie de los flujos futuros de efectivos de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiila mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafila no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por 10 cual, en opinidn
de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante al riesgo de tasa de
interés,

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumenteo financiero fluctlien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principaimente en délares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de cambio en los estados financieros.

c) Riesgo de precio:

Periddicamente la administracién de la compaiiia analiza la tendencia de los precios de
los bienes que comerciaiiza, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como
la elasticidad de la demanda. En funcién de ello efectia un analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en
los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y
mediano plazo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de las actividades de la
compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo la compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compafiia conservadora del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un numero adecuade de fuente de
firanciamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad,
a corto, mediano y largo piazo.

La Compaiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que presupuestariamente en el
pasado los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma
tendencia.
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4.3

Riesgo de crédito

tas Politicas y procedimientos de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el drea de créditos y finanzas. £l riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”.

La compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
tas siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacién 2019 {*)
Banco Guayaguil S.A. AAA-/AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-
BanEcuador S.A. AAA-/AAA-

(*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgo, comportamiento ¢e pago, antigiledad, seguimiento,
caobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

E) riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida financiera. La Compafiia realiza sus cobros a 30 dias manteniendo un porcentaje
minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no esta
expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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5. EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
{en U. S. Ddlares)

Caja 5,990 5,600
Bancos, (1) 24,392 42,946
Depositos en transito, (2) 114,728 120,699
Total —145110 169,240

{1) Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
{en U. S. Ddlares)

Banco Guayaquil S.A. 0 12,211
Banco Pichincha C.A. 19,198 25,541
BanEcuador S.A. 5,194 5.1594
Total — 24,392 __ 42,948

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de {a Compaiiia.

{2) Corresponde al dinero recaudado de las ventas realizadas el ultimo dia del afio, el
mismo gque sera depositado el siguiente dia habil en las cuentas bancarias de la
compafiia.

6. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros neto, fue como sigue:

Diciembre 31
2018
{en U. S. Déblares)
Clientes, (1) 6,923 9,544
Partes relacionadas, {Nota 23) 0 100
Empleados 18,233 17,796
Anticipos a proveedores, (2) 345,552 392,176
QOtras cuentas por cobrar 20,361 21,789
Total 391.069 441.405

{1) Un detalle de los principales clientes, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
{en U. S. Délares)

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 6,663 7,446
Otros 260 2,098
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Total 5,923 8.544
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen en 30 dias.

La Administracitn de la Compafila considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar a clientes. A continuacion, se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al
cierre de cada ailo:

2019 % 2018 %
Por vencer 6,923 100% 9,544 100%
Vencidas:
Mayores a 365 0 0 -0 0
dias
Total 6,923 100% 9,544 100%

{2) Corresponden a los anticipos entregados, para la compra de un local en 1a ciudad de
esmeralda.

7. EXISTENCIAS

Un resumen de las existencias, fue como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
{en U. S. Délares)

Inventario gravado tarifa 12% 174,786 107,686
Inventario gravado tarifa 0% 573,945 379,579
Inventario en poder de tercero 8,260 22,371
Total — 726991 202,636

Los inventarios de la compafiia no se encuentran pignorados o garantizan alguna obligacion
que hubiere contraido para obtener liquidez.

8. P A N
El movimiento de las propiedades y equipos, neto y depreciacidn acumulada, fue como
sigue:
. . - MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/19  Adiciones JYransferencias 31/12/19
{Ddélares)

Terreno 11,117 0 0 11,117
Instalaciones 22,088 448 0 22,536
Muebles y enseres 32,519 12,252 0 44,771
Equipos electrénicos 2,218 0 0 2,218
Equipos de comunicacion 637 0 0 637
Equipos de computacion 52,614 16,994 0 69,608
Vehiculos 24,042 0 0 24,042
Subtotal 145,235 29,694 0 174,929
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Depreciacidn acumulada ( 77,147 ( 15.001) 0 92,148}
Total — 68088 ___14693 ________ ____ 82781
. « - MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
{Dolares)
Terreno 11,117 0 0 11,117
Instalaciones 21,714 374 0 22,088
Muebles y enseres 24,815 7,704 0] 32,519
Equipos electronicos 2,218 0 0 2,218
Equipos de comunicacian 209 428 it 637
Equipos de computacion 44,669 7,945 o 52,614
Vehiculos 24,042 0 0 24,042
Subtotal 128,784 16,451 ¢ 145,235
Depreciacidn acurnulada { 64,713) { 12.434) 0 ¢ 77,147}
Total —£4.071 4,017 Q 68,088
9. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un resumen de los activos financieros no corriantes, fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{en U, S, Dolares)

Partes relacionadas, {(Nota 23) 1,066,863 1,067,202
Total —1.066,863 __ 1,067,202
10. N TIT

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue:

Dicilembre 31

2018
{en U. S. Délares)
i
Prestamos contratado el 05 de diciembre del 2017,
a una tasa de interés anual del 8.95% con
vencimientos mensuales hasta el 05 de noviembre
del 2020. 26,836 51,578
Banco Pichincha
Prestamos contratado el 05 de noviembre del
2017, a una tasa de interés anual del 8.95% con
vencimientos mensuales hasta el 05 de abril del
2019. 0 9,171
Banco Guavaauil
Prestamos contratado el 21 de julio del 2019, a
una tasa de interés anual del 8.95% con
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11.

12,

vencimientos mensuales hasta el 15 de junio del

2021, 30,632 0
Pasan: 57,468 60,749
Vienen: 57,468 60,749
Sobre giro bancario 27,837 ¢]
Tarjeta de Crédito 6,730 3,859
Subtotal 92,095 64,608
Menaos: porcitn corriente 81,420 37,772
Total —A0.675 .. 26,836
PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pasivos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
{en U. S. Ddlares)

Proveedores, (1) 1,147,125 1,099,253
Partes relacionadas, (Nota 23) 0 14,943
Refinanciamiento 158,921 0
Obligaciones patronales 19,235 16,543
Otros 63,100 44,468
Total : 1368381 __ 1175207

{1) Un detalle de los principales proveedores, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Délares)

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 1,037,450 1,031,391
Otros 109,675 67,862
Total _1.147.125 1,099,253
PASIV BENEFICI

Un resumen de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
{en U. S. Délares)

Vacaciones 35,918 30,469

Décimo cuarto sueldo (Bong escolar) 20,046 16,491

Décimo tercer sueldo {Bono navideiio) 4,336 3,692

€0,300 50,652

Participacién de trabajadores 18.513 11,526
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Total _ 78813 _ __ 62178

£} movimiento de los pasivos corrientes por benéficos a empleados, fue como sigue:

13.

Diciembre 31

2019 = 203

(en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afic 50,652 44,277
Provisiones 97,116 132,765
Pagos { 87,468) ( _ 126,390)
Saldo al final del afio —50.300 ____20,632

El movimiento de la provisidn por participacién a trabajadores, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
{en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afio 11,526 7,346

Provisiones 18,513 11,526

Pagos ( 11,526) ( 7.346)
Saldo al final del afio 18513 ____ 11,526

IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
{en U. S. Délares)

ivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA 4] 40
Retencianes en la fuente, (1) 43,373 27,778
Totat —a3.373 27,818
Pasivi or impuestos corrientes.

Impuestos a! valor agregado, {(2) 4,984 4,083
Retenciones en la fuente, (2) 13,452 8,202
Retenciones sobre IVA, {(2) 19,307 3,523
Total — 37,743 ____ 17,808

(1) At 31 de diciembre del 2019, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta generada en el gjercicio actual y periodos anteriores.

(2) Corresponden a valores de pago de impuestc a la Administracion Tributaria como

agentes de retencidn, realizadas en periodos anteriores. A la fecha de este informe este
valor no ha sido cancelado.
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La conciliacidn de impuesto a las ganancias, calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y ef impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{en U. S. Dolares)

Utilidad antes de participacion de trabajadores en

luatsilic;lc-xdes e impuesto a las ganancias. 123,420 76,842
Menos:

Participacion de trabajadores en las utilidades 18,513 11,526
Utilidad/Perdida despues de participacion a trabajadores 104,907 65,316
Mas:

Gastos no deducibles 37,291 31,110
Utilidad gravable 142,198 96,426
25% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 35,550 24,106
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 0 44,094

Para el afio 2019, ei impuesto a la renta causado es de US$35,550 el mismo que es
compensando con créditos tributarics de afios anteriores y del ejercicio econdmico
corriente.

El movimiento de impuesto a las ganancias, fue como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio o 889
Provision del afio 35,550 24,106
Pagos { 0) ( 889)
Compensacidn con retenciones en la fuente ( 35,550) ( 24.106)
Saldos al final dei afio Q 4]

La facultad de la Administracidn Tributaria para determinar la obligaclén tributaria, caduca
sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afios contados desde la fecha de la
deciaracion, en los tributos que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo.

Mediante decreto ejecutivo No. 388, del 14 de diciembre del 2018, el gobierno nacional
exonera a Manabi y Esmeraldas, y, que desarrollen actividades econémicas en cualquiera
de los sectores productivos dentro de dichas jurisdicciones tetritoriales, del pago del
anticipo del Impuesto a la Renta al periodo 2018.

Aspectos Tributarios relevantes promulgados a través de la Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria mediante el Registro Oficial No. 111 de
fecha 31 de diciembre del 2019

a) Reégimen de remisién no tributaria:
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b)

Remision del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendiente de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto del
2019, derivados de créditos educativos y becas.

Remisién de page de intereses por mora y costas judiciales en operaciones de
crédito en obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera del Ecuador y BAN
Ecuador hasta € monto del US$100,000.00

Reformas a varios cuerpos normativos:

Impuesto a la renta

<

S

Se incluye como ingresos gravados a las “provisiones efectuadas para atender el
pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos
deducibles”, en cuanto a estas provisiones no se las haya paga a los beneficiarios
de tal provision.

Se elimina la excepcidn de impuesto a la renta, a los individues que se distribuyan
a sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucion
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversion de utilidades en ios
términos del articulo 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exento del impuesto a la renta:

1. Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya actividad sea de inversion
y administracion de activos inmuebles.

1I. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depdsitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valor
en renta fija previstos en el nGimero 15.1 del articulo 9 de ta LORTI, que
sean acreditados en vencimientos 0 pagos gradldes anteriores al plazo
minimo de tendencia.

111. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjera
de nacional del pais donante.

iv. Servicios de infraestructura hospitalaria.

V. Servicios educativos.

VL. Servicios culturales y artisticos.

Se agrega como deduccidn un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratades por la exportacion.

Solo podran deducir gastos personales las personas naturales con ingresos netos
inferiores a US$100,000.00. Sin embargo, aungue perciba ingresos superiores a los
US$100,000.00, si se podran deducir gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras ¢ huérfanas, asi como diches gastos de sus padres, conyuge o
parejas o union de hechos e hijos que no perciban ingresos gravados y que
dependa del contribuyente que haga uso de dichos gastos.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podrd deducir hasta el 150% de los gastos por organizacion de eventos
deportivos y culturales.
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¢ Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de
pregrado y postgrado a fines a las Ciencias de la educacién entregados a

instituciones de Educacion Superior hasta el 1% del ingreso gravado.

Se establece un impuesto a la renta Unica a los ingresos provenientes de

actividades agropecuarias conforme a la siguiente tabla:

Produccién v comercializacion local
% Impuesto
gxcedente |
20,000.00 0.00%
20,000.01 300,000.00 1.00%
300,000.01 1,000,000.00 2,800 1.40%
1,000,000.01 5,000,000.00 12,600 1.60%
5,000,000.01 En adelante 76,600 1,80%
Expoitacién
% Impuesto
Ingresos desde iIngresos hasta Tarifa | sobre fraccién
excedente |
300,000.00 1.3%
300,000.01 1,000,000.00 3,900 1.6%
1,000,000.01 5,000,000.00 15,100 1.8%

Se pueden acoger a esta tarifa, las actividades que se mantengan en su estado
natural, es decir que no hayan sido objetos de elaboracién, proceso o tratamiento
que implique modificacién de su naturaleza. La sola refrigeracion, enfriamiento o
congelamiento para conservarlos, el pilado, desmonte, trituracién, extraccién por
medios mecanicos o quimicos, el faenamiento, cortado y empaque no se consideran
procesamiento. En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
produccidon y/o exportacion de estos bienes, calculard el impuesto a pagar, sobre la
totalidad de ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas.

Estaran sujetos a impuestos a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimiento permanentes en el Ecuador, en el
ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta,
conforme a las siguientes disposiciones:

L Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucién
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador 0 a un establecimiento
permanente en e! pais de una sociedad no residente conforme lo previe en
esta Ley;

II. E! ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

I1I. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formard parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan
dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una
tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resolucion gue para el efecto emita el Servicio de
Rentas Internas;

v. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de
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retencién del impuesto aplicando la tarifa general prevista para no
residentes en esta Ley;

V. En el caso de que la distribucion se realice @ no residente fiscal en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el
Ecuador se aplica to dispuesto en el numeral III; v,

VI. En el caso de que la sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el
deber de informar sobre su composicion societaria, se procederd a la
retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que corresponda a
dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta apiicable
a personas naturales.

VII. Cuando wuna sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos

representativo de capital, préstamo de dinero, o alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacidon se considera como
pago de dividendos anticipados, vy, por consiguiente, la sociedad debera
efectuar adicionalmente la retencidn correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacion.
Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro
de los plazos previstos en ef reglamento y constituira crédito tributario para
la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta. Lo dispuesto en el
presente articulo no obsta la aplicacion de las respectivas disposicicnes da
los convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes,
seglin corresponda.

% Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a 1a renta. Se sustituye el
célculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago del anticipo
voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al valor agregado

% Se incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores follajes y ramas cortadas en
estado fresco, tinturadas y preservadas.

¢ Se incluyen como bienes tarifa 0% a:

I Los tractores hasta 300HP, que inclusive se dediquen a los cultivos
agricolas o actividades agraopecuarias.
II. Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos,
II1. Papel periddico.
v, Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para
sector pesquero artesanal.

.

% Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.
< Se incluyen como servicios gravados con IVA 0% a:

1. £l suministro de dominios de pagina web, hosting, computacién en 1a nube.
11 El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos.
III. Los servicios prestados por artesanocs calificados continuaran tarida 0% en
cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.

Impuesfo a la salida de divisas

% Se amplia la exoneracién de ISD a las operaciones de financiamiento con un piazo
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepte de amaortizacion de
capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
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internacionales, ¢ entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador,

-
"

No se aplicard la excepcién por pagos al exterior en concepto de dividendos,
cuando las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, sean
poseidas directa o indirectamente por personas naturales o sociedades residentes o
domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuya el
dividendo.

<

Se amplia la exoneracién de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aguellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia minimo
de 360 dias antes previsto. '

< Se amplia la exoneracion del ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia minimo del
360 dias antes previsto,

% Se amplia la exoneracion del ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
destinadas a depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia
minimo del 360 dias antes previsto.

Régimen impositivo para Microempresas
Se sujetaran a este régimen:

< Los contribuyentes considerados microempresas incluidos los emprendedores
considerados cormo microempresas, excepto aquellos gque realizan actividades de
construccion, lotizacién, urbanizacidn, y aquellos cuya actividad econdmica sea: de
servicios profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia y rentas pasivas
de capital. El impuesto a la renta sera el 2% sobre los ingresos brutos del respetivo
periodo fiscal.

% Quienes se acojan a este régimen determinaran una tarifa del 2% sobre los
ingresos brutos del periodo fiscal.

& Presentaran declaraciones de IVA e ICE de forma semestral.

Contribucién Unica y Temporal

lLas sociedades que realicen actividades econdomicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000.00 de los Estados Unidos de América en

el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, scbre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0,10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0,15%
10,000,000.01 En adelante 0,20%

< En ningln casc esta contribucién serd superior al 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018.
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14.

% Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios
2020.2021 y 2022,

% No estara obligados a presentar la declaracién de esta contribucién los sujetos
pasivos que en el ejercicio fiscal 2018 no hayan generado impuesto a la renta
causado y/o impuesto a la renta Gnico segln corresponda. Para la aplicacién de
este inciso no se considera el anticipo del impuesto a la renta, en el caso de que
este hubiera sido mayor al impuesto a la renta causado.

% El plazo para declarar y pagar la contribucién dnica y temporal serd desde el 01 de
enero hasta el 31 de marzg de cada afio, segin corresponda; excepto el del aiio
2020 cuyo plazo sera desde el 01 de febrero del 2020 hasta el 31 de marzo del
mismo afio.

Otros tributarios

Pago excepcional -impuestos retenidos o percibidos-

%+ Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendrd un
plan excepcional de pagos de gasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales.

+ El sujeto pasivo tendra hasta el 14 de febrero del 2020 para presentar la solicitud.

% Una vez aceptado el plan de pagos, se suspende las acciones de cobro, e
interrumpen los plazos de prescripcion.

Domicilio y establecimiento de sociedades
<+ Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del

1.5x1000 sobre los activos totales, se entenderd como domicilio al sefialado en la
escritura de constitucién de la compafiia.

o

Se entenderd por establecimiente los que se encuentren registrados como
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el RUC.

F N RRIENTE

Un resumen de los pasivos financieros no corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Ddlares)

Refinanciamiento, {1} 723,400 882,321
Total —r23.400 882,321

(1)Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es un refinanciamiento con Distribuidora

Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. por deuda mayor a 120 dias, esto generaba que
se vean afectados pedidos de inventarios y por ende la venta, asi como también se
estaba perdiendo el 1% de descuento por pago puntual a 60 dias, se decidié realizar un
refinanciamiento para cubrir ia deuda mayor a 60 dias en 5 afios, para de esta manera
manejar una cartera de 60 dias y disminuir {a deuda y obtener beneficios.

356




FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

' R R R RRRRRRRRERRRRRERRRRRRRRERREERRRERRERERNERRERNRRRR R B

15.

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. S. Délares)

Jubilacion patronal 36,453 37,490
Indemnizacién por desahucio 16,392 17,649
Total —_ 52,845 ____ 55,139

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubilacién
Patronal), fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Ddélares)

Saldos a! inicio del afio 37,4320 33,347
Costo laboral por servicios actuales 9,537 8,817
Costos financieros 2,894 2,754
Perdida (ganancia)} actuarial en supuestos financieros ( 8,254) ( 3,178)
Efectos de reduccidn y liquidaciones anticipadas { 5,214} | 4,250}
Saldos al final det afio 36.453 37.490

El movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Desahucio), fue
como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Ddlares)

Saldos al inicio del afio 17,649 20,230
Costo laboral por servicios actuales 3,611 4,272
Costos financieros 1,341 1,646
Perdida (ganancia) actuarial en supuestos financieros ( 6,209) ( 8,499)
Perdida (ganancia) actuariat por ajustes y experiencia { 0) | 0)
Saldos al final del afio 16,392 17.649

El valor actuarial del afio 2019 y 2018, fue determinado por Actuaria consultores Cia. Ltda.,
mediante el métode denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectade”. Los principales
supuestos utilizados en el calculo de la reserva matematica para la jubilacién patronal
fueron los siguientes:

2019 2018
Salario minimo vital (US$.) $394 $386
NlOmero de empleados 72 65
Tasa de descuento anuat 8.21% 8.26%
Tasa de incremento salarial {anual) 1.50% 1.50%

At 31 de diciembre del 2019, la Compaifiia procedido a reconocer en la cuenta otros
resultados integraies el valor acreedor de US$19,677 por los efectos actuariales.
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16.

17.

18

19.

20.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, ¢l capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor
nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son: La Sra. Luisa
Argentina Santos Solis de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 98% del total de fas
acciones, La Sra. Vivien Isabel Pefiaflel Santos de nacionalidad ecuatoriana propietario del
1% del total de las acciones y La Sra. Jessenia Lisbeth Pefiafiel Santos de nacionalidad
ecuatoriana propietario del 1% del total de las acciones de la compaiiia.

Lta Resolucibn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Intermas (SRI),
publicada en el Registra Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con udltima reforma en
febrero 15 del 2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a ia Autoridad Tributaria entre otras
informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes,
Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafia en
cumplimiento al referido requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2018 en
febrero 20 dei 2019; en tanto que el Anexo del ejercicio fiscal 2019, en febrero 28 de 2020.

PORTE P FUT

Al 31 de diciembre del afio 2019 corresponden a los aportes en efectivo que podran ser
utilizados para futuro aumento de capital.

RESERVAS
La reserva presentada en el estado de cambios en el patrimonio corresponde a:

Legal. - La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos et 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

Facuitativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiacién de las ganancias de gjercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2019, el saido de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas y

puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la reliquidacion
de impuestos u otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
{(en U. 5. Délares)

Ventas de productos farmaceuticos 8,258,199 7,860,027
Total 8,298,199 7,860,027
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21.

22.

23.

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de los gastos de ventas, fue como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
{(en U. S. Délares)

Sueldos, salarios y otros 477,397 443,909
Arrendamiento 258,676 222,275
Beneficios Sociales 117,410 166,292
Servicios recibidos 113,251 104,712
Honorarios Profesionales 176,876 87,020
Servicios piblicos y telecomunicaciones 44,726 36,628
Mantenimiento y reparaciones 52,169 32,296
Otros gastos varios 18,223 28,038
Total 1.258.728 1.124.170
GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion, fue como sigue:
Diciembre 31

2018
(en U. 5. Délares)

Sueldos, salarios y otros 72,445 67,975
Arriendos 65,072 60,192
Beneficios Soclales 26,756 24,848
Jubilacion patronal y desahucio 13,148 13,089
Otros gastos varios 36,887 29,692
Total —l4,308 195,706

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:
: Diciembre 31

2018

{en U. S. Délares)

Estados de Situacién Financiera:
i fi :

Pefiafiel Santos Vivian Isabe! 4] 100
Total, (Nota 6) 4] 100
Activos financieros no corrientes:

Luisa Argentina Santos Solis 934,046 934,385
Carlos Lenin Pefiafiel Sanchez 132,817 132,817
Total, {(Nota 9) —1.066.803 __1.067.202
Pefiafiel Santos Jessenia Q 14,943
Total, (Nota 11) 0 14.943
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Los saldos con partes relacionados no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia). -

Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013.- Fue
publicada Resolucidon No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRl que realizd reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia debe ser eiaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de
precios de transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superior a los US$. 6,000,000. La mencionada reforma entré en
vigencia el 25 de enero de 2013.

Resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principa!
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacidon del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
Orgdnica de Reégimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$.
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo
sera hasta el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacién
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el hoveno digito
del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e
informe en base al monto acumulado de operaciones, en ningdn caso se sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de
transacciones.

Para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencias a partir del peripdo fiscal del afio 2015, en un plazo
no mayor a dos meses de ia fecha de exigibilidad de la declaracion de impuesto a la renta.
La no entrega de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos
falsos sera sancionada con multas de hasta US$15.000,00 ddlares, de conformidad con la
resolucién que para tal efecto se emita.

24. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2019, a criteric de la Administracién de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un active o pasivo contingente.

25. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por les afos terminados al 31 de
diciembre del 2019, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe
de conformidad con ias normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (IASB por sus siglas en inglés) v que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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26.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y el 12 de mayo del 2020, el acontecimiento que en
opinidon de la Administracion de la Compafiia pudiera tener un efecto sobre los estados
financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual
tuvo una rapida expansion en todo el mundo y origino gue el 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una -
pandemia-. Ei Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, motivo por el cual el 16 de
marzo de 2020 mediante decreto presidencial fue declarado el estado de excepcién por
calamidad publica el todo el territorio nacional y se han establecido varias medidas de
prevencion y control con el propdsito de controlar la situacién de emergencia sanitaria,
entre las cuales se incluyeron: a) Restriccion de la circulacién en el pais de vehiculos y
personas, b) Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional, y ¢) Suspensién de la jornada presencial en el sector piblico y privade
excepto ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compafiia
y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 12 de mayo de 2020 no ha
sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y
la severidad de la reduccion de las ventas u otros efectos adversos que podria originar esta
pandemia. Los posibles efectos de las situaciones mencionadas en el parrafo anterior sobre
los estados financieros adjuntos vy sobre su capacidad de Ia Compafiia de mantenerse como
negocio en marcha no han podido ser establecidos.
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