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Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Farmacias Lusant's Farmalusan
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, estados de cambios en patrimonio
neto y estados de flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha; asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y ofra informacion explicativa,

Responsabilidad de ia administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2. lLa Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitic la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a error o fraude.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros basado
en mi auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria NIA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asl
como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener certeza razonable de
que los estados financieros estan libres de representacién errénea de importancia
relativa. Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Farmacias Lusant's Farmalusan S.A., para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de Farmacias L.usant's Farmalusan S.A.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién calificada de auditoria.,




Varela & Patifo

Auditores y Consultores

Opinién

Cia, Ltda,

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Farmacias Lusant's Farmalusan $.A,, al 31 de diciembre del 20185, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera (NiIF).

Otros asuntos

5. Los estados financieros de Farmacias Lusant's Farmalusan S.A., al 31 de diciembre
del 2014 fueron examinados por otros auditores, cuyoc informe de fecha 30 de Noviembre

del 2015, expreso una opinién sin salvedad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de ias obligaciones tributarias de fa Compaiiia,
como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2015, se emite por separado.
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FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A,

Estados de Situaciéon Financiera Clasificada

(Expresados en ddlares)

Diclembre 31, Diciembre 31,

s 2014
Activos Nota
Activos corrlentes:
Efectivo y equivalente de efecitvo 4 97.449 58.290
Clientes y ofras cuentas por cobrar 5 200.414 33.031
nventarios 6 713.457 733.436
Activos por impuestos corrientes 13 66.204 46,253
Total activos corrientes 1.077.524 871.010
Activos no corrlentes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 7 52.240 44.629
Intangibles, neto 8 1.944 1.944
Cuentas por cobrar a largo plazo relaclonados 9 1.157.607 1.157.607
Depositos en Garantia 2,500 1.250

Paslvos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones con [nstituciones Financieras 10 301.822 273.892
Proveedores y ofras cuentas por pagar 11 1.833.853 1.673.184
Pasivos acumulados 12 85.435 92.686
Pasivos por impuestos corrientes 13 33.662 15.282
Total paslvos corrientes 2.254.772 2.055.044
Paslivos no corrientes:
Obligaciones con Instituciones Financieras 10 - 2462
Beneficios sociales no corrlentes 15 37.838 6.000
Total pasivos 2,292,610 2.063.506
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 16 800 800
Aporte para furutas capitalizaclones 17 20,000 20.000
Reservas 18 10.342 10.342
Resultados acumulados 19 (31.937) (18.208)
Total patrimonio de los acclonistas {795) 12.934

Capeen Dends g_’[p! e@é.ce(). o
Sra. Luisa Santos Solis (}M@Mmc&ﬂeinoso
Representante legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A,

Estados de Resultado Integral por Funcién

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Nota

Ingresos de actividades ordinarias 6.181.413 6.124.845
Costos de ventas ~(5.046.056) (5.005.185)
Utilidad Bruta 1.138.357 1.119.660
Gastos de operacion:

Gastos Operativos 21 (875.169) (845.616)

Gastos administrativos 22 (253.555) (262.485)
Total (1.128.724) (1.108.101)
Utilidad operacional 6.633 11.659
Otros ingresos (gastos):
Otros Ingresos 56.952 3.235
Gastos financieros (20.255) (7.164)
Otros egresos (6.928) (6.463)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 36.402 2.167
Participacién a trabajadores (5.460) (325)
Utilidad antes de impuesto a la renta 30.942 1.842
Impuesto a la renta - -

ch\ (ﬁ; ) c&ﬁ@;&{&@ AT >
Sra. Luisa Santos Solis CPA David Alcocer Reinoso
Representante legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y hotas a los estados financieros.
4
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FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 6.014.030
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.981.818)
Otros ingresos, netos 50.024
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de opsracion 82.236
Flujos de efectivo por las actividades de Inversion:
Aumento (disminucién) de propiedad, mobiliaric y equipos (22.624)
Otras entradas y salidas de dinero (1.250)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidon (23.874)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion) Obligaciones Financieras 25.468
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar accionistas (44.671)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento {19.203)
(Disminucién) aumento neto de efectivo 39.159
Efectivo al inicio del afio 58.290

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Conciliaciones del resultado integral con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en doélares)

Afios terminados en Dlciombre 31, e ——————

Resuitado integral del afio 30.942

Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion propiedad, mobiliario y equipos 15,071
Ajuste de vehiculos, mobiliario y equipos (58)
Provision cuentas incobrables -
Provision participacion a trabajadores 5.460
Provisién impuesto a la renta -
Provision jubilacion patronal y desahucio 31.838

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar clientes

y otras cuentas por cobrar (167.383)
(Aumento) disminucion en inventarios 19.979
(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes (19.951)
Disminucion (aumento) en proveeadores y otras cuentas por

pasivos acumulados e impuestos corrientes 166.338

Qu?mu (43/2/;.&,&{;‘(4 o{lﬁ} g&&g&@ )

Sra. Luisa Santos Solis 3
Representante legal Contador General

Ver politicas de contabillidad significativas
y notas a los estados financieros.
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FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compariia Farmacias Lusant's Farmalusan S.A., fue constituida segun escritura ptiblica de!
19 de junio del 2009 e inscrita en registro mercantil el 4 de septiembre del mismo afio en la
ciudad de Esmeraldas, Ecuador. Normada por la Ley de Compatfiias, con plazo de duracion de
50 afios a partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil.

La direccién domiciliaria en donde la compafiia desarrolla sus actividades es en la ciudad de
Esmeraldas, en la calle 9 De Octubre Entre Olmedo y Colén.

Su principal actividad es la venta al por menor de productos farmacéuticos, medicinales y de
aseo.

Los accionistas que constituyen la compariia son: La Sra. Santos Solis Luisa Argentina
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 98,00% de las acciones, La Sra. Pefiafiel Santos
Vivien Isabel de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 1% de las acciones y Pefiafiel
Santos Jessenia Lisheth de nacionalidad ecuatoriana propietario del 1% de acciones.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiila cuenta con 65 trabajadores, en relacién de
dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros y en sus notas es responsabilidad de fa
Administracién de la Compaiiia.

La informacion relacionada con el Indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central de
Ecuador en los tres dltimos afios es la siguiente:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién anual
2015 3,38%
2014 3,67%
2013 2,70%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1. Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NilF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.




FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2,2,

2.3,

24,

2.5.

Moneda funcional y de presentacién

l.as cifras incluidas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La
moneda principal y de presentacion de la Compaitiia es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Efactivo y equivalente de efectivo

La Compaiila considera como el efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacién
pactadas a un maximo de noventa dias.

En el estado situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “pasivos corrientes”.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El perfodo de crédito promedio sobre
las ventas es de 30, 60 y 90 dfas.

Los clientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas y se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Inventarios

En los inventarios se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos yfo
consumidos en el curso normal de la operacion.

Los inventarios se valorizan a su costo de adquisicién o el valor neto de realizacion, el
menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicién incurridos para darles su condicion y ubicacién actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la
adquisicién, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

El costo se medira al valor neto realizable, segln cual sea el menor.




FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

2.8,

Al final de cada perfodo, la Compaifiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacién y la obsolescencia o lento
movimientos de los inventarios. La provision para inventarios se carga a los resultados
del afio,

Propiedad, mobiliario y equipos

2.6.1

2.6.2

2,6.3

26.4

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de Propiedad, mobiliario y equipos comprenden su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento y Ia estimacién inicial de cualquier
costo de desmantslamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los Propiedad, mobiliario y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas (itiles

Los terrenos no se deprecian. El costo de propiedad, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas ttiles estimadas de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacioén se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida (il (en afios)
Muebles y Enseres 10
Equipos Eléctricos y de Oficina 10
Instalaciones 10
Vehiculos y Equipos de transporte 5
Equipos de Computacion 3

Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedad,
mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

10




FARMACIAS L.USANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.7.

2.8.

2.9,

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evalGa los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién en la revaluacién. .

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro s& maneja como un aumento en la revaluacion.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las ofras obligaciones corrientes corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como obligaciones patronales.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Representa retenciones en la fuente del
impuesto a la renta y crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado —
IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales seran compensados
con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante resolucion
de reclamos presentados por la Compaiifa ante ia autoridad tributaria.

Pasivos por impuestos corrientes. - Representan las obligaciones con Ia
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asl como las retenciones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta, - El gasto por impuesto a la renta lo representa el impuesto a la
renta por pagar corriente.

"




FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A,

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

2.8.1

Impuesto a la renta. — De conformidad con la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion, establece que las sociedades
constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de impuesto a la renta
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva seré del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacién fuera inferior al
50%, la tarifa de 256% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. También aplicara la tarifa de 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacién de sus accionistas al servicio de rentas internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener
una reduccion del 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando su destino
sea la adquisicidn de maquinarias nusvas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva asi
como la para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificaciéon productiva e
incrementé de empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la
inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre de
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion.

Elimpuesto a la renta determinado es cargado en los resuitados del afio en que
os devengado, con base al método del impuesto a pagar.

2.10. Pasivos acumulados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

@i

(if)

Participacién de los trabajadores en las utilidades:

Para el afio 2015 Y 2014, fueron calculadas en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segtin lo establecido por la
legistacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se
presente como parte del costo de venta y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio,

Décimo tercer sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador. Los Trabajadores tienen derecho a que sus
empleadores les paguen, hasta el veinticuatro de diciembre de cada afio,
una remuneracion equivalente a la doceava parte de las remuneraciones
que hubieren percibido durante el afio calendario.

12




FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2.11.

212,

(i) Décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador, Los trabajadores percibiran, ademas, sin perjuicio de
todas las remuneraciones a las que actuaimente tienen derecho, una
bonificacion anual equivalente a una remuneracion béasica minima unificada
para los trabajadores en general y una remuneracién basica minima
unificada de los trabajadores del servicio doméstico, respectivamente,
vigentes a la fecha de pago, que sera pagada hasta el 15 de marzo en las
regiones de la Costa e Insular, y hasta el 15 de agosto en las regiones de la
Sierra y Amazénica. Para el pago de esta bonificacién se observara el
régimen escolar adoptado en cada una de las circunscripciones territoriales.

(iv) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada. De acuerdo al Art. 69 del Codigo de
trabajo, todo trabajador tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables,
Los trabajadores que hubieren prestado servicios por mas de cinco aiios en
la misma empresa 0 al mismo empleador, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada unc de los afios
excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes. El trabajador recibird por adelantado la remuneracion
correspondients al periodo de vacaciones.

(b) Beneficios de largo plazo

Representan los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se¢ denominan ganancias y perdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Capital social,

l.os accionistas que constituyen la compafifa son: Pefiafiel Santos Jessenia Lisbeth
propietaria de 8 acciones, Pefiafiel Santos Vivien Isabel propietaria de 8 acciones y
Santos Solis Luisa Argentina propietaria de 784 acciones .

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccién que involucra los
productos que vende la Compariia se puede estimar con fiabilidad; ingresos ordinarios
asociados con la operacidn deben reconocerse, considerando el grado de realizacion
de la transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financieros.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguientes requisitos:

13




FARMACIAS LUSANT'S FARMALUSAN S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

» Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,;
. Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluyan a

la empresa;

» El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y
Los costos incurridos por la transaccion y los costos para completarla, puedan ser
valorados con fiabilidad.

2.13. Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

2.14, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquelias actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos fiujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

2.15. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de
2014.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
praesentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacion se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Compatila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de ¢ada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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3.2

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. EIl céleculo del valor en uso requiere que la
Compaitla determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor de! activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Estimacién de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; al costo y el valor neto realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicidén y ubicaciéon actual como los costos de comercializacién son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Caja General 7,400
Caja Chica 500

7,900

Depdsitos en transito 89,549

97,449

Al 31 de diciembre del 2015, representa valores disponibles en la caja general, caja chica.
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

Clientes ' (1) 9,784
Empleados 22,620
Anticipos Proveedores 13,170
Otras 154,840

200,414

(1) Un detalle de los principales clientes es como sigue:

Diciembre
31, 2015

Gobierno Autdénomo Descentralizado De Esmeraldas 5,437
Distribuidoras Asociadas 2,040

Otros 2,307
9,784
Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en
30, 60 y 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compaiiia no cree necesaria
constituir una provision de cuentas incobrables porque considera que sus cuentas por cobrar
son recuperables.
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6.

INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

inventario gravado tarifa 12% 157,180
Inventario gravado tarifa 0% 545,861 |
Inventario en poder de terceros 26,006 |
Valuacion de Inventarios (15,590)

713,457

Al 31 de diciembre del 2015 los inventarios de la Compafila no se encuentran pignorados o
garantizan alguna obligacién que hubiere contraido para obtener liquidez.

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Costo:

Muebles y enseres 19,583
Equipos eléctricos y de oficina 2,218
Equipos de computacion 30,881
Vehiculos y Equipos de transporte 24,042
Instalaciones 9,262

85,986

Depreciacién acumulada:

Muebles y enseres (2111)
Equipos eléctricos y de oficina (627)
Equipos de computacién (15,086)
Vehiculos y Equipos de transporte (14,424)
Instalaciones (1,518)

(33,746)

52,240
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8. INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Derecho de Llaves 13,992
Menos:
Amortizacién (12,048)
1,944
Los movimientos de la provision por la amortizacion, fue como sigue:
Diciembre
Concepto 31, 2016
Saldo inicial (7.385)
Gasto del afio (4,663)
Saldo final — (12,048)
9. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
31, 2015
Partes relacionadas (1){Ver nota 20) 132,817
Accionistas (1){Ver nota 20) 1,024,790

1,157,607

(1) Al 31 de Diciembre del 2015, las cuentas por cobrar a largo plazo no generan intereses
y las mismas que no tienen fecha vencimiento.
10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015
Banco de Guayaquil S.A.:
Préstamo contratado en 28 abril 2011, a una tasa de
interés anual del 11,23% con vencimiento en mayo
20186, (1) 2,462
Sobre Giro Bancario 299,360

301,822

(1) Este préstamo se encuentra garantizado bajo firma
19
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11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre
Proveedores (1) 1,728,361
Accionistas {1)(Ver nota 20} 16,199
Partes relacionadas (Ver nota 20) 27,394
Obligaciones patronales 7.241
Provisiones 16,063
Otros 38,695

1,833,853

(1) Un detalle de los principales provesdores es como sigue:

Diciembre

31, 2015

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A. 1,660,241
Broadnet S.A 39,328
Tecnomega C.A 13,6156
Otros 16,177

1,728,361

12. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Décimo cuarto sueldo 17,422
Décimo tercer sueldo 2,206
Fondos de Reserva 1,413
Vacaciones 52,219

(1) 73,260
Participacién a trabajadores (2) 12,175

(1) Los beneficios sociales corresponden exactamente a aquellos derechos de los
trabajadores y que van mas alla de las remuneraciones normales y periédicas que
reciben por su trabajo.
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El movimiento de la provisién del décimo cuarto, décimo tercer sueldo, vacaciones y fondo de
reserva es como sigue:

Diciembre

Concepto 31, 2015

Saldo al comienzo del afio 55,304
Gasto del afio 102,731
Pagos {84,775)
Saldo al final del afio 73,260

(2) El movimiento de la provision por participacion a trabajadores, es como sigue:

. Diclembre

Concepto 31, 2015

Saldo al comienzo del afio 6,715
Gasto del afio 5,460
Pagos -
_§'aldo al final del afio 12,180

La empresa no ha cancelado el 15% de participacién a trabajadores de los ejercicios
economicos 2013 y 2014 por los valores 6,389.52 y 325.02 respectivamente.

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparila debe destinar el 15% de la utilidad
anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados.

13. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Activos por impuestos corrientes:
impuesto al valor agregado 16,408
Retencién del IVA 20
Retencién en la fuente (1) 3,867
Anticipo del impuesto a fa renta (2) 45,809
66,204

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado 19,342
Retenciones en la fuente 10,221
Retenciones sobre IVA (4) 4,099
33,662
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(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta generados en el gjercicio actual.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a los valores cancelados al servicio de rentas
internas por anticipo de impuesta a la renta.

(3) Corresponden a valores de pago de impuestos a la Administraciéon Tributaria como agente
de percepcion y retencion realizada el mes de diciembre de 2015 y que serén canceladas
en enero del 2016.

La conciliacion de impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre
31, 2015

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 36,402
Menos: 15% de participacion a trabajadores (5,460)
Utilidad después de participacion a trabajadores 30,942
Gastos no deducibles 73,239
Utilidad gravable 104,181
Impuesto a la renta causado 22,920
Anticipo de impuesto a la renta 44,705

Para el afio 2015, el anticipo de impuesto a la renta calculade fue $44,705 siendo este
superior al impuesto a la renta causado $22,926. La legislacion tributaria vigente, establece
que para liquidar el impuesto a renta anual, el contribuyente debera tomar el mayor del
importe entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, importe que sera
considerado como impuesto a la renta definitivo.

La empresa no ha registrado el valor del impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2015.

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre

Concepto 31, 2015

Saldo al comienzo del afio 44,671
Provisién 44,705
Compensacién (44,671)
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
fecha de constitucion y son susceptibles de revision por parte de la administracion tributaria
las declaraciones de los afios 2012 al 2015

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Comparila no es objeto de realizar un estudio de precios de transferencia. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

El Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio la Resolucion No. NAC- DGERCGC
13-00011 el 16 de enero del 2013, a través de la cual s& modificé la Resolucién No.
NAC-DGER 2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
deben ser elaborados y presentados por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
‘hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el
anexo a sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a
US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$6,000,000. La mencionada reforma entro en vigencia el 25 de
enero del 2013,

Con fecha 27 de mayo del 2015 el Director del Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, en la que se establecen los siguientes
cambios: L.os sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exento de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario
_Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas .Si tal monto es superior a los US$15,000,000, dicho
sujeto pasivo deben presentar, adicionalmente el anexo de operaciones con partes
relacionadas, el informe integral de precios de transferencia. Para la presentacion del anexo
de operaciones con partes relacionadas y del informe integral de precios de transferencia
correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo sera hasta el mes de septiembre del
afio 2015, en los mismos plazos de presentacion contemplados para las declaraciones
mensuales de impuestos conforme al noveno digito del RUC. Para efectos de establecer las
obligaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto acumulado de
operaciones, en ninglin caso se sumara los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Uinicamente por proporcion de transacciones.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre

31, 2015

Jubilacién patronal 28,665
Desahucio 9,173

37I838
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16.

17.

El movimiento de jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre
Conceptos 31,2015
Saldo inicial 3000
Provisién 25,665
Saldo Final 28’92.?.
El movimiento de desahucio, fue como sigue:
Diciembre
Conceptos _ 31, 2015
Saldo inicial 3,000
Provisién 6,173
Saldo Final 9,17&

Provisidn Jubilacién Patronal.

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de
veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion,

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio de! mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion por el tiempo

trabajado.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado consiste en 800, de acciones de un valor
nominal de US$1.00 cada una.
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para futuros aumentos de
capital.
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18.

19.

20.

RESERVAS

Reserva Legal. -La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa.- Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

RESULTADQOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa presenté pérdidas acumuladas de US$31,942, El
futuro de la Compaiiia dependera de la habilidad de su administracién para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como para generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la
recuperacién y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de
esta incertidumbre.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos con las compafiias relacionadas, se desglosan como sigue

Diciembre
31, 2015
Cuentas por cobrar a largo plazo refacionadas (Nota 9)
Accionistas:
Santos Solis Luisa 1,024,790
1,024,790
Partes relacionadas ;
Pefiafiel Sanchez Carlos 132,817
1,157,607
Lot i
Proveedores v otras cuentas por pagar {Nota 11)
Accionistas
Santos Salis Luisa Argentina 14,799
Pefiafiel Santos Jessenia 1,400
16,199
Partes relacionadas:
Pefiafiel Sanchez Carlos Lenin 27,834
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21, GASTOS OPERATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

Sueldos y Salarios 367,386
Arrendamientos _ 197,618
Beneficios Sociales 128,372
Servicios Recibidos 87,244
Servicios Publico y Telecomunicacién 24,340
Provisiones 22,257
Mantenimiento y Reparacién 21,804
Depreciacién de Activos Fijos 10,934
Impuestos y Contribuciones 6,297
Suministros y Materiales 5,437
Promocién y Publicidad 2,039
Honorarios Profesionales 780
Otras Remuneraciones 398
Otros Gastos 126
Gasto de Gestion 87
Gastos de Viaje 50

875,169

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre

31, 2015

Sueldos y Salarios 88.652
Honorarios Profesionales 41.376
Beneficios Sociales 33.774
Otros Gastos 30.715
Arrendamientos 24.442
Provisiones 8.877
Mantenimiento y Reparacién 6.245
Servicios Publico y Telecomunicacion 4.566
Depreciacion de activos fijos 4.079
Impuestos y Contribuciones 3.434
Suministros y materiales 2.443
Gastos de Viaje 2.128
Seguros y reaseguros 1.404
Promocién y Publicidad 844
Servicios recibidos 339
Otras Remuneraciones 237

253,555
[ s
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FARMACIAS LUSANT'S (FARMALUSAN) S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

23,

24,

25.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015, a criterio de la Administracion de la Compafiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de ofras indoles significativas que deban ser consideradas
como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre ei 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de los estados financieros
(Febrero 29 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el aito terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafita en Febrero 29 de 2016 y seran presentados a los Accionistas

para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaifila, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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