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Mayo 20 del 2011

informe del Auditor independiente

A la Junta de Socios
KPMG del Ecuador Cia. Ltda,

Me efectuado la auditoria de los estados financieros de KPMG del Ecuader Cia. Ltda. que incluyen
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2010, y los estados de resultados
integrales, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y
un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ctras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financleros

La administracién es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financleros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el
control interno que fa administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido
ya sea a fraude o error.

Responsubllidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en la
auditorfa. Efectué la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, Esas
normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que planifique y realice la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estan llbres de
representaciones erréneas de Importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca
de los montos y revelaciones en los estados flnancieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de mi julclo, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error, Al efectuar esas
evaluaclones de rlesgos, se considera el control interno relevante para la preparacién y
presentaclén razonable de tos estados financieros de la entidad a fin de diseflar procedimientos de
auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con_el-propésito de expresar una
opinioén sobre la efectividad del control interno de la entidgd’ Una. auditoria. también incluye
evaluar lo aproplado de las politicas contables utilizadas yfa razonabilidad- de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evalugr la presentaclén en cqnjunto de los
estados financleros.

1

: !
Consldero que la evidencia de auditoria que he obtenido S suf[clerlte ¥ apropla;/a para ofrecer
una base para mi opinidn de auditoria. -
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, ia situacién financlera KPMG del Ecuador Cla. Ltda. al 31 de diclembre del 2010, y su
desempefio financlero vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerde con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Pdrrafo de Enfasis

Sin modificar mi opinién llamo la atencién a la nota 2 (a) a los estados financieros, donde la
administracion revela que los estados financieros del 2010 son los primeros estados financleros de
la Compafifa preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF),

SC-RNAE-2-No. 3§

Ing.-MHguel Ortega Collantes
Registro No, 12580
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KPMG del Ecuador Cla. Ltda.
Estado de Situadidn Finandiera

Al 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre
Activos Notas 2010 2009 1/enero/09
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos uss 1,329,356 1,109,301 818,411
Inversiones temporales 64,143 64,143 64,143
Cuentas por cobrar clientes 6 2,150,797 1,852,158 1,667,648
Otros activos 7 703,977 350,870 104,744
Total activos corrientes 4,248,273 3,376,472 2,654,946
Activos a largo piazo: )
Muebles y equipos 8 235,694 91,231 60,593
Otros activos 7 - 529,507 529,507
Total activos a largo plazo 235,694 620,738 590,100
Total activos uss 4,483,967 3,997,210 3,245,046
—__ B - - |
Pasivos y Patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerdiales uss 215,172 26,001 320,192
Ingresos diferidos 6 1,103,903 1,056,095 750,030
Beneficios de empleados 9 503,238 444,899 256,351
Impuesto a la renta por pagar 10 161,678 64,510 68,074
Otras cuentas por pagar 11 196,416 851,520 134,303
Total pasivos corrientes 2,180,407 2,443,025 1,528,950
Pasivos a largo plazo:
Impuesto a la renta diferido 10 126,323 147,382 193,223
Beneficios de empleados 9 311,329 275,681 185,214
Total pasivos a largo plazo 437,652 423,063 378,437
Total pasivos 2,618,059 2,866,088 1,907,387
Patrimonio de los socios:
Capital social 12 212,000 212,000 212,000
Reservas /IZ‘ .. 82,419 82,419 82,419
Utilidades acumuladas <127 .\ 1,571,489 836,703 1,043,240
Total patrimonio de los sodos e 1,865,908 1,131,122 1,337,659
Total pasivos y patrimonio da .uss, |,483,967 3,997,210 3,245,046
. - _____ ]
, e f’;
thool b . a
. ;:E;'zde Arteaé?ﬁ ’ L Ing. iragetha
Gerente General T Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



1000000000000000000000000000000

KPMG de! Ecuador Cfa Ltda.
Estado de Resuftados Integrales

ARo que termind el 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas del 2009
{En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por servicios
Costo de los servicios
Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos generales y administrativos
Utilidad de actividades operacionales

Intereses ganados
Utllidad antes de impuesto a ia renta

impuesto a la renta

Utitidad neta

g.“P;z{‘i:ode‘:rtféjya

Gerente General

Notas

13
9

10

Us$

Uss

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

2010 2009
4,645,001 4,213,603
(2,528,781)  (2,110,279)
2,116,220 2,103,324
34,159 26,245
(1,177,956)  (1,037,939)
972,423 1,091,630
8,338 9,707
980,761 1,101,337
(245,975) (249,249)
734,786 852,088
.3

Contadora
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KPMG del Ecuador Cla. Ltda.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas del 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Reservas Total
Capital Reserva Reserva Resultados patrimonio de
participaciones de capital legal acumulados los socios
Saldos al 1 de enero de 2009 us$ 212,000 40,019 42,400 1,043,240 1,337,659
Dividendos declarados - - - {(1,058,625) {1,058,625)
Utilidad neta - - - 852,088 852,088
Saldos al 31 de diciembre de 2009 212,000 40,019 42,400 836,703 1,131,122
Utilidad neta - - - 734,786 * 734,786
Saldos al 31 de diciembre de 2010 us$ 212,000 40,019 42,400 1,571,489 1,865,908
o b {/ >
g. Pgricia de Art gy ) Ing. Roxana Hu;rﬁa
Gerente General Contadora ’

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



KPMG del Ecuador Cia Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas del 2009

{En délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:
Provisidn por deterioro cuentas por cobrar
Depreciacién
Gasto de impuesto a la renta

Cambios en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar clientes
Otros activos
Cambios en pasivos - aumento {disminucién):
Cuentas por pagar comerciales
Ingresos diferidos
Beneficios de empleados
QOtras cuentas por pagar
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisicién de muebles y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

Flujo de efectlvo.de las actividades de financiamiento -
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento
Aumento neto en el efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio de! afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio
o /hool b feo
8. Pa;ﬂéa de Art: gd‘ =

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

-6-
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2010 2009
734,786 852,088
16,614 14,099
42,128 37,958
245,975 249,249
1,039,503 1,153,394
{315,253) {198,609)
176,400 (246,126)
189,171 (294,191)
47,808 306,065
93,988 279,015
(98,751) 160,364
(169,867) (298,654)
962,999 861,758
(186,591) (68,596)
(186,591) (68,596)
{556,353) (502,272)
{556,353) {502,272)
220,055 290,890
1,109,301 818,411
1,329,356 1,109,301

2. Roxana
Contadora
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda,
Notas a los Estados Financleros
31 de diciembre del 2010

{(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

KPMG del Ecuador Cfa. Ltda. (“la Compafifa”), es una compafiia incorporada en la ciudad de

Guayaquil, Republica del Ecuador, cuya actividad principal consiste en la prestacién de servicios

profesionales de auditoria externa.

La direccién de la oficina principal de la Compaiiia es Avda. Miguel H. Alcivar {solar 7 y 8) y Callején
D12 Noroeste, en la ciudadela Kennedy Norte de la ciudad de Guayaquil.

Bases r n de| Flnan

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para KPMG del Ecuador Cia. Ltda. estos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con las NIIF. La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos
en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera” en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 18 a los estados financieros, se provee una explicacidn de los efectos que la
adopcién de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del
2009 y sobre la situacién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compaiifa al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del
2009.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la junta de socios
de la Compafifa en sesién del 15 de abril de 2011.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de costo histdrico.

{c) Moneda Funciona! y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador.

{Continda)
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KPMG del Ecuador Cfa. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(d} Uso de Estimaciones y Julcios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracién
de la Compafifa efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de Contablilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacidn financiera de apertura al 1 de enero de 2009, para propdsitos de transicién a las NIIF.

(a) Instrumentos Financlgrbs
(iy Activos Financieros ng Derivados

La Compafila reconoce las cuentas por cobrar, anticipos y depdsitos en la fecha en que estes
se originan. Los activos financieros adquiridos se reconocen en la fecha de negoclacién en la
que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compaififa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financlero.

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y solamente cuando, la Compafiia tiene el derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activqs financieros no derivados:
Efectivo en Caja y Bancos

Consiste principalmente de saldos en cuentas corrlentes bancarias pagaderas a la vista.
Inversiones temporales

{Continia)
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(ili)

(b)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda,

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Consiste de certificados de depdsitos hasta 180 dias plazo e interés fijo anual del 2.8% (2.3%
en 2009} que la Compafifa mantiene como reserva de liquidez.

Cuentas por Cobrar Clientes

Son activos financieros con pagos fljos ¢ determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compafifa reconoce las cuentas por cobrar resultante de la venta de servicios
cuando tiene el derecho contractual a recibir efectivo o cuando el servicio ha sido provisto.
Tales activos son reconocidos Iniclalmente a su valor razonable; subsecuentemente son
valorizados al costo amortizado menos cualquler pérdida por deterioro.

Paslvos Financiergs no Derivados

La Compaiifa reconoce ias cuentas por pagar en la fecha en que estas se originan.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando ha cancelado sus obligaciones
contractuales o estas expiran.

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, y solamente cuando, la Compafifa tiene el derecho
legal para compensar los montos v tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiila tiene el siguiente pasivo financiero no derivados: cuentas por pagar
comerciales. Las cuentas por pagar comerciales son reccnocidas Inicialmente a su valor
razonable; subsecuentemente son medidas al costo amortizado.

Capital Social

Las participaciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a ia emisién de {as participaciones son reconocidos como una
deduccion del patrimonio neto de cualquier efecto tributario.

Trabajos en Proceso

Los trabajos en proceso representan el monto bruto no facturado que se espera cobrar a los
clientes por los trabajos en proceso a la fecha. Los trabajos en proceso se valorizan al costo
mas la utilidad reconocida a la fecha (véase nota 3-g), menos las facturaciones parciales y
pérdidas reconocidas. El costo incluye el costo del personal profesional directamente
relacionado a los proyectos especificos mas una asignacion de los gastos administrativos fijos
y varlables que incurre la Compafila con base a la capacidad normal de operacién.

(Continua)
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Los trabajos en proceso se presentan como parte de las cuentas por cobrar clientes en el
estado de situacidn financiera para todos los contratos en que los costos incurridos més la
utilidad reconocida exceden los montos facturados. Si los montos facturades exceden los
costos incurridos mds la utilidad reconocida, entonces la diferencia es presentada como
ingresos diferidos en el estado de situacidn financiera.

Deterioro
Activos Financieros:

Los activos financieros son evaluados en cada fecha de reporte para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero se ha deteriorado si existe evidencia
objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo,
y ese evento de pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que {os activos financieros estédn deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor o indicios de que un deudor o0 emisor atraviesa serias
dificultades financleras.,

La Compafiia considera |a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra las
cuentas por cobrar. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reversa contra resultados.

Activos no Financleros:

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa se revisan en cada fecha de
reporte para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales Indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas por deterigra son reconocidas en
resultados. Una pérdida por deterloro se reversa si esta ha disminuido y sélo en la medida
que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habrfa sido determinado,

(Continua)
-10-
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financleros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

Muebles y Equipos

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién acumulada
¥ pérdidas por deterioro. El costo incluye los desembolsos que son directamente atribuibles
a la adquisicién de activo. El software comprado que es integral a la funcionalidad del
equipo refacionado es capitalizado como parte del equipo.

La utilidad o pérdida en disposicién de una partida de muebles y equipos es determinada
comparando el producto de la disposicion con el valor en libros del mueble o equipo y es
reconocida en base neta en el rubro de otros ingresos o gastos en el estado de resultados
integrales.

El costo de reemplazar parte de una partida de muebles y equipos es reconocido en su valor
en libros si es posible que los beneficlos econémicos futuros incorporados dentro de la parte
fluyan a la Compafifa y su costo puede ser medido de manera fiable. E! valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos de mantenimiento diario de los muebles Yy
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo del activo.
La depreciacidn es reconocida en el estado de resultados con base al método de linea recta
sobre la vida Util estimada de los respectivos activos. Las vidas dtiles estimadas para el
periodo actual y comparativo son las siguientes:

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 affos
Vehlculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Beneficios de Empleados

Jubilaclén Patronal:

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucién, el que califica como
un plan de beneficios definidos.

La Compaiifa determina la obligacidén neta relacionada con el plan de jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
(Continda)

«11-
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KPMG del Ecuador Cia. Litda.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

determinar su valor presente, El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definido de jubilacién patronal.

indemnizacion por Desahucio:

La obligacién neta de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambic de
sus servicios en el periodo actual y en perfodos pasados; ese heneficio se descuenta para
determinar su valor presente, El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida de inmediato en el estado de resultados integrales,

Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,
Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Compafifa posee una
obligacién legal o constructiva actua! de pagar un beneficio como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacidén puede ser estimada con fiabilidad.

Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafifa posee una
obligacién legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver |a obligacién. Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y de los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sera requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacién es revelada como un pasivo
contingente, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd Ginicamente confirmada
por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

(Continta)
-12-
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Ingresos

El ingreso es valorizado al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir. Ningan
ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa en refacién a la consideracién
adeudada o los costos asociados. El Ingreso excluye el impuesto al valor agregado y
cualquier descuento comercial otorgado.

El Ingreso por la prestacién de servicios es reconocido en resultados en proporcién al grado
de realizacidén del servicio a la fecha del estado de situacién, medido por referencla al
porcentaje de los costos incurridos a la fecha al total de los costos estimados del contrato.
Una pérdida esperada se reconoce inmediatamente en resultados.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. En el estado de resultados integrales
adjunto se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no
produce beneficios econémicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuras, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Pagos por Arrendamientos

La Compafiia ha analizado sus contratos para determinar si de acuerdo a sus términos la
Compafiia asume todos los riesgos y recompensas de propiedad; en cuyo caso clasificaria el
arrendamiento como financierc. La Compafifa ha determinado que todos sus contratos de
arrendamiento son operacionales.

Los pagos realizados por arrendamientos operacionales se reconocen en resultados por el
método lineal durante el periodo de arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento, si
los hubiere, son reconocidos como parte del gasto total por arrendamiento durante el plazo
del mismo.

Ingr Financieros

Los ingresos financieros consisten de los ingresos por intereses en fondos invertidos. Los
ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método
de interés efectivo.

(Continua)
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Impuesto sobre |a Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacionen a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El Impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

impuesto a la renta diferido es recanacide sobre las diferencias temporales que se originan
entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento iniclal de activos y pasivos en una
transaccién que ne es una combinacién de negocios y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a 1a renta diferido es valorizado a Jas tasas de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a Ja fecha de este reporte. El impuesto a
la renta diferido activo y pasivo es compensado Unicamente si existe un derecho legal de
compensar el activo y pasive por impuesto corriente y se relacionan a impuestos a la renta
aplicados por 1a misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por pérdidas tributarias trasladable
a periodos futuros y diferencias temporales deducibles en la medida que sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacién y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
sean realizados.

Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas pero Auln no Efectivas

A la fecha del estado de situacién financiera existen varias normas, modificaciones de
normas e interpretaciones que atin no son efectivas para el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2010 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.
No se espera que ninguna de ellas tenga un efecto significativo sobre los estados financieros
de la Compafiia.

(Continua)
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inacién de Val

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen valores razonables para
propésitos de revelacién solamente para inversiones temporales, cuentas por cobrar clientes y
cuentas por pagar comerciales. El valor razonable de estas cuentas se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva a ia fecha del estado de
situacidn financiera. En razén del corto plazo para su vencimiento el valor registrado de estas
cuentas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y 1 de enero del 2009 se aproxima al valor razonable.

Admi n del Ri

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

riesgo de crédito.

riesgo de liguidez.
riesgo de mercado.
riesgo operacional.

En esta nota se presenta informacién respecto de (a exposicién de la Compafiia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compafila para mediry
administrar el riesgo, y la administracién del capital por parte de la Compafiia. Los estados
financieros incluyen més revelaciones cuantitativas.

Marco de administracién de riesgo:

La Junta de Socios es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesge de la Compafifa. La Junta es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de
administracién de riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado. La Compafila, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se

{ContinGa)
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origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y las inversiones a corto plazo y el
efectivo en bancos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La Junta de socios ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza individualmente a cada cliente potencial en lo que respecta a la
integridad de su administracién, tiempo en la industria y condicién financiera antes de
comprometerse con un contrato. Los clientes recurrentes estdn sujetos a evaluacién de
continuidad de la relacién una vez al afio,

Los servicics se prestan bajo clédusulas que permiten a la Compafiia retirarse del servicio en caso
de no pago a fin de no comprometer la independencia del servicio de auditorfa. La Compafifa no
requiere garantia en relacién con los deudores comerciales.

La Compafila establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.

Inversiones y Depdsitos en Bancos:

La Compafifa limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos
liquidos y sélo con contrapartes que tengan una calificacién de crédito de al menos AA. La
administracién monitorea activamente las calificaciones de crédito y dado que la Compaiiia
mantiene cuentas de depdsito e inversiones en bancos con aitas calificaciones de crédito, la
administracién no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es
asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contaré con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tantc en condiclones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

La Junta de Socios monitorea los requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compaiifa
se asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los gastos operacionales
esperados durante un periodo de 60 dias; esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales.

(Continua)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambic o tasas de interés afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. La Compafila no entra en transacciones de derivados; con
respecto a monedas extranjeras ocasionalmente pueden surgir cuentas comerciales por cobrar
deneminadas en euros pero sus montos no son materiales.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la Compafifa, y
con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Compafifa. '

El objetivo de fa Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar ia
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compafiia con la efectividad
general de costos,

La respansabilidad bésica por el desarrollo y la implementacidn de controles para tratar el riesgo
operacional estd asignada al socio de administracién de riesgo. Esta responsabilidad estd
respaldada por el desarrolic de normas para la administracidén del riesgo operacional en las
siguientes dreas:

Normas éticas y de negocio

* Codigo de conducta

» Procedimientos para aceptacién de clientes y contratos;

* (Capacitacidn y desarrollo profesional;

« Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales;

* Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado y la

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados;

s Requerimiento de cumplimiento con las normas profesionales y politicas de la
Compaiifa;
Documentacién de controles y procedimientos;

« Planes de mitigacion de riesgos identificados.

{Contintia)
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El cumplimiento de las normas de la Compafila estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas. Los resultados de las revisiones se discute con la Junta de Socios y se establecen las
acciones correctivas y si aplicable las correspondientes sanciones disciplinarias.

Administracién de Capital

Los objetivos de la administracién del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en marcha a la vez que procurar un buen rendimiento para los socios. La
politica de la Junta de Socios es mantener una base de capita! sélida de manera de conservar la
confianza de los clientes y sustentar el desarrollo futuro de la Compafiia. Los pagos de dividendos
se establecen atendiendo este objetivo. El indice de deuda a patrimonio de la Compafila al
término del periodo del estado de situacion fue como sigue:

BN | 2010 2009 1/enero/09
Total pasivos N | US$ 2615259 © 2,866,088 = 1,907,387
~ Menos efectivo en caja y bancos _(1,329,356) __ {1,109,301) (818,411)
. Pasivos neto . 1,285903 1,756,787 . 1,088,976 -
‘Total patrimonio 1865908 . 1,131,122 . . 1,337,659
Indice de pasivos neto a patrimonio 0.69 . 155 0.81 |

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital durante el afio.
La Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Cuentas por Cobrar Clientes

El sigulente es el detalle de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2010y 2003y 1
de enero del 2009:

2010 2009  1fenero/os
. ‘Cuentas por cobrar clientes USS 1,664,180 1410071 | 1,223,435
~ Trabajos en proceso . 571,874 510,730 .1 498,757

_ o 2,236,054 1,920,801 @ 1,722,192 '
. _:Menos provisién por deterioro _ (85257)  (68,643) :  {54,544);

Us$ 2,150,797 | 1,852,158 - 1,667,648

: i
e

Los trabajos en proceso corresponden a los costos incurridos mas la utitidad estimada por trabajos
bajo contratos con clientes que se encuentran en ejecucidn. Los costos Incurridos més 1a utilidad
estimada en los contratos en ejecucién y los montos facturados a la fecha del estado de situacin
son como sigue:

{Contintia)
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2010 2009 | 1/enero/09

‘Costos Incurridos mas utilidad estimada ~ US$ ~ 3,158,866 2,367,809 = 1,570,384 -
{Menos montos facturados (3,690,895) (2,913,174}):  (1,821,657) .
SRR USS _ (532,029)  [545,365) i (251,273) |

Estos montos fueron incluidos en el estado de situacién como sigue:

o armen e ar P ——

L | - 2010 2009 | 1/enero/09 |
ZTrabajos en proceso - costos incurridos ‘ §
| .mds utilidad estimada en exceso de _ &
__losmontosfacturados  US$ 57,874 510,730
‘Ingresos diferidos - montos facturados : '
‘en exceso de los costos incurridos

|y utilidad estimada

498,757

1

i e e

i

{1,103,908) (1,056,095) (750,030)?(:
Us$ _ (532,029) . (545,365) | (251,273)

El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar clientes por los aflos que
terminaron el 31 de diciembre del 2010, 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al Inicio del afio Uss  68.643 54.544
Provision con cargo a resultados 16.614 14,099
Saldo a final del afio usS _§5.257 68.643

(7) lv rientes

El detalle de otros activos corrientes al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de enero del 2009 es
como sigue:

{Continda)
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N 2010 2009 1/enero/09 .
-Corrientes: o _ | . g
. Cuentas por cobrar partes retacionadas ~ US$ 554,501 88,377 - ‘
: iPréstan:p_o__syanticlpos al personal 79,443 13,334 = 42,350 '
.. .Gastos pagados por anticipado . 67004 248016 61,150
Otros - 3,029 . 1,143 1,244 ||

| Total otros activos corrientes . 703977, 350,870 . 104,744
%!,afgo”plazquuenta_s por cobrar partes : _ g _ ¥ b
 refacionadas R - | 529507 529507
 Total otros activos USs 703977 880377 634251

Los préstamos al personai son generalmente a corto plazo y no generan Intereses,

Los saldos por cobrar a partes relacionadas se originan en anticipos o préstamos y no generan
intereses {véase nota 15-i).

Muebles v Equipos

El detalle y movimiento de los muebles y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2010 y 2009 es como sigue:

{ContinGa)
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S . Muebles _— R U
o yequipos - Vehiculos = Total
. 1Costo: : E 2
. | _iSaldos al 1 de enero de 2009 US$ 676,313 - 676,313
|| Adiciones 6859 - 6859
saldos at 31 de diciembre de 2009 744909 - i 744,909
. 'Adiciones 39350 _ w723 | 186591
. Saldosal 31de diciembre de 2010 __ 784268 . 147,232 931,500
' 'Depreciacion acumulada: o s o
;. /Saldos al 1de enero de 2009 . (e15720) -, [(615720)
| _Adiciones o (37,959) - (37,958)|
5 Saldos al 31 de diciembre de 2009 _ (653,678) - (653,678) §
Adiciones o (42,128) - (82,128). |
‘Saldos al 31 de dlClembre de2010  _ (695806) - (695, 806)
| Saldo netoal1deenerode2009  USS 60593 . 60593
Saldo neto al 31 de diciembre de 2009 US$ 91,231 - 91231
Sa_lc_!o neto al 31 de diciembre de 2010 US$ 88,462 147,232 235694

H

La depreciacién de los muebles y equipos por US$42,128 en el afio que termind el 31 de diciembre

del 2010 y US5$37,958 en el afio 2009 se presenta en el rubro gastos generales y administrativos
del estado de resultados integrales,.

(9)  Beneficios de Empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2010, 2009 y 1 de
enero del 2009:

{Continua)
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S 2010 2009 1/enero/09
Cortoplazo:, - 3 B 5
| Décimo terceroy cuarto sueldos US$. 16480 21,744 & 63321
. 'Fondo de reserva i 6,298 6709 © 32,328
~_Vacaciones 171,299 = 139,845 = 105663
15% de participacion de empleados | - o
en las utilidades 173,075 150,255 84,231
Bonificacién por desempefio 136,086 126,346 27,796
L ' 503,238 . 444899 256,351
largoplazo:. » .
{Provisién para indemnizacion pordesahucio = 55473 21,347 7,533

' _|Provision para jubilacién patronal 255,856 254,334 177,681
BEEEEE S 3139 275681 | 185214 |
~ 'pasivo total por beneficios de empleados US$ 814,567 720,5804 | 441,565 |

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Tal como se indica en las Politicas de Contabilidad Significativas, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucién tienen derecho a la jubilacién patronal,
beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo se determina en base a los afios
de servicio y edad del trabajador al momento de! retiro y al promedio de la remuneracién anual
percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. La reserva para la
jubilacién patronal se establece en base a un estudio anual elaborado por una firma
independiente de actuarios consultores.

Seghn se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédite
Unitario Proyectado” como establecido en la NIC 19 y las provisiones del plan consideran la
remuneracién del empleado y demds pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un
minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de USS$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y de USS$ 30 si sélo
tiene derecho a la Jubilacién patronal y 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro.

El efecto positivo 0 negativo sobre las acumulaciones originadas por cambios en las estimaciones
o por diferencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacién o tasa de
descuento, se registran directamente en resultados.

(Continua)
“22.



0000000000000 00 .“.ml 0000000000000 00000000000(

KPMG de! Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Supuestos actuariales:

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de la Compafiia sobre ias
variables que determinaran el pago future por jubilacién patronal. Entre las suposiciones
actuariales se incluyen los sigulentes:

. Mortalidad: se emplearon tablas proporcionadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social |ESS al ejercicio econémico 2002.

il.  Tasas de rotacién de empleados: Segun la tabla de actividad utilizada por el actuario, y que
refleja las probabilidades de rotacion de los empleados de la Compaidiia.

iil.  Tasa de descuento: 6.50%
iv.  Niveles futuros de sueldos y de beneficios: se considera un incremento future de un 2,40%
anual y 2% anual, respectivamente.

Gastos por Jubilacién Patronal y Desahucio:

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en los aflos que terminaron
el 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

e 0 e
| iSaldo al inicio del afio Us$ 275681 185214
. Provisién del afio con cargo a resultados 90,823 90,467
. :Pagos por transferencia de personal ~ (so880) -
~ Beneficios pagados ' (4,295) -

~saldo al final del afio __ us$ 311,329 275681

La siguiente tabla muestra la composicidn del valor actual de las reservas matemadticas actuariales
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

s et . L 2010 2009
_Empleados activos con derecho adquirido
" de jubllacién patronal - con 25affoso o N
| imésdeservicio uss 3120 30,528
'Empleados sin derecho adquirido de jubi-
| ladiénpatronat: o
|/ Con10affos o mis de servicio 175,304 170,568
‘ .Con menos de 10 afios de servicio 45,440 53,237
Us$ 255,856 254,333
(ContinGa)
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Gastos por Empleados

Los gastos relacionados con los empleados cargados a resultados en el afio que termind el 31 de
diciembre de 2010, comparados con igual perfodo del ejercicio anterior, son los siguientes:

S o 000 i 2009

. jSueldos y salarios Us$ 1,132,377 980,048
Beneficios a corto plazo 1 1,06039 912,261 -

_Beneficios a largo plazo . 90,823 90,467

. Entrenamiento S f 87,396 | 72,483

'Us$ 2,370,992 © 2,055,259

Del total de gastos por empleados US$1,946,945 (US$1,674,863 en 2009) fueron cargados al costo
del servicio y US$424,047 (US$380,396 en 2009) a gastos generales y administrativos. Al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, la compafila posee 98 y 133 trabajadores, respectivamente.
(10) Impuesto a la Renta
(i) Gastode Impuesto ala Renta

Ef gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

Impuesto a la renta corriente - del afio UsS 267,034 295,090
Impuesto a la renta diferido: : 3 g
| Origenyreversode diferenciastemporales  (23,252),  (45,841)
‘Cambio en tasa impositiva (*) : 2,193 -
Total Impuestoalarentadiferido (21,059  (45841)

w' 'Total gasto de impuestoalarenta ~ USS 245975 249,249 |

{ii} Conciliacién de Ia Tasa de Impuesto Efectiva

(Continta)
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2010 u 2009
Cl « . _UsDdlar = " _Us Délar
Utilidad neta del afio - 734,786 | - 852,088 |
‘Total gasto de impuesto alarenta - 245,975 3 249,249
Utilidad del afio antes de impuestoalarenta . | 980,761 i . .-1,101,337
REN | . L
;Impuestoala renta aplicando |a tasa de impuesto _ ’ B
E 'a la renta corporativa ecuatoriana 25.00% 245,190 | 25. 00%; | L g,z;aagw
Efecto del cambio en tasalmposltwa(*) L 0.22% 03,193 ¢ 000% | -
‘Gastos no deducibles 1.27% 12431 1 43% L5, 800
Ingresos exentos . -0.02% (161)  -0. 10% ' (1, 064)
Beneficlo tributario por trabajadores dlscapaci- L R
;_ta_g:loso con cargas con discapacidad -1.39% - (13,678) -3.71%5' . {40,821)

25.08% 245975 22.63% __ 249,249

{*} De acuerdo con la legislacién tributaria vigente la tasa de impuesto a la renta corporativa
se reducird al 24% en 2011, al 23% en 2012 y al 22% desde el 2013 en adelante.

(i) impuesto a la Renta por Pagar

El movimiento de impuesto a la renta por pagar en el afio que terminé el 31 de diciembre del
2010y las cifras comparativas del 2009 es como sigue:

o 2010 2009
Saldo al inicio del afio | Us$ 64510 68,074
Gasto de impuesto a la renta corriente ' 267,034 295090
‘Pago de impuesto a la renta del afio anterior (64,510) - (68,074}
‘Anticipos de impuestoalarenta L e (10319) ]
‘Retenclones de impuestoalarentaenla - o
. fuente o _ - {105,356) 1  (220,261); :
1‘Saldo al final del afio | - luss | 161,678 ! 64,510 | |

{iv) Activos v Pasivos por Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

(Continua)
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Activos por Impuesto diferido

EProvlsiones por beneficios de empleados C

f iacorto plazo

| _|Provisiones por beneficios de empleados

' . alargo plazo
Pasivo por impuesto diferido - trabajos en
‘ ,proceso

Paslvo'porimpuesto dlferldo, neto ”

2010 2009 . | 1/enero/09 [ %
s
Us$' (32661) (31586) (6949)
- (19'984)35 o ._..ﬁ..-..m ke e .\...,.,W.,.«..-..m.m ,:‘
(52,645) . (31,586) _ (6,949) !
17898, 17898 | 200172 |
UsS _ 126323 ' 147,382 . 193223 '

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia ha reconocido todos los activos y pasivos por

impuesto diferido.

{v) Movimiento de las Diferencias Temporales

El movimiento de las diferencias temporales
2009 es como sigue:

iProvisiones heneficias empleados ! Trabajos en

durante el aiio 2010 y cifras comparativas del

s . s e AR w2

P

iSaldo al 1de enero del 200§ |
‘Reconocldo en resultados

uss |

Y
E
P
i
13

|Saldo al 31 de diciembre del 2009 o

‘Reconocido en resultados

Saldo al 31de dlciembre del 2010 us_s

| Corto plazo || Largoplazo | proceso  Total
~ (6949) - 0 200172 193,223
(24,637) - . (21,204) (45,841). |
(31,586) - | 17898 147,382
g .
(1,075),  (19,984) | - (21,059)] |
(32,661)  (19,984)) | 178968 ' 126,323 | |

Otras Cuentas por Pagar

Otras cuentas por pagar consiste de:

! ‘ 2010 2000 ! 1/enero/09 '
Impuestos retenidos 0 perclbidos por 1‘ o N o
pagar L USS ‘..““141'759 | 24096 ] i__ _.. 88,290
E Otras deducciones por pagar -’ . 54,657 54220 46,013
Dwndendos por pagar (nota 12-iv) _ ? 556,353 | :
_ us$ 196,416 . 851,520 134,303
(Contlnua)
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(12)  cCapital y Reservas
(i} Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero del 2009 el capital
autorizado de la Compafila estd constituide por 212,000 participaciones ordinarias de USS1
cada una. Todas las participaciones estdn [ntegramente suscritas y pagadas, teniendo los
mismos derechos y obligaciones,

Las participaciones ordinarias dan derecho a recibir dividendos segin estos sean declarados y
derecho a un voto en las reuniones de la Compafiia.

(i) Reservas

Reserva Legal: La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta igualar, por lo menos, el 20% del capital social. La reserva legal no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdida de las operaciones.

Reserva de Capital: Corresponde al efecto resultante de la conversion de los estados
financieros de sucres ecuatorianos a U. 5. délares al momento de la adopcidn de U.S. ddlar
como moneda de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. De acuerdo con [as
disposiciones societarias vigentes la reserva de capital no estd sujeta a distribucién pero
puede ser objeto de capitalizacién o para cubrir pérdidas, previa decisién de la Junta de
Socios.

(iil) Utilidades Acumuladas

El saldo de utilidades acumuladas es de libre disposicion de los socios, excepto por
US$452,609, resultantes de los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF (véase nota
18), monto que de acuerdo a las disposiciones societarias vigentes no puede ser utilizado para
aumentar el capital social ni distribuido a los socios excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia; pero puede ser utilizado para absorber pérdidas.

(iv) Dividendos

Los sigulentes dividendos fueron declarados por la Compafiia en el afio 2009 US5$502,272 de
las utilidad neta del 2008 y US$556,353 de la utilidad neta del afio 2009; los que fueron
pagados en los aiios 2009 y 2010, respectivamente.

{Continta)
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Después del 31 de diciembre del 2010 Ja Junta de socios aprobé la distribucién de dividendos
por US$1,000,000.

Ingresos

(i)

(ii)

Ingresos de Actividades Ordinarias

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 los ingresos de las actividades ordinarias
provenientes de la prestacién de servicios ascendieron a US$4,645,001 (US$4,213,603 en
2009); de este monto el 81% (70% en 2009) provienen de la prestacidn de servicios
profesionales de auditoria y el 19% (30% en 2009) provienen principalmente de la prestacion
de servicios de contabilidad y otros servicios relacionados.

En el afio 2010 la administracién de la Compaiifa decidié concentrarse Gnicamente en los
servicios de auditoria y relacionados a auditoria y descontinuar la prestacién de servicios de
contabilidad y otros servicios relacionados. La Compafifa espera descontinuar totalmente la
prestacion de los servicios actualmente en ejecucién en el primer semestre del 2011,

Los ingresos de la Compafifa provienen de servicios prestados en la RepUblica del Ecuador.

Clientes Principales

Los ingresos obtenidos de un grupo econdmice cliente del servicic de auditorfa representan
aproximadamente el 20% (9% en 2009} de los ingresos de las actividades ordinarias de la
Compafifa. La facturacién anual a este cliente principal es aproximadamente un 15% de los
ingresos por servicio de ila Compafifa; sin embargo, el mayor grado de avance de los contratos
en el afio actual resulta en una mayor concentracién del ingreso en el afio 2010.

Arrendamlentos Operacionales

Los pagos minimos por arrendamientos operacionales no cancelables a la fecha del estado de
situacidn son como sigue:

S 210 2009 i 1/enero/09
Menosde 1afio uss - 13,200 10200 6,600 |
'Entre un afio y Safios 7 ‘ - 214,500 ;| 448,500
USS 13,200 224,700 || 455100

La Compafila arrienda a compafifas relacionadas a través de socios comunes las instalaciones de
oficina en las ciudades de Guayaquil y Quite bajo contratos a diez afios que vencieron el 30 de

(Contintia)
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| | noviembre del 2010. A la fecha se ha acordado la renovacién de los contratos con un pago de
‘ US$156,000 anuales, canon que refleja las condiciones actuales del mercado.

La Compafifa también arrienda a terceros no relacionados una instalacién de oficina y
departamentos para hospedaje de sus profesionales; tipicamente estos contratos son a un afio
plazo con opcldn a renovacién.

En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2010 US5251,450 (US$245,000 en 2009) fueron
reconocidos como gasto en resultados en relacién con los arrendamientos operacionales antes
indicados.

{15) P Relacion

(i} Préstamos y Anticipos a Socios

Los préstamos y anticipos no garantizados a socios durante el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2010 ascienden a US$22,855 (US588,377 en 2009). Estos préstamos y anticipos
son sin intereses y son pagaderos hasta doce meses con excepcién de US$529,507 otorgados
en el afio 2008 y anteriores que vencen en el afic 2011. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo
pendiente con socios asciende a US$552,363 (US$617,884 y US$529,507 al 31 de diciembre y
1 de enero del 2009, respectivamente} y estd incluido en otros activos corrientes (véase nota
7).

(i) Compensacién del Personal Clave de Gerencia

Los socios de capital de fa Compafifa son funcionarios activos en la Compafila, Ademds de su
participacién en las utilidades de ta Compaffa, los socios reciben una remuneracién menor y
bonificacién por desempefio. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2010 la
compensacién total de los socios cargada a resultados ascendié a U$$373,000 (US$148,000 en
2009).

(if} Transaccignes con Personal Cfave de Gerencia

Los socios de capital de la Compafiia controlan el 100% de las acciones con poder de voto de
dos compafifas inmobiliarias propletarias de los inmuebles que la Compafiia arrienda para sus
instalaciones de oficina en las ciudades de Quito y Guayaquil. El canon anual por estas
propiedades ascendié a US$234,000 en el afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y
2009 (véase nota 13). Los saldos con las compaftias Inmobiliarias relacionadas a la fecha del
balance de situacién son como sigue:

(Continuia)
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T 2010 | 2009 | 1/enero/o9’
' Otros activos - gastos pagados por anticipado uss - ¢ 214,500 . -

Pasivo:, . _ . e

. Cuentas por pagar comerciales o - (255,178).

Compromisos de Gapital

La Compafiia estd comprometida a incurrir en gasto de capital de aproximadamente US$200,000.
Estos compromisos seran liquidados en el siguiente afio.

rlor la Fech E i n

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 y
hasta la fecha de emisién de estos estados financleros que pudiesen afectar significativamente la
interpretacién de los mismos.

la transicién a N rnacionales de Informacién Finan — Impactos

Conclliacién

Como se indica en la nota 2 (a), estos son los primeros estados financieros de la Compa#fifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las politicas de contabilidad Indicadas en la nota 3 se han aplicado en la preparacién de los
financieros del afio que terminé el 31 de diciembre de 2010, de la informacién comparativa
presentada en estos estados financieros para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009 y en
la preparacién del estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2009 (fecha de
transicion de la Compaiifa).

En la preparacidn del estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF la Compafifa ha ajustado
los montos reportados previamente en los estados financieros preparados de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NC anteriores). Una explicacién de cémo la transicién de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
ha afectado la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efective de la
Compaiila se presenta en los siguientes cuadros y en las notas que acompafian a esos cuadros.

(Continda)
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() Conciliacién del Patrimonio

: 1 de enero de 2009 31 de diciembre de 2009 i
: . ., Hectode  Hectode | i
. L NC " wansicién - NC . transicld f
L Notas anteriores a NHF NIIF  anteriores ° NIIF
Activos |
Actlvos corr'lentes o ’\
|Efectivo en caja y bancos Uss 818,411 . 818411 1,109,301 - 1,109,301
iInversiones temporales 64,143 - . 64,43 64,143 . 64,143 |
.Cuentas por cobrar clientes e . 1,197,746 469,902 - 1,667,648 1,370,282 481, 876 1,852,158 !
‘Otros activos d " 757081 . (652,307).. 104744 _ 880,377 (529507) 350,870 |
i iTotai ln:hnl eorrhnhl - 2,837,351 {182,405} 2,654,946 3,424,103 : (47,631): 3376472 |
|actives a largo plazo: . ! . R ) i
' [Muebles y equipos . 60,593 |- T e0sey|ean - b s
_{Otros activos o d - . 529507 : 529,507 - | 529507, 529,507
""" Total sctivos 8 largo plazo 60,593 1 529,507 . 590,100 i 91,231 = 529507 | 620,738
, ;To‘tll activos Us$. 2,897,944 347,102 3,045046 . 35157334 . 4BL876 .. 3,997,210
; o Son v ' -
‘Pasivory Patrimonio de lossocios L :
‘Pasivos corrlentes: o . o T
Cuentu por pagar comerciales od 471,847 - {151,655}, 320,182 . 621,208 | (585,207). 26,003
IIngresos diferidos e - 750,030 ©. 750,030 - ' 1056095 1,056,095
‘Beneficios deempleados ol 253,395 2955 : 256,351 . 929,093 = (484,194} = 444,899
(Impuesto a i renta por pagar o esora | 68074 64510 - 64510,
:0tras cuentas por pagar .d 109,462 24,841 . 134,303 : ' 134,627 716,803 851,520
| |Total pasivos corrientas ‘ 902,779~ 626,171 1,528,850  1,739438 . 703587 = 2,443,025
Paslvos a largo plazo: - o B
4Impuesto a la renta diferido e - 193,223 = 193,223 - 147, 382 147,382 |
:ingresos diferidos . @ 1,051,961 (1,051,961} - 1,261,238 -, 261,238), - |
Beneficios de empleados b 146,514 38,700 185,214 . 220,239 : 55442 ' 275,681
‘Tatal pasivos & largo plazo 1,158,475 (820,038) . 378,437 . 1481477  {1,058,414); 423,063
Totll pasivos 2,101,254 : (193,867):. 1,907,387 ; . 3,220,915 "7 (354,827): 2,866,088
Patrlmonlo d. los soclos: ) )
{Capital soclal 212000 - - 212 000 212 000__} - 212,000 |
Reservas L 82,419 ., - B2a19. . 82419 - ; 82,419 |
. (Utllldades acumuladas 502,271 °° 1043 240 - ‘ 836,703 l
Resultados acumulados  por adopcién de NIIF ] - 540,175 - i 482 609 - " .
Correcclén de error g - 794 ;o - 384,004 :
.|V {Total patrimonio de los socios 796,690 540,969 i 1,337,659 294,419 | 836,703 : 1,131,122 !
Tompmvosypammomo de log soclos ‘US$: 2,897,944 | — 347,102 , 3,245,046 . 3515334 481,876 3,957,210
(Continda)
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(i) Conciliacién de los Resultados Integrales para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009

o NC  transicidn -

Notas anteriores anNiF NIIF
Ingresos por servicios @ USS 4208418 (84815) 4,213,603
;Costo delos servicios _ f - (2,110,279) (2,110,279)}
© Utilidad bruta _ = .+ (2,195,094) 2,103,324__g
Otros ingresos L 28288 - 2625
-Gastos generales y administrativos b, ¢, f; . (3 332 671) 2.294,732 (1 037 939)
;uruw_ad de actividades operacionales 991,992 99,638 - 1,091,630 '
Intereses ganados o eaerl - 9707
JParticfpacién de los trabajadores enlas utl!ldades f {150, 255) . 150,255 i -
{ lUtIIIdad antes de impuesto alarenta ‘ . 851,444 .| 249,893 | 1,101,337
f!mgyesto aKIAa,rme_nta - o e (295,000) 45,841 = (249,249)

 Utilidad neta  Us§ 556,354 295734 i 852,088

{iii} Ajustes Materiales at Estado de Flujo de Efectivo para el afio que termind el 31 de diciembre de
2009

Dividendos por pagar por U$$556,353 al 31 de diciembre de 2009 e incluidos en cuentas por pagar
comerciales en los estados financieros bajo NC anteriores fueron considerados por error en el
flujo de efectivo de las actividades de operacion en vez de en el flujo de efectivo de las actividades
de financiamiento. Como resultado de este ajuste el efectivo neto provisto por las actividades de
operacién y el efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento en los estados
financieros bajo NC anteriores disminuyen en U$$556,353.

{iv) Notas a las Conciliaciones

{a) Segun se indica en las 3(g) el ingreso por la prestacién de servicios es reconocide en
resultados en proporcién al grado de realizacién del servicio a la fecha del estado de situacién,
valorizado por referencia al porcentaje de los costos incurridos a la fecha al total estimado de
los costos del contrato. . Ademds segln se indica en la nota 3(b) los trabajos en proceso se
presentan como parte de las cuentas por cobrar clientes en el estado de situacién financiera

(Continda)
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para todos los contratos en que los costos incurridos mds la utilidad reconocida exceden los
montos facturados; mientras que aquellos trabajos en proceso en que los montos facturados
exceden los costos Incurridos més la utilidad reconocida se presentan como ingresos diferidos.
Bajo las normas ecuatorianas de contabilidad el ingreso por la prestacidén de servicio se
reconocla en resultados por el método de avance de obra dnicamente en relacién a los
montos facturados por anticipado y se valorizaba por referencia a las horas profesionales
incurridas a la fecha al total estimado de las horas del contrato; ademés el ingreso diferido se
presentaba en el pasivo a largo plazo. El impacto de este cambio se resume como sigue:

: 1/enero/08 31/diciembre/09
‘Estado de resuitados integrales: ‘ -3
‘Ingresos por servicio - disminucién en

_ingresos uss 84815
| Ajuste antes de impuesto alarenta 1 ; 84,815 |
b . . ,‘ } R R JE ,,.ilé

|Estado de situacién financiera:
'Cuentas por cobrar dlientes: ; SR - .
| Trabajosenproceso . UsS 498757 | 510,731

i _.Provisién por deterioro J ' (28855) !  {28855)
Bk 469902 481876
~ingresos diferidos 301,931 205,243
. Efectode impuestoalarentarelacionado . (192,958). _ (178,968) |
Aluste a utilidades acumuiadas .US$_if 578,875 _'ﬁ 508,0517:3

(b) Bajo las normas ecuatorianas de contabilidad la provisién para los beneficios de jubilacién
patronal y desahucio era reconocida Unicamente para aquellos empleados que registraban 10
afios de servicio para la Compaiiia en vez de para todos los empleados como requerido por las
NIIF. Elimpacto de este cambilo se resume como sigue:

{Continda)
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;.E;tuédo'dé‘?é;ultadosrintegrafes: o

'Gastos del personal - incremento en provisién

\para jubllacién patronal y desahucio
. ~ Ajuste antes de impuesto alarenta
‘Estado de situacion financiera: :
Beneficios de empleados - incremento
en provisién de jubilacién patronal
'y desahucio
~ Efecto de impuesto ala renta relacionado
. Ajuste a utilidades acumuladas

UV

Us$

_1/enero/09 iSl/dIcIembré/OQ
16742
16742

38,700 55,442
38700 55442

{c) Correccién de error - en el proceso de adopcién de las NIIF los siguientes errores fueron

determinados:

‘Estado de resultados integrales:

Gastos del personal - exceso en provisiénf

mimim”_dﬁsb_q.nif,lga;i@ne_s por desempefio

_Estado de situacidn finanaera
' Beneflclos de empleados - exceso (defl-
ciencia) en provisién para bonificacion
‘por desempefio
ECuentas por pagar comerciales - exceso
. provisiones varias

:Efecto de impuesto a la renta relacionado ‘

) < ' Ajuste a utilidades acumuladas

'_ Ajuste antes de impuesto alarenta

uss

us$!

(27,795) |

| (351,448) |

_1/enero/09 31/diciembre/09

i

(351,448)

323,652 .

28, 855 28,855 |
(265)§ g 31,587 .
794 | 384094

T

(d) Las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera han sido efectuadas:

-34-
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1/enero/09 E31/(:||t:h=zmbre/09

Activos ” N o
Otros activos corrientes: 3 3

| | | _Redasificacion préstamos alargoplazo US| (529,507).  (529,507)
... Compensacion de dividendos por pagar R
! ' icontrapréstamos a largo plazo _ (122,800) -

‘ (652,307)  (529,507)
Otros activos a largo plazo - reclasificacién : ‘ '
_de préstamos a largo plazo - . 529507 . 529,507 -

~ Totalactivos Us$ __(122,800) .

___;Cuentas por pagar comerciales: __ o - o
f ‘Compensacién de dividendos por pagar - 122,800 : f -y
Reclasificacién de dividendos por pagar - | 556,353 ;
o ¢ 122,800 556,353 -
_ {Beneficios de empleados - reclasificacion. S T £
' de retenclones de impuesto alarenta . o o
n' otras o 28841 160,540
i ; L ! L
. ‘Otras cuentas por pagar: o T B ,|
‘Reclasificacién de dividendos por pagar : - (956,353)
. Reclasificacion de retenciones de im- ' .
‘puesto a la rentay otras : -~ (24,841) (160,540) .
. o A (24,841)' - (716,893)
. 'Total pasivos US$ - 122,800 ' -

{e) Bajo las NC anteriores no se reconocla impuesto a la renta diferido por las diferencias entre
los saldos reportados para propésitos financieros y sus respectivas bases tributarias. Los
ajustes efectuados para la adopcién de NIIF que se detallan en las notas a) y ¢) originaron los
siguientes saldos de impuestos diferidos:

{ContinGa)
-35-



10000000000000000000000000000000000000000000080000(

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. .

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

N _Aenero/03 31/diclembre/05.

Estado de resultados integrales: e - i
‘a) Ingresos por serviclos o uss o {21,208)
¢) Correccién de error - c (24637)

(45,841)
: ég;tméd'o de slutdé'c'ién financiera': ;
| Impuesta diferido activo (pasivo):

e

|| la)ingresosporservicios  US$ (192,958)  (178,968)
.c);Correccién de error : - (265) 31587 |
‘Cuentas por pagar comerciales - exceso ' (193,223) ~  (147,382).

(f) El estado de resultados bajo las normas ecuatorianas de contabilidad todos los costos y
gastos excluyendo gastos financieros se presentaban como gastos generales vy
administrativos y el beneficio de empleados correspondiente al 15% de participacién de
empleados en las utilidades era refle]ade en linea separada, similar al impuesto a la renta.
Las siguientes reclasificaciones han sido efectuadas para conformar la presentacién del
estado de resultados a NiF:

NC

L " _anteriores Reclasificaciones _ NIIF
Costo de los servicios uss - . 2,110,279 (2,110,279)
‘ ' ' . a3
Gastos generales y administrativos | (3332,671) _ (1,960,024) | (1,372,647), |
:lfa‘r'_c_ihg_ihqaclén_dgl___o_s trabajadores en las utilidades (150,255) (150,255) -

- US$ (3,482,926 - (3,482,926).

(g) Los ajustes antes indicados incrementaron (disminuyeren} las utilidades acumuladas como
sigue:

{Contintia)
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G C . _enero/os 31/diciembre/os
:Cambio en politica de reconocimiento - * “

de ingresos (nota a) US$ 578,875 ' 508,051

Jubilacién patronal (notab) (38,700) (55,442)
Efecto de los ajustes de la adopcidn _ _

por primera vez de las NIIF 540,175 = 452,609 .

- Correcciénde error {notac) | 794 384,094

s 540,969 836,703 |

Cumpliendo requerimientos de la Superintendencia de Cempaiifas informamos que de las
utilidades acumuiadas provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, el
correspondiente a cambio en politica de reconocimiento de ingresos (véase nota 18-iv-a) se
realizé durante el 2010 debido a que el plazo de ejecucién de los contratos de servicios no

excede de un afio.
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