Abril 30 del 2008

Informe del Auditor independiente

A la Junta de Socios
KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

He efectuado la auditoria de los estados financieros de KPMG del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2007, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio, y de flujos de
efectiva por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros con base en mi auditoria.

Se efectud la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los
estados financieros. Considero que mi auditoria ofrece una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de KPMG del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, i0s cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio gque termind en esa fecha conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.
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. Miguel Ortega Collantes
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Estado de Resultados
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

2007 2006
Ingresos.
Ingresos por servicios US$ 2,843,483 US$ 2267,304
intereses Ganados 29,775 25,593
Otros 653 2.780
Total Ingresos 2,873,911 2295677
Egresos: |
Gastos generales y administrativos 2,465,073 1,878,935
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 408,838 416,742
Participacion de los trabajadores en ia utilidades (nota 6) 61,326 62,511
Utilidad antes de impuesto a la renta 347,512 354,231
Impuesto a la renta (nota 7) 95,034 96,836
Utilidad neta US$ 252,478 US$ 257,395

Veanse las notas que acompafan a los estados financieros




SOJSIOUBUL] SOpe}sa so] uegedwoor anb sejou se] ssugsA

CATA 68t 5b esoo0r 0966¢c  O0Fev _000¢c¢le $sn £002 19p 21qwiaiolp 8p L ¢ |e sopjes

8LV CSGC 8LV CGC - - - - 1SN Pepiinn
- (09Z'6) - - 09Z'6 - jeba| entasal esed uoeidoidy
(000°'052) (000°052) - - - - SOpEJE|Oap SOPUSPIAIQ
ocE6v. o1%9F 650 0F ~ 0966 Opbrec _ooocle 9002 9P 2:quIBIoip ap L |e sop[es

G6E LGC G6E LSC - - - - EJ9N pepliun
- (LLg'CL) - . LL8'CL ~ (efa| ensasal ered ugioeidoidy
(000°0€2) (000'0€2) - - - - SOpe.Jejoap SOpUapPINQ

1€6°L2. £8G 0GP 6S0°0L 096'6¢C 62E'61 0002LZz $SN GOOZC (2P aiquuenip ap (¢ (e sopjes

SEJSNIoi0oe sof SoIqQIuUodsI(] CIVEIEDDY, ojuowied |ap jeba’ eIo0g

ap oluoulijied sapeplin uQIsasdxoay UQIoeZUoBASI BAIOSOY jenden

|ejo j lod enjosay

. jejpden ep enesay

9002 19p sealesedwod Seyio uod £00Z I9p 21quwIdIp ap LE |9 owuLs) anb oyuy

oluowWLIR |8p UQION|OAT 3P OPE)S

"BPJ "B1D J0pENd3 [9p OWJIN




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termino el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del 2006

Flujo de efectivo de las actividades de operacion (nota 10): —

Utilidad Neta US$ 252478
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:

Depreciacion 43 876

Provision de cuentas incobrables 11,813
(Aumento) disminucion en:

Cuentas por cobrar clientes (11,811)

Otros activos circulantes 84,715
Aumento (disminucion) en:

Cuentas por pagar comerciales (253,096)

Gastos acumulados por pagar 16,081

Impuesto a {a renta por Pagar (17,438)

Otros pasivos (9,506)

Ingresos diferidos 210,686

Otros pasivos a largo plazo 16,035

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 343.833
f-lujos de efectivo de las actividades de inversion

(Disminucién) en inversiones 207,981

Adquisiciones de Muebles y Equipos (40.153)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 167,828
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (250,000)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (250,000)
Aumento neto en efectivo 261,661
Efectivo al inicio del afto 428,045

Efectivo a final de aflo

Veanse las notas que acomparian a los estados financieros

2006

S —

US$ 257,395

41,724
12,059

(50,423)
(103,340)

103,398
22 487
(17,154)
(16,479)
08,396
11,791
359 854

(20,775)

(14,199)

(34.974)

(230,000)

(230,000)
94,880

333,165

US$ 689706 USS 428,045
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de dictembre det 2007

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e}

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

KPMG del Ecuador Cia. lLtda., es una compafiia constituida en la Republica del cuador, cuya
actividad principal consiste en la prestacion de servicios profesionales de auditoria externa.

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del petréleo y las remesas de
los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentado estabilidad, aunque con
desaceleraciéon del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha impedido la implantacion de las
reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por o que la estabilidad de la
economia ecuatoriana continta dependiendo del precio intemacional del petroleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de ia Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de

Compafiias del Ecuador.

Estimacion para cuentas por cobrar dudosas

La estimaciéon para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Muebles y Equipos

lLlos muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién (en una base que se aproxima af
costo histérico medido en dblares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se deprecian utilizando
el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos. Las tasas de

depreciacion utilizadas son las siguientes:

Mejoras al iocal 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Reconocimiento de ingresos

Los valores facturados por servicios son reconocidos como ingreso en base al porcentaje de avance
del trabajo. Los servicios facturados pero no realizados se incluyen como ingresos diferidos en el

balance general que se acompana.



KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(f) Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal

E! Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obfigacion por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 aios
de servicio en una misma institucion. La Compaiiia establece reservas para el beneficio de jubilacidén
patronal de aquellos empleados con tiempo de servicio de 10 0 mas afios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada.

(g) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Compatiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros.

(2) Estimacion para cuentas por cobrar dudosas

El movimiento de la provision para cuentas dudosas por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2007
y 2006 es como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 74,536 62,477
Provision con cargo a resultados 11,813 12,059
Castigos (86.349) -
Saldo a final del afio US$ - 74,536

(3) Inversiones a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las inversiones a corto plazo se resumen como sigue:

2007 2006
En bancos del exterior - certificados de depésito a plazo,
con vencimientos hasta 90 dias plazo e interés fijo
anual del 3.7% (3,21% y 3,26% en el 2006) USS 64,143 272,124

(4) Otros activos circulantes

El detalle de otros activos circulantes al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Préstamos y anticipos al personal US$ 331,531 416,286
Depdsitos en garantia 1,143 1,143
Gastos pagados por anticipado 11.517 11,477
Otros 101 101

US$ 344,292 429,007




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(5) Muebles v Equipos

El detaile y movimiento de los muebles y equipos al y por los afios que terminan el 31 de diciembre del 2007
y 2006 es como sigue:

2007
Saldos
Costo: Saldos al 31/12/06 Adiciones 31/12/07
Mejoras al local US$H 5,914 - 5914
Muebles y equipos 612,930 40.153 653,083
US$ 618,844 40,153 — 658,997
Depreciacion acumulada:
Mejoras al local US$ 5,914 — - 5,914
Muebles y equipos 533,973 43.87 577,849
US$ 539,887 43,876 283,763
2006
Saldos
Costo: Saldos al 31/12/05 Adiciones 31/12/06
Mejoras al local US$ 5,914 - 5,914
Muebles y equipos 598,731 14,199 612 930
US$ 604.645 14,199 ~-£618.044
Depreciacion acumuiada:
Mejoras al local US$ 5,914 - 5,914
Muebles y equipos 482,249 41.72 633973

US$ 498,163 41,724 239,887




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(6) Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es el detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006.

2.007 2006
Beneficios sociales acumulados por pagar US$ 39,717 32,007
Vacaciones acumuladas por pagar 91.611 67,291
Retenciones 17,175 31,939
Participacion de trabajadores en las utilidades 61,325 62.511
US$ 209,828 193,748

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

(7) Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el impuesto estimado en los afios que terminaron el 31 de diciembre
dei 2007 y 2006 y el impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2007 2006
impuesto que resultaria de aplicar la tasa
Impositiva del 25% a la utilidad antes
de impuesto a la renta US$ 86,878 88,557
Aumento (disminucion) resultante de:
Gastos no deducibles 8,156 8,279
US$ 95,034 96,836

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los afios que terminan el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Saldo al inicio del afio US$ 45,829 62,983
Impuesto a la renta del afno 85,034 96,836
Pago de impuesto a la renta del aiio anterior (45,829) (62,983)
Anticipos de Impuesto a ia renta (27,582) (30,171)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (39,060) (20,836)
Saldo al final del afio US$ 28,392 45,829

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por los anos
2004 al 2007 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
Oftras Deducciones US$ 41,649 39,689
Gastos varios acumulados por pagar - 14,382
lva por pagar 74,608 71,692
US$ 116,257 125,763

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal por los anos que terminé el 31 de diciembre
del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2008
Saldo al inicio del afio US$ 91,006 79,215
Provision con cargo a resultados 16,035 11,791
Saldo a final del afio US$_107,041 91,006

Segun se indica en la nhota 1(f), todos aquellos empieados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiiia establece reservas para el beneficio de jubilacion
patronal para aquellos empleados con tiempo de servicio iguai 0 mayor a 10 ailos en base a estudios
actuariales contratados una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales , el
meétodo actuarial utilizado es “Costeo de crédito Unitario proyectado” y ias provisiones del plan consideran la
remuneracion del empieado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, con un minimo de
cuantificacion de la pensién vitalicia de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacién o US$ 30 si solamente
tiene derecho a la jubilacion del empleador y 25 afios minimo de servicios sin edad minima de retiro. La tasa
de interés utilizada es del 6,560% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicado por €l
Banco Central del Ecuador. La tasa de incremento futuro de los sueldos utilizada es el 2.40% anual, lo que
arroja una tasa de conmutacion reat del 4% anual.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006:

2007 2006
Empleados activos con derecho adquirido de
jubilacién patronal (con mas de 25 aftos
de servicio) US$ 24,294 22,832
Empleados activos con 10 aflos o mas de
servicios 84,952 68,174
Empleados con menos de 10 afnos de servicio 37,536 22,611
US$_146,782 113,617

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2007 la Compafiia pagé US$ 112,471 por impuesto a la renta
(US$ 113,990 en el ario 2006)

Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compainiia arrienda los inmuebies en donde funcionan sus oficinas a compaiiias relacionadas a través de
accionistas y administracion comun. Gastos Generales y administrativos incluyen US$ 234,000 en 2007 y
2006 por concepto de los arriendos antes mencionados vy al 31 de diciembre del 2007 cuentas por pagar
comerciales incluye US$ 83,775 (US$ 243,689 en 2006) a favor de dichas compaiiias relacionadas.

Restricciones

Reserva Legal: L.a L.ey de Compafiias del Ecuador requiere que las companias de responsabilidad limitada
transfieran a reserva legal por |0 menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 20% del
capital social. La reserva legal no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Companfia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de las operaciones.

Reserva de Capital: De acuerdo con las disposictones societarias vigentes la reserva de capital no esta sujeta
a distribucion pero puede ser objeto de capitalizacion o para cubrir pérdidas, previa decision de la Junta de
Socios.



