Abril 29 del 2005

Informe del Auditor independiente

A la Junta de Socios
KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

He efectuado la auditoria de los estados financieros de KPMG de! Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2004, y de los estados conexos de resuitados, evolucion del patrimonio, y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia
administracion de la Compariia. Mi responsabilidad es expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros con base en mi auditoria.

Se efectud la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los
estados financieros. Considero que mi auditoria ofrece una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de KPMG del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre dei 2004, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Activo 20

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos us$ 480,899
Inversiones a corto plazo (nota 3) 365,000
Cuentas por cobrar clientes, neto

de estimacion para cuentas dudosas de

US$ 50,923 (USS$ 41,829 en 2003) (nota 2) 858,473
Otros activos circulantes (nota 4) 317,460

Total activos circulantes 2,021,832
Muebles y equipos (nota 5) 513,804
Menos depreciacion acumulada {452,423)

Muebles y equipos, netos 61,381

Total Activo US$ 2083213

Veanse las notas que acompaian a los estados financieros

KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003

uss

uss

2003

390,152

365,000

765,193
302,717
1,823,062

506,400

(397,.737)
108,663

1931728

Pasivo
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar comerciales uss$
Gastos acumulados por pagar (nota 6)
Impuesto a la renta por pagar (nota 7)
Otros pasivos (nota 8)
Ingresos diferidos (nota 1-e)

Total pasivo circulante

Otros pasivos a largo plazo

Total pasivo

Patrimonio
Capital social - Autorizadas, suscritas y pagadas
212.000 participaciones a US$ 1 cada una
Reserva legal
Reserva de Capital
Utilidades disponibles
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2004

433,978
128,708
36,609
139,248
642,366
1,380,909

56,593
1,437,502

212,000
10,270
40,019

383422

845,711

uss

2003
373,303
117,298

25,143
118,467
581,681

1,215,892

1,267,188

212,000

700
40,019

US$ 2083213 US$ 1931725



KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

2004 2003

Ingresos:
Honorarios por servicios ' US$ 1,792,776 Us$ 1,861,319
Intereses Ganados 2,013 1,971
Otros 2,811 0
Total Ingresos 1,797,600 1,863,290

Egresos:
Gastos generales y administrativos 1,510,081 1,561,683
Gastos de Desarrollo 1,426 1,299
Totales de egresos 1,511,607 1,562,982

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta 286,093 300,308
Participacion de los trabajadores en la utilidades (nota 6) 42,914 45,046
Utilidad antes de impuesto a la renta 243,179 255,262
Impuesto a la renta (nota 7) _62,005 63,859
Utilidad neta ~uUS$ 181,174 UsS$ 191403

Veanse las notas que acompafan a los estados financieros




Saldos al 31 de diciembre del 2002

Utilidad Neta

Saldos al 31 de diciembre det 2003

Dividendos declarados
Apropiacion para reserva legal
Utitidad Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

) 1 } ] ) } ) ) ) 1
KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre det 2004 y 2003
Reserva de Capital
Reserva por Total
Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Utilidades Patrimonio de
Social Legal del patrimonio monetaria Disponibles tos accionistas
uUss 212,000 700 29,960 10,059 220,415 473,134
- - - - 191,403 191,403
uUss 212,000 700 29,960 10,059 411,818 664,537
- - - - (200,000) (200,000)
- 9.570 - - (9.570) (¢}
- - - - 181.174 181,174
UsSs$ _212.000 10,270 29,960 10,059 383422 645,711

Veanse las notas que acompafian los estados financieros



KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn (nota 9):
Utilidad Neta

2004

US$ 181,174

Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto provisto utilizado por las

actividades de operacion:
Depreciacién
Provision de cuentas incobrables

(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes

Otros activos circulantes

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la renta por Pagar
Otros pasivos
Ingresos diferidos
Otros pasivos a largo plazo
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Disminucién en inversiones
Adquisiciones de Muebles y Equipos

Efectivo neto utilizado en Ias actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo a final de afio

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros

54,686
9,094

(102,374)
(14,743)
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US$ 480,899

2003

US$ 191,403

73,196
8,070

187,258
(159,670)

(18,748)
14,265
(17,847)
(19,583)
(77,027)
8,018
189,335

848
{44,215)
(43,367)

o 1o

145,968
244,184

US$ 390,152




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2003 y 2002

1) Resumen de Politicas importantes de Contabitidad

(@

(b)

(©

Descripcion del Negocio y Entorno Econdmico

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., es una compaiiia constituida en la Republica del Ecuador, cuya
actividad principal consiste en la prestacion de servicios profesionales de auditoria externa.

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del petréieo
como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las remesas de los
emigrantes y la devaluacion del dolar de los Estados Unidos de América, la economia ecuatoriana ha
experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacion y crecimiento del producto intermo bruto; sin
embargo, mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad
y competitividad de los demas sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su
crecimiento, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del precio
internacional del petroleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y
son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan; sin embargo,
no todas las Normas internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios o
enmiendas introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones
especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las
politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Comparias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y las Normas Internacionales de
Contabilidad se describen a continuacion:

. No se reconoce participacion de los trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta diferidos por
las diferencias entre los activos y pasivos reportados para propositos financieros y los reportados para
propositos tributarios.

. Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales como el valor
razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de tasas de interés, de crédito, de
tasas de cambio y de valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros.

Estimacion para cuentas por cobrar dudosas

La estimacion para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Muebles y Equipos

Los muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion (en una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se deprecian utilizando
el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos. Las tasas de
depreciacion utilizadas son las siguientes:

Mejoras al local 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 3%

Reconocimiento de ingresos

Los valores facturados por servicios son reconocidos como ingreso en base al porcentaje de avance
del trabajo. Los servicios facturados pero no realizados se incluyen como ingresos diferidos en el
balance general que se acompaiia.

Uso de Estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estimacion para cuentas por cobrar dudosas

El movimiento de la provision para cuenta dudosas al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2004 y 2003 es como sigue:
2004 2003
Saldo al inicio del afio USS$ 41,829 33,759
Provision con cargo a resultados 9,094 8.070
Saldo a final del afio Us$.50.923 41,829

Inversiones a corto plazo

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 las inversiones a corto plazo se resumen como sigue:

2004 2003

En bancos del exterior - certificados de depésito a plazo,

con vencimientos hasta 90 dias plazo e interés fijo
anual entreel 1.39% y 1,69%. (0.90% y 1.16% en el 2003) US$ 365.000 365,000




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

(4) Otrogs activos circulantes

El detalle de otros activos circulantes al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Préstamos y anticipos al personal US$ 264 511 281,856
Depdsitos en garantia 1,143 1,143
Gastos pagados por anticipado 40,077 11,771
Trabajos en proceso gastos recuperables 11,628 7.846
Otros : 101 101
US$ 317.460 302,717

(5) Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de los muebles y equipos al y por los afios que terminan el 31 de diciembre del 2004
y 2003 es como sigue:

2004
Saldos
Costo: Saldos al 31/12/03 Adiciones 31/12/04
Mejoras al local Uss 5914 0 5,914
Muebles y equipos 500,486 7,404 507,890
uss 506,400 1.404 —-513.804
Depreciacién acumulada:
Mejoras al local uss 5,914 - 5914
Muebles y equipos 391,823 54,68 446,509
us$ 397,737 54.686 452,423
2003
Saldos
Costo: Saldos al 31/12/02 Adiciones 31/12/03
Mejoras al local US$ 5,914 0 5,914
Muebles y equipos 456,271 44215 500,486

USs$ 462,185 44.215 ——-506.400




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Depreciacion acumulada:

Mejoras al local uss$ 5914 - 5,914
Muebles y equipos 318,627 73.19 391,823
uss 324,541 13,196 397,737
6) Gastos Acumutados por Pagar
El siguiente es el detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2.004 2003

Beneficios sociales acumulados por pagar US$ 24,006 28,993

Vacaciones acumuladas por pagar 49,103 35,050

Retenciones 12,685 8,209

Participacion de trabajadores en las utilidades 42 914 45,046

US$ 128,708 117,298

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

) Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el impuesto estimado en los afios que terminaron et 31 de diciembre

del 2004 y 2003 y el impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2004 2003
Impuesto que resuitaria de aplicar la tasa
Impositiva del 25% a la utilidad antes
de impuesto a la renta US$ 60,795 63,816
Aumento (disminucion) resultante de:
Gastos no deducibles 1,913 43
Ingresos Exentos (703) -
US$ 62,005 63,859

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los afios que terminan et 31 de diciembre del
2004 y 2003 es el siguiente:

2004 - 2003
Saldo alinicio del afio US$ 25,143 42,990
impuesto a la renta del afio 62,005 63,859
Pagos de impuesto a la renta del afo anterior (25,143) (42,990)
Anticipos de Impuesto a ia renta (7,900) (14,686)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (17.496) (24.030)
Saldo al final del afo US$ 36.609 25,143




KPMG del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

Las declaraciones de impuesto a fa renta, de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por los
afios 2001 al 2004 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

()] Otros Pasivos

El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Otras Deducciones US$ 43,276 40,596
Gastos varios acumulados por pagar 74,754 66,547
lva por pagar 21,218 11,324
US$ 130,248 118,467

(9) Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2004 la Comparia pagé US$ 50,539 por impuesto a la renta
(US$ 81,706 en el afio 2003)

(10) Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiia arrienda los inmuebles en donde funcionan sus oficinas a compaiiias relacionadas a través de
accionistas y administracion comin. Gastos Generales y administrativos incluyen US$ 234,000 en 2004
(US$214,500 en 2003) por concepto de los arriendos antes mencionados y al 31 de diciembre del 2004

cuentas por pagar comerciales incluye US$ 243,081 (US$ 42,630 en 2003) a favor de dichas compariias
relacionadas.




