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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
AGRODEGFER CIA, LTDA,
Guayaquil, 22 de Marzo del 2018

#. Informe sobre la Auditoria de los estados fimancieros -
Opinion -

l. Hemes suditedo los estados financieros gue se acompafian de AGRODEGFER CIA. LTDA., que
comprenden ol estedo de situncion financiera al 31 de Diciembre del 2017, ¢l <stedo de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el astado de flujos de efectivo correspondientss al afio
lerminado en dicha feche, asi como las nofas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resuriten de las politicas contables significativas.

!‘-..'I

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, |a situacidn financiers de AGRODEGFER CILA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2017,
asi como sus resultados ¥ Nujos de efectivo correspomdientes al afio termitado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finenciera (NIIF).

Fundamentos de la Opinidn -

3. Hemos mealizado nuestra auditona de conformided con las Normas [nternacionaies de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen mas adelante en 1a seccion
Responsabilidades del Auditor en relacidn eon la Awditorin de ley Estador Finaneieras de nuestro
informe. Considerames que la evidenciz de auditoria gue hemos obtenido es suficientz v adecuada
para emitir nuestra opinion.

Parrafo de énfasis -

4. La Compailia forme parte de Ins empresas del GRUPO DEGFER, las compafiias que conforman el
mencionado grupo econdmico so dedican principalmente o la pesca de preductes del mar,
industrializacidn v su comercializacion para territorio nacional e internacional, asi como la venta de
repuestos v la explolaciton de bienes inmuebles, entre otros. La operacion de la Compailin esti
relacionada con el siembre, cultive v comercializacidn do sus frutos al por mayoer v menor & nivel
nacional. Por lo expuesto precedentemente, las transacciones v saldos con Compafilas v Partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacion financiera y resultados
econdmicos de la Compailin. Véase Nota 15, Nuestra opinidn no ha side modificada en relacién con

este azunlo,
Otro asunto -
5. Loz estados Minancieros de AGRODEGFER CIA. LTDA. correspondlentes al oo terminado al 31 de

Diciembre del 2016 fueron auditores por otros auditares cuyo informe, de fecha 15 de Marzo del 2017,
expresd una opinldn sin salvedades sobre la razonahilidad de dichos estados financieres,
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Responsabilidad de la Admintstracién de ln Compaiis en relacién con los Estados financieros =

6. La Administracidn de AGRODEGFER CIA. LTDA. es responsable de la preparacidn ¥ presentacion
ruzonable de estos estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiara v del control interno neeesario para permitir la prepuracion de estudos financieros libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados finuncieros, e Administrucion de AGRODEGFER CIA. LTDA. s
responsable de evaluar la capacided de lo Compafia para continuar como Empresa en marcha,
revelando, segiin corresponda, las euestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de Empresa en marcha, excepto si tienen intencidn de liquidar la Compafifa o
gesar 5Us operaciones, © bien no exista otra alternativa realista.

8. La Administracion de AGRODEGFER CIA. LTDA, es responsable de supervisar el proceso de
informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del Aoditor en relacion con I suditoria de los Estudos financieros —

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financierod en su conjunto
estén libres de distorsiones significativas, debido u lreuds o error, ¥ emitir un informe de auditoriz que
comiens nuestra opimian, Seguridad razonable 28 un alto granda de seguridad pero no garantiza que una
auditorln realizida de conformidad con las Mormas Intemnacionales de Auditoria slempre detéste unn
distarsin significativa cuando existe, Las distorsiones pusden debersea fraude o attor ¥ se consideran
sigmificativos gi, d¢ forma individual o en conjunio, puedan preverse razonablemente que Influyan en
1as decisiones scondimicas que o8 usuarios wmen basdndose en los estos Estados Minancieros,

10, Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intérnacionales de Auditoria, aplicamos
juigio profesional v mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria.
También:

10.1. Tdentificamos v valoramos los riesges de distorsiones significativas en los estados financieros,
debido a frevde o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorlg para respondear a
dichos rlesges y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no defectar uma distorsion significativa debido a fraude
es mas glevado que en ¢l casa de una distorsidn significativa debida a error, yu que gl froods
puede implicar colusidén, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusidn del contral interno,

10.2. Obtenemos conocimiento del ¢ontrol intemo relevante para la auditoriz con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecusdos en fimeidn de las circunstancias ¥ no con la

finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.
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10.3. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Compaiifa.

10.4. Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracion de la Compafiia, del principio
contable de Empresa en marcha y, haséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si sxiste o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capecidad de AGRODEGFER CIA. LTDA. para
continuar como Empresa en marcha. 8i concluimns gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sebre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, i dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opmion modilicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencin abienida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoris, Sinembarga, hechos o condiciones futuras pusden
ser causa de quc AGRODEGFER CIA. LTDA. deje de ser una Empresa en funcionamiento.

10.5, Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, v si los estados [inancieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

10.6. Samoes los dnicos responsables de la direccidn, supervision v realizacion de |a anditoria de la
Compafiia, lo que permite [a emisidn de nuestra opinidn de auditor(a

. Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entré otras

cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la suditorls, planificados v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como ewalgquier deficiencia significativa del contrel intermo que
identificamos en el transcurso de la anditoria.

Informe sobre olros requerimientos legales ¥ reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Intemas (SRI) se emite por separado el
[nforme sebre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de AGRODEGFER CIA. LTDA.
par ¢l afip terminado el 3| de Diciembre del 2017,

I
Registro Nacional de Auditor Externo
en la Superintendencia de Compafifas,

Valores y Seguros - RNAE No.594

CPA Mémdu Parras Limones

Sooio d2 Auditorla
Licencia Profesional No. 7497



AGRODEGFER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
( Expresado en délares estadounidenses)

Activg

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivilentes de efectivo
Documenios y cuentas por cobrar
Chentes
Compafins v Partes relacionadas
Antigipo & proveedares
Impugstos y retenciones
Oriros

Tonal del activo corrmnle

ACTIVO NO CORRIENTE

Inventario

Activo fijo, neto

Activa bioksgico, nelo

Compariias ¥ Partes relacionndas
Total del gelivo no carriente

Total del Activo

£

10
15

017 2016
1.370 12510
i -

: 400
136,003 80,556
£ 36,092

78 2167
441417 151,655
: 2

3351274 32.398.500

7.400 1.300

400 419.02|
32339.074 JLR19.350
32,500, 49| 33.?7!.041

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

~c P s
=

Ab. Riskee Vera V.
Representante Legal

v

Doty (Uusssciod] Doty -

CPA Racio Almeidz B,
Contadorn



AGRODEGFER CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)
Pasivo Notas 2017 2016
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar
Proveedores [} 119.526 15167
Compafiias y partes relacionadas 15 - 800
Otras 850 6.167
120,376 159.638
Pasivos acumulados
Beneflicios sociales 12 2321 7,472
Total del pasivo corriente e 167110
PASIVO NO CORRIENTE
Compafiiss y partcs relecionadas 15 1.315.535 1.158.036
Citras - 318.432
Tolal del pasivo no comiente 1.315.535 1.476.468
Total pasives 1.438.232 1.643.578
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) 31362259 31327467
Total del Pasivo y Patrimoni 32,800,491 32.971.045

Lias notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

; 7?7}4@?4' Dt amclad L

Ab. Riskee Vera V. CPA Rocin Almeida B.
Representante Legal Contadora



AGRODEGFER CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Fxpresado en ddlares estadounidenses)
Notas 207 2018

Ingrescs de actividades ordinarias 15.314 3447
Costo de ventas de actividades ordinarias 16 (70.613) (87.936)
Margen bnumo (57.299) (84.489)

Egresos:
Gastas de adminktraciin I (223.098) (238.651)
Grastos linanciercs 16 {3.243) -
(itros ingresos. neto - 36,722
(226.341) (201.929)
Pérdida neta y resulado ntegral del afio {283.640) (286.418)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~ Ab. Riskee Vera V.
Representante Logal

?ﬂ ao L’I&mﬁ:ﬁ: d *&A‘.’r . )

CPA Rocio Almeida B.

Contadera
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AGRODEGFER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)
Notas 2007 2018

Flujos de ¢Rctivo de lus actividades de operacidn
Pérdide antes del Iimpuussto a b renls {283.640) -
Miks eargos & resulindos que po représenlan mevimientis

de efestive:

Deprecincion 9 46294 =

Bsj de active fijo 9 1332 .

(236.014) =

Cumbic en petives y pasivos:

Documenios ¥ euentas por cobrar 117.759 383 742

Inventarios 29 -

Documentios ¥ Cueniles par pagar (34.569) (327.519)

Pasivos scumulados {9.804) =
Efectivo (utifimdo en) provisto por las acthvidades de operaeion i{162.638) 5520
Flujos de efective de las sctividades de inversidn

Aumenio de activo ffio, neto 9 - {43.518)

Aumenio de acthve biologioo, neta 10 (5.000) -
Efectivo néto mifiada en ks actividades de rversion (6.000) (43.518)
Flujos de efectivoe de lay setividades de financiamienin

Diminucidn de Compaftias y Partes relacionadas 157.499 =
Efectiva neto provistn por kg sotividades de finapcinmiento 157499 -
Disminucitn neta de efectivo (11.140) 11,705
Efectiva y equivalentes de efectivo ol inicio del afio 12.510 H0S
Efectivo ¥ equivelentes de efective ol fmal del afio L 1.570 12.510

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de los estados financieros.

e " v y §
= 3 ?ﬂm ahmdad &Mr:

Ab, Riskee Vera V. CPA Roclo Almeida B,
Representante Legal Contadora




AGRODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1. 1.

1.2

LA

Constitueién ¥ operaciones —

La Unmfm‘ua fue constituida el 5 de Marzo del 2009 aprobada por la Superintendencia de
Gompaflias Valores y Seguros ¢ insorita en el Registro Mercantil de ln ciudad de Mantu el 23 de
Julio del mismo nfio. La Compariia tiene como actividad econdmica principal la siembra, cultivo
y comercializaciin al por mayor y menor de frutos a nivel nacional,

Sus socies son personas juridicas de nacionalidad scuatoriana. Vease Nota 14.

Sitoacidn financiera del pais -

Durante el 2017 la situacidn econdmica dzl pais ha presentado leves indicios de recuperscion;
sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, una de les principales fuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recu los niveles de aflos anteriores, lo cual
dontinie afectando la liguidaz de ciertos seclores de |a economia del pals.

Les mutoridades conmtinfian enfrentando csta situacion v han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de lss inversiones, incremento de la
inversibn extranjera a través de alianzas pdblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamicnto del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemos extranjerog (China),
incremento en ciertog tributos, entre ofras medidas, 81 bien el esquema de salvaguardias, que se
implements para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
urancelarias para clertos productos en funcidn del peso de los productos importados.

La Administracidén de la Compafila tomd las siguientes decisiones en relecion con lo
mencionadoe en el pdrrafo precedente:

» Controlar estrictamente los costos ¥ gasios innecesarios.

®» Ampliar la siembra y cultivo de semillas para posterior a ello oblener la produccidn de
frutos para el periodo 2018,

¥ Establecer como polftica la contratacién del personal clave para el control y custodio del
érea de cultivo,

Empresa en funcionsmiento —

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determing que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, cventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que Ia Enndad siga funcionando normaimente.
Los julcios por los cunles se determing que la Campafiin es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacion financiera actual, sus Intenciones actunles y el resultado de las

uperaciones.



AGRODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. 4. Aprobaciin de estados financicros —

La informacién contenids en los estados finuncieros al 31 de Diciembre del 2017 es
respansabilidad de |la Administracidn de la Compaiila, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 05 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compaiiin y
posteriormente serdn pucstos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacitn definitiva

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se desoriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estadas financieros. Tal comp lo requiere la NTIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017,

2.1. Bases de preparaciin de estados financieros —
& Murco normativo de informaeién financiera

Los presentes estados financieros de AGRODEGFER CIA. LTDA., han sido preparados de
acuerdo con Normas [nternacionales de Informacidn Financiera (NTTF) emitidas por el IASB
{Intemational Accounting Standard Board) las mismas gue han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compadia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
fircas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 12 elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obienides de los registros contshles de la Compaflia y se
presentan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacién financiera que le resulta de
splicacién y en particular, con los principios y eriterios contables en él comenidos, de forma
gue muestran |a imagen fiel del parimonio, de la situacion financiern, de los resultados de la
Compaififa v de los flujos de efective habidos durante el ejercicio.



AGRODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

¢, Enmiendas, mejoras e interpretacionas

El TASH considera como necésarios y urgentes, los siguientes proyvectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Compafifa estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas & las NIIF y les nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en ¢l
ejercicio de su aplicacion iniclal, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a las NIIF 15 y 9, la Administrucion informa que basada en una evaluscidn peneral
hebrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Leos ingresos de la
Compafiia se registran an &l momento de la emisidn de Ia facturacitn, el cual coincide mayormente con
¢l cumplimiento de las obligaciones de desempeiio, no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del producto, ¢l precio de la transaccidn es previamente pactado con sus
Clientes ¥ no éxisten costos incurridos para obtener los contratos; por |0 tanto no se esperan efectos al
adoptar gsta norma; ¥, if) NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la Cartera por cobrar a sus
Clientes que se liquidan hasta en un promeadio de 90 diss v que histdricamente han presentado un bajo
monto de deterioro.

2.2. Moneda luncional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiin se expresan en la moneda del
entamo econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los esladas financieros
se expréesan en dolares estadounidenses, que s la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaflia. A menos que se indique lo contrario, las cifris incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares sstadounidenses.



AGRODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2,3, Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo v equivalentes de efectivo ineluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras lquidas, que se puaden transformar ripidaments en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que e<tin sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activas v pasivos financleros —
2.4.1. Clasificacifn:

La Compafila clasifica sus activos financieros en lés siguieniss categorins: “activos
financisros a valor razonable a travds de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenides hasta su vencimiento™ y “actives financisros
disponibles para [a vents”, T.os pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financleros a valor razomable & través de ganancias v pérdidas™ y “otros pusivos.
financieros™. La clasificacién depande del propdsito para el cual s¢ adquirieron los activas o
contrataron Jos pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaclén de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 e Diciembre del 2017, Ia Compafifa mantuvo sctivas financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cebrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos
financieros en la cetegoria de “pasivos financieros™ cuvas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y Cuentas por cobrar; representados en el estado de siuacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar o Clientes, Compafiias y Partes relacionadas,
Anticipos a proveedores v Otras cuentas por cobrar. Sun activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o deferminables y que no cotizan en un mercado activo. S¢
incluyen en ¢l activo corriente; excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valer razonable, incluidos los
costes de transaccidn que le sean directamente imputables, vy posteriormente a costo
amortizado, Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un aflo se valoran,
tanito én ¢l momento de reconocimiento iniclal, como posteriormente por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos flinancieros: representados en el esiado de situacion financiera por las
Cusnias por pagar a Provesdores, Compafiias y Partes relacionadas y Otras cuentas por
pagar, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a |12 meses
contados a partir de la fecha del sstado de situacién financiera. La Compafila da de baja un
pasivo financiero cuando la obligaciin se ha extinguido.
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La Compaiia da de baja un pasivo financiere cuando |a obligacion se ha extinguido.
2.4.2. Reconoeimlentn v medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar ¢l pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del nctivo o pasivo [insneiern; siempre que ¢! activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a wavés de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al
reconogimiento inielal la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a continuncidn:

Medicién posterior —

#) Préstamos v cuentas por cohrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interds efectivo para vencimientos mayores a
363 digs. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de csta
categoria:

() Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentss corresponden a los montos
adeudados por la venta de bienes realizadas en ¢l curso normal de operaciones. Si
s esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contririo s presentan coma aclivos no corrientes,

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente o su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dias) menos
la provision por deterioro.

entus  por cobea s Pertes relacionadas: Corresponde
princi préstamo para capital de trabajo y gastos de operacion,

(iii) Cuentas por cobrar a Anticipo de provecdores: Corresponde principalmente a
valores entregados para confirmacidn de futuras compras de bienes y servicios.

(iv) Cuentas por cobrar 2 Otras: Correspenden principalmente a préstamos a
funcionarios ¥ empleados, indemnirzaciones de siniestros en proceso de reclumo 8

la ernpresa de seguros.
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b) Otros pasives financicros: Posterior a su reconocimiznto inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de lmﬂe&mmEnupadﬂm ln Compaiiia
presenta [as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i

e

i)

Cuenias por papgar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocins.
Se reconocen a su valor nominal que 88 equivalente o su casto amortizado pues
ne generan intereses y son pagaderms hasta 90 dfas.

A ionadas: Corresponde principalmente
ptimmalp{uld&‘h'ahqioygmmdcnpamﬁ

Cuentss por pagar & Anticipos de Clientes: Representan valores recibidos por
compafifas ¥y partes relacionadas para confirmar ventas de productos en fechas

fituras, Vinse Mota 15,

(iv) Otras cugntas por pagar: Corresponde & ndmina por pagar, aportes patrondles,

aportes personales, préstamos quirngrefarios, provisién de servicios vy bienes,
enire otras,

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.4.4. Bajs de sictivos y pasivos financieros -

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derachos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafila rransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ heneficios del aciivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

1.5, Activo fijo, neto—

Son registrados al costo histérico, menos deprecinciones seumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El cesto incluve los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmices futeros asociados & la inversion fluyan
hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a repuraciones menores o manténimignio y son
registrados en resultados eunndo son incurridos.
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Los terrenos son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos @l imporie acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia (cada 3 afos), de tal manera gue el valor
en libros no difisra materislmente del que se habria calculado wtilizando los valores razonables al
final de cada perfode. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos se reconoce en
Oitro resultado integral v se acumula en 2] Patrimonio en Ja cuenta Superdvit por revalfio, exceplo
sl revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso &l aumenlo se acredita a resultados en la medida en que se carga |a disminucibn previa.

Una disminucidn del valor en libros de la revaluacidn de dichos terrenos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, manterido en ¢l superavit por
revaltio de |os activos relacionado con una revaluacidn anterior de dichos sctivos.

Los terrenos no s¢ deprecian, La depreciacion es calculada linealmente bosada en la vida Gtil
estimada de los biencs de sus Activos Fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas dtiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que ¢l valor de realizacitn de sus Activos Fijos al término
de su vida dtil serd irrelevante, Las estimaciones de vidas Gtiles de sus activos fijos son revisadas
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas (tiles estimadas de los Activos Fijos es las sigulentes:

Wida il

Item (en afios)
Edificaciones 20
Intalaciones 10
Manuinarims 10

Cuando e valor en libros de sus activos fljos, excede a su monio recupernble, oste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable, Las pérdidas y ganancias por la venta de sus activos
fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con al valor en libros y se incluyen en ¢l
estado de resultados integrales.

Los intereses ¥ ofros costos de endsudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionsdos
con la construccidn de activos calificables. Lin active calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que Ja Administracidn ha definido
como mayor a un aflo. Al 31 de Diciembre del 2017 todos lus proyectos de la empress s han
liguidado en plazas inferiores a un afto, por lo que no se han sctivado vostos de endendamienta,
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1.6.

2.%.

2.9.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no finsancieros —

Las activos sujetos a depreciacidn (Activos [ijos) se someten a pruebas de deteriorn cuands se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro correspanden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se
abtendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de evaluar el deterioro, los activos se agritpan a
los niveles mis pequefios en los que se genem flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de sfiectivo). En el caso gue &l monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compalila reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del gercicio.

Al 31 de Diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no fimancieros (Activos fijos).

Heneficios a los empleados —

Se registran en &l rubro de pasives acumulados del estado de situacién financiera y comresponden
principalmente a los beneficios soclales (Décimo fercer ¥ déeimn cuarto sueldos). Se provisionan
y pagan de acuerde a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provistones corrienics —

Las provisiones representadas en ¢l estado de situacién financiera, principaimente por beneficios
sociales e impuestos s¢ reconocen (i) cuando la Compafiia tiene unz obligacion presents, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (1) es probable que vays a ser necesariz una
salida de recursos pam llquidar la obligacidn; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos come provisién son ln mejor estimacién de 1a Administracion,
& lz fecha de cierre de Jos estados financieros, de los desembalsos necesarios para liguidar la
obligacitin. Los conceptos por lo cuz! se eonstituye provisién con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 12.

Otros Resultados Integrales —

Superdvit por revalio de Terrenos; Corresponden ¢l efécto de la revaluacidn de los terrenos, como
resultado de [a mediclén posierior de los activos fijos, practicados por peritos independientes
debidamente calificados por | Superinténdencia de Compafijas, Valorés y Seguros,

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendéncia de Compaiias este saldo
no pueds ser utilizado para aumentar capital. De conformidad con los lineamientos descritos en la
NIC 16, este saldo serla transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie =l
activo correspondiente o se disponga dsl mismo,
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1.10. Reconocimiendo de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netes de VA, rebajas
y descuentos otorgados.

Laos ingresos son reconocidos en la medida en que ¢ probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaflia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace entrega
de sus productos al comprador v en consecuencia trasfieren, los riesgos ¥ heneficios inherentss a
|2 propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

2.11. Reconocimienio de Costos y Gastos —

Los coslos y ghstos se registran al costo histdrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de lu fechi en que se haya realizado el pago y se registren en el perfodo mis
cercano en el que se canocen.

2.12. Compensacion de saldos ¥ transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el refiejo de la csencia de la transaccion. Los ingresos ¥
gastos con origen en transaccionss que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compatfila tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encucntran basados en la
cxperiencia histdrice, cambios en la industriz e informacién suministrads por fuentes externas
calificadas. Sin cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
mm‘ .msn.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compadifa ylo las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concoplos:
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o Activos fies: Le determinacion de las vidas Otiles que se evalian al clerre de cada afio Nota 2.5,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las sctividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: niesgos de
mercado, ricsgo de crédito v riesgo de Liguidez.

El programa general d¢ administracion de riesgos de la Compaflia se concentra principalmente en
la gestidn y diversificacian del mercado en que opera y en la gestién de los gastos de operacidn,
ademds de los riesgos relacionados con fa obtencidn de crédito para garantizar su liquidez v sus
inversiones, El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efecios adversos que estos
riesgas podrian generar en el desempedio financicra de la Compafin.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencla de 1a Compaiifi.

(a) Riesgo de mercado

i

i.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre del 2017, si bien la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn
de la Gerencia, la Compafiie no tisne una exposicién imporiante a los riesgos de tasas de
interds,

Riesgo de precio

La Compaifa ha logrado mitigar el riesgo del precio de los costos de las semillas, insumos
y materiales por cuanto mantiene negociaciones directas con los importadores de los
mismos, Cuando se presentan fluctuaciones de precios de las mercederias, se renegociun
los precios de compras de forma trimestral ¥ a la vez se hacen los estudios de revision de
precios de los productos, para transferir de |2 mejor manera los impactos de incrementos de
costos unitarios de lus insumos y semillas, en el precio de venta de los productos
terminados (frutes),

Riesgo de tipo de eambio

La Compafiin realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Nourleamérica, moneda de curse legal en el pais, v no efectim transscciones en ofras
monedas, en consecugncia no sz presentan riesgos mavores ni efectos importantes por
varinciones de tipos de cambio en los estados financieros.



AGRODEGFER CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Riesga de crédito

(e)

El resgo de erédito es el rigsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relicién Con un instrumento financiero o contrato de venin, generando una pérdida
financizra, La Compafifa estd expuesta a un rigsgo de crédito por sus 4ctividades operativas
(principalmente en cuentas par cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito swrge del efective y equivalentes de efective, depdsitos en bancos en
institpciones financieras, hasta la présente facha no s¢ ha presentado riesgos relacionados con
los cobros para dichos Clientes en la cadena de comercializacién de sus oroduclos. Respeclo
de bancos ¢ instituciones financieras, sélo se acepts a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes deferminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respalds a los depdsitos de ls Empresa. '

anclera Calificacidn
Banco Bolivariano C.A. AAA-

Bstas calificaciones significen que la situacitn de las Instituciones Financieras son las mds
altas calificaciones de una compafiia fiable y estable, Dichas calificaciones fueron obtenidas
a través de la Supsrintendancia de bancos con corle 30 de Septiembre del 2017,

AAA: La situacidn de la institucion financlera es muy [uerte ¥ tiene una sohresaliznte
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy
huen acceso a sus mercados naturales de dingro y claras perspectivas de estabilidad. 81 existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta s¢ mitiga
enteramente con las fortalezas de |a organizacidn,

Riesgo de liquidez
La Compafifa menitorea su riesgo de escasez de fondos usande un fluje de caja proyectade &

corto ¥ lorgo plazo. A continuacién se resume los vencimientos de las obligaciones de la
Compaiia, basado en los montos contractuales & desembolsar no descontados:

Memos de 3 De3nl2

miEes (T Mils de 1 afio Tital
Deumentos y cuenlas por pegar
Proveedores 12451 17,000 . 119.451
Campaiiias y Partes relicionadas - 156,699 LISR 836 1315535
ras 83l - - L)

Total 103,301 173,699 1.158.836 1335836
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4.2, Administracién del riesgo de capital

Los objetives de la Compafiia al administrar €l capital son 2l salvaguardar la eapacidad de la
misma de continudr como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos 4 sus Socios ¥
mantener ung sstructurs de capital dptima para redueir el casto del capital,

Consistente con la industria, la Compailin monitoresa su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento,

Este matio se caleula como la deuda neta dividida entre 2l capital tofal. La deuda nata s& calcula
coma el total de los recursos ajenes (incluvendo Cuentas por pagar a Proveedores, Compafifas v
partes relacionadas y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo v eguivalentes de efectivo, Il

capital total se caléula como el “patrimaonio neto” mas 1a deuda neta.

El ratio de spalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguiente:

2017 2016
Decumentos ¥ cuenlas por pagar (1)
Provesdores 119.526 152671
Compafilns y Partes relacionidus 1.315.535 1.158.836
Diras #50 o067
1.435.911 1.317.674
Efectivos v equivalenies de efectivo (1.370) (12510)
Deuda neta 1.434.54] 1.303. 164
Total patrimonio neto 31.362.259 31.327.467
Capita] 1ol 3796800 32632631
Rathe de apalancamiento 4% 4%

{1) Incluye la porcién corriente y larpo plazo.
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finnncieros - A continuacion se presentan los valares gn libros de cada

categoria de instrumentos financieros:
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i} 2hig
Corents Ho Corriere Corieme o Lorriente
Activos fnancieros medidos al costo: '
Efectivos y equivelentes de efectivo 137G - 12.510
Astivos Bnancieros medidos 4 con o gmorizdy:
Drocumentos y cuenitis por cobrar
Clientes 3427 - -
Antizpa o privesdores A36.00% - iS40 .
Compmafites ¥ partes relicionndzs - 200 @0 419,021
Uiraz 178 - 22167 -
40,004 AR 105153 4
Tatal setivos Snancie s 441,378 400 115663 419.021
Pastvos finnnelervs medldos a) codto smortizdo: .
Diocumenios ¥ cosntng par papar
Proveedores 119,525 - 152700 .
Compaliias y partes Telacionndas L 1315.535 I L. 158036
Diras B0 - 6.167 318452
Tatal pusivos financie s 120375 1,315,535 159,676 1476468

El efectivo v eguivalentes de efectivo, Clisntes, Anticipo a Proveedores, Cuentas por pagar 2
Proveedores, Cuentas por pagar @ Compaiilas y partes relacionades, y Otras cusntas por cobrar yio
pagar, se apm:m:l:iﬂnal vilor justo, debido a la naturaleza de corto plaze de dstos instrumentos, en los
activos v pasivos no comrientes, dado que sus condiclones y tasas de interés son las de mercado, se
considera que las mismas se encusniran a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Representan los saldos de una cuenta corriente en un banco local, los cvales no tienen restriceién o
gravamen alguno y son de libre dispesicion al cierre del periodn.

. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes gue se revelan en el Estado de Situacidn Financiera se
clasifican como actives financieros que se miden al costo amertizade para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados comao activos corrigntes.

El periodo de-erédito promedio sobre 12 venta de bienes es de hasta 90 dias. No se hace ningiin recargn
pur intereses sebre s cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién.
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Anmes de sceptar cualquier nueve Cliente, la Compafifa uliliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidsd crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédita por
Cliente, en la aciualidad sus ventas <on realizadas a lag principales empresas refacionadas. Los limites
y calificaciones atribuidos a los Clienles se revisan cada zfio,

Al determinar la recuperabilidad de una cusnta por cobrar Clienie, ln Compafifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en Que se otorgd inicialmente &l crédito
hasta el final del periodo sobre =l que e informa. La Administracién de la Compafiia considera que la
concentracion del riesgo de crddito ec limitada debido a que la base de Clientes &5 razonablemente
independiente y ademds que sus ventas son realizadas a las principales empresas relacionadas.

ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes v servicios para costos ¥ gastos
de operacidn, asl como bienes de capital, dichos valores serdn compensados al concluir las
negocinciones por las cunled fueron entregados y fueron debidemente aprobados por la Gerencia.
Dichos saldos no devengan infercses ¢ incluyen empreses relacionadas US$419,021, Vedse Nota 15,

. ACTIVO FLIO, NETO
; Mnguinrls ¥ ;
“Terent F——— Eblcws  Insbalecumei e Coetmtieiios Tl
Al Iy dz: Pnern ded 2007
Comto LT IR e (L] 5 Ma 21308 nixE LAl S
Uaptececn Acumd - = (L8 g L1n6978) (6ITS) 1263 M8
Viky s Livos 3961 (00 Fig a2 . bl ) 15 22% 25100 3258500
Ml & 3o
Baus o Vernn (1) . (1= ¢ - - - 133
Rechsiocunms (2) - (masy  33W 30 860) 190 (3197} .
Dewecieriin - - [7.864) A {HI 44T} (¥ in] 44 3
11961 (00 = B - i T2 o firk) B |
ALY da Tilglémbre del 2017
Cowte 30981 00 - 033 . £24. 18 . k=R WL
Depreciicin Adumuladn - - {52,501y . [T - {300y
Nakor en L 38961000 = .55 - 366 TH1, . JRIIN

(1) Cormresponde al reconocimiento en resultados de dicho impaorte,
{2} Representa la activacion del Sistema de Riego,
La Administracién de la Compadtia considera que los inmuebles (terrenos) estén dispenibles para

la siembra de frutas y vegetales, 2<f como para destinarlos a la siembre de pasto para ganado
vacuno en futuro cercano. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.



10,

12.

13.

AGRODEGFER CIA. LTDA.
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ACTIVO BIOLOGICO, NETO
Carresponds:
Lis§
Berregos 3025
Semaovienied 1,400
Plantas @n cregimisnto 1,543
53_?1
Depreciaciin animales de produccidn (%72)
Valor en Sbros 7.400

Durante gl afio 2017 se efectuaron principalmente adiciones de borregos por US$5.029, plantas por
LI851.943 por concepio de compra de plantas.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

La Administracién de la Compaiifa considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en el corte
plazo, respondiendo a los acusrdos verbales vigentes entre las paries, adicionalmente se han efectuade
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechus y formas de pago
efectivas mas favorables para la Compafifa. Adicionalmente incluyen US$11.261 con Compafifas y
Partes relacionadas. Véase Nota 15,

PROVISIONES
Saldos al Pagos yio Saldos al
inicic Inéremientos  utilizaciones final
Beneficios sociales. 7472 8.904 (14,055) 2321
IMPUESTOS

a) Situacion fiscal

D= acuerdo con disposiciones legalss, In auwtoridad rributaria tiens la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la rents de’ la Compafia, dentro del plazo de hasta tres wflos
pasteriares contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto 2 1a renta,
siempre y cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias. Los aflos 2015 al
2017 inelusive aln estdn abiertos a una fiscalizacion,



AGRODEGFER CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO LKL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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b} Coneiliscidn del resultado contable - tributario

c)

d)

Una reconciliscion entre la Pérdida sepiin Estados finnncieros y la Pérdida Tributaria, & como
sigue;

Us§

Prérdida arvies de lmpuesto 8 s reata (183.540)
Diferencies permanzmes

{ +) Gaslos no deducibles 52,956
Utilidnd gravable (Pérdida tribuzaria) (230.684)
Vasa de impuesto o la rent 2%
fimpuesto 1 renta 0
Anticpa miime dé Tmpuesio 4 I renta 0

Los gastos no deducibles corresponden a gastos misceldneos incurridos por [a Compafiia para la
alimentacitn v movilizacién del personal a las obras en curso, que no cumplen las formalidades
tributarias,

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -
Debido a la naturaleza de |2 Compafiia. los bienes comercializados estin grevados con tarifa cero.

Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, posieriormente Junio a
Diciembre 12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicidn transitoria primera de la Ley
Orginica de Solidaridad v de Comresponsabilided Ciuvdadans para la Reconstruccidn y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de mayo del 2016.

Relormas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economin,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemnizacion de la Gestion Finenciera (Ley de
Resctivacidn de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las
principeles reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes

aspeclos:

¥ Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio sctuarinl para sustentar la
deducibilidad de los gastos de jubilacién patronal y desahucio. S4lo serin deducibles los
Pagos por es1os conceptos sicmpre gue no provengan de provisiones declaradas en sjercicios
anteriores.
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¥

Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
ani la parfe que no sea utilizada coma crédito tributario.

Aumento de la tarifa peneral de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los cases de
socledades con Accionistas en pdraisos liscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciohss de msnor imposicidn, la tarifa pasarfa del 23% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduceidn de la farifh del Impuesto a (a Renta por [a
reinversidn de utilidades, La reduccion de la tarifa de impuesto a lu renta del 10% sobre él
monto de uofilidades reinvertidas, aplicarie Unicomente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las gue se dediguen a la produccion de bienes, incluidas las del ssetor
manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades
de tusismo receplivo,

Reduceidn de tarifa de Impuestoa la renta para micro v pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de [mpussto & la Renta. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicah siempre que en el comespondients ejercicio fiscal se mantenga ©
ingrements €] emplen,

Bl Servicio de Rentas Interpss podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pugado y el impuesto & la rents causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para €l céleulo
del anticipo del Tmpuesto & la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, décimo. tercer v cuarto sueldo, asf come aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efeeiar pagos a través del Sistema
Financiero de UUSS3,000 a US$1.000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
ecréditn v débitn, cheques o cualguier otro medio de pago electrdnicn,

De acverdo con la Administracidn de la Compariia, las principales reformas con fmpacto a partir
del afic 2018 son: 2) ¢l incremento e la tosa del Impuesto & la Renta del 22% al 25%; v, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacidn patronal y desshucio no serfan deducibies,
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 50400 participaciones ordinarias y
nominativas de valor nominal USS 1,00 cada una, integraments suscritas v pagadas, siendo la
composicidn participativa del capiial pagado 2l siguiente:

i |
Socios Macionslidad  pantiipacioncs %

Grupo Degfer Cla. Lida, Ecuatoriana 50.004 %%

Holding Fadegfer Cia. Lida. Ecuatoriana 39 1%

50.400 100%

Reformas a In Ley de Compafifas en ¢! Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaflias presenten informacion de log accionistas extranjeros de las compafifas con indicacién del
duefio de esa empresa asl como de sus directores. Al 31 de Diclembre La Compaflia no califica para
presentar dicha informacidn,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de Compafiias relacionadas a empresas con Accionistas comunes,
caon participacidn accionaria significativa entre otres conceptos.

a. Saldos -
LUss
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuchlns por cobrer (1)
Antlcipos a proveedores
Tnmobilinrin Inmodegfer SA. L19.021
Documentos ¥ eugilos por cobrur (2)
Clampafiay v Partes relsclomdis
Fernundez Avellancde Luck del Pilar 240
[3e Genna Pembndes Maro 150
400
v CORRIENTE
Docimentos y cucnlas por pager (3)
Compafilas v Pares rebcionadas
Crupo Degfer Cia. Lids: 1.314.735
Sru. Lucl: Ferndndez de Gennz BOO

1.315.535
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{1)Correspondén a LSS 419,020 par montos recibidos de 1z Inmebiliaria Inmodegfer 5.A. parala
compra del terreno de'la Compaiiia.

(2)Representan cuentas por cobrar accionistas por § 240 Sra. Lucia Fernandez Avellaneda y §
160 & Sr. Mario De Genna Fernandez por aporte de capital

{3)Comresponden a Anticipos entregados por rélacionadas para capilal de trabidjo por § 1 314 735
y Cuentas por pagar a los accionistas por § 800,

[.os saldas antes expuestos en el activo corrient= no devengan intereses v no tiensn plazos
definidos de cobra, pero se estiman cobrar en 2l corto plaze. Mientras que los saldos preséntados
en la seccidn no cormiente corresponden a acuerdos verbales enme las partes, renovables al
venelmiento que no devengan intersses,

b. Transacciones con compadiias y partes relacionadas

LSS

Ventas locakes

Caterngdelmo 5.A. 3474

Hestanrane | mmes Casarosada S04, 392

Eigrevii

Catarinpdeline 5.4 T35

Cirupo Depfer Ch. Lida a7
Motas de Credi

Grupo Degler Cia, Litda. T5.947
Compre de Materiales

Minmabits de Reépuestas Manarees Cia, Lida, 5097

¢. Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas opéraciones son, en general,
cquiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con tercerod,

d. Remunernciones del personal clave de la Administracién
Lg Administracién de la Compafila incluye al Presidente Ejecutivo. Los costos por

remureraciones {sueldos v beneficios sociales a corto plazo) de dicho funcionario para el aflo
2017 fue de TIR5.5.598
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16, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Clastos

deventas  adminjsracién  financieros _ Towtl

Impuestos y contrbuciones - 67.203 2.829 70.032
Gastos miscelineos = 52.956 - " 52956
Deprechcionas 47.267 = . 47.267
Suveldos v salarios 1.898 35.923 - 37.821
Mantenimicntos ¥ reparaciones 9.810 5.767 - 15.577
Aporte patronal 5 4.460 - 5.039
Suministros de aficing y fmpeza 131 12.446 - 12.577
Beneficios sociales 1.060 7.844 - 8.904
Alimentacién = 8.946 “ 8.946
Ortros 9 869 27.553 413 37.835
70.613 223.098 3.242 296.953

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciambre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (05 de Marzo dal
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efeeto significativa sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

— o . Do Bl Bt

s, s
Ab. Riskee Vora V. CPA Racio Almeida B,
Representante Legal Contadora




