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INEORMES FINANCIEROS

HOTEL CABARAS BALANDRA S.A.
ESTADO OF SITUAGON 'F!.NANCIERA

BALANDRA
HOTEL

POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 1 DE ENERO 2014

£n USS

votas 31/12/2014  01/01/2014

Activos

Activos corrientes

Cala General 2

Bancos o2

Cuentas. y Dacumentos poy cobrar 3
Prowvisidn p'ara cuentas incobrahies
Tarjetas de crédito por cobrar 4
Anticipo provesdores corriente
impuastos ﬁscaies. [
Préstamos empleados

Qtras cuentas por cobrar

lavenitario 7

Tatal Active corriente
Active no corriante

Activo fijo neto
Depreciacion acumulada

Total Activo Fijo 8
Activi por gasto diterido 2

Total Activo nd Corriente

Total Activos

©Av. 7y Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 / (593 5)
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11.696 5.637
178.263 72,106
25,179 15.136
1110 86D
10.406 3,248

75 12.887

26,253 88.405
3576 1815

0 864

17.239 13.326
171,577 212657
2598463  2.982.966
269793 158770
2728671 2.824.195
8.333 11.791
2737.004  2.835.987
3008581  3.048.644

Pasivos

Pasivos corrientes

Empleados 10% servicio

Baneficios Sociales pot pagar

Obligacionas fiscales por pagar

Tarietas de ceédito por pagar
Proveedores

Anticipo clientes

Obligacion. financ. Corto plazo

Otros pasivos corrientes
Total Pasives corrientes

Pashv No Cotriente
Pasive por ingreso diferido
Pasivos largo plazo

Total Pasivo No Carriente

patrimonio
Capital Social

Aportes fute.+ reserva legaltreserva valua,

Rasultados Acumulados
Resultados del gjercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

»www.hotelbalandra.com

notas 3171272014 01/81/2014

10 20 644 37.746
11 65.296 22.99%
19.359 2.580

iz 39,145 36.770
13 164,756 289856
16,302 2.085

14 201.47% 112551
4,630 9

531.611 504.587

0 11.791

14 1142138 1.344.091
1.142.138  1.355.882

15 517,802 517.802
16 613.149 £13.149
32770 60,962

736.651 118.187
1.334.832  1.188.175
3.008.581  3.048.544
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HOTEL CABA&AS BALANDRA S A,
ESTADO DE RESULTADROS INTEGRAL

g

BALANDRA
H O T E L

POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

en S5

Ventas Hotel

Descuento an ventas Hotel )
Vantas Restaurante

Descuento en ventas Restaurante
‘Devolucitnes en vanta restaurante
Otros Ingresos

Total ingresos

Costos

Costo Hotel

Costo Restaurante

Total costos

Gastos

Gastos Administratives

Gastos Financieros

Total Gastos

Otros ingresos

Otros gastos

Utitidad (pérdida del ejercicio)

notas  31/12/:014  31/12/7013
1.383.519 987.026
-2.485 -5889
505.195 372.446
-2,245 -1.154
-6.239 765
14.411 15.568
15 1.831.060 1.372.485
715653 489,720
441,705 343,383
16 1,157.358 £33.112
17 284.367 245 960
167.127 139.079
451.494 375.029
' 7
46,557 -46.155
236.651 118.187
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Anexo 3 B L%NTMD

ALANDRA
Estado de Flujo Efectivo metodao directo H 0 T E L

. : 2014 2013

Fiuies de efectivo por(utitizados en) opsiacionss ' ' 1,805,159 1.489.920
Otros aobros por actividades de c)p%rési(’m -1 061.084 552113
Fago a proveedores por el suministro de blenes y servicios - -422. 448
Pago By por cuerda de empleados ’ -BH7R.687 -184.9346
Otrass pagos pot actividades de operacion ' -139.079
puestos alas ganansias pagados ) 11791
Total flujos de efectiva por {utilizados en) Operaciones 255587 141,346

Flujos de Efectivo netos ulilizados en Actividades de inversion
Edificio & Bistataciones -30.820 -B34.429

Fiujos de Efective Netos da {t:fiiizadus en) Actividades de Financiacion

Préstamos otorgados 309.551
Pagos de Préstamos _ ~412.551 60827
intereses recibidos 15445
{entraday electivo oo2oB.eat
Total flujos de efectivo por (utilizados en) Financiacion ~112.5650 534073
Incremmanto (deoramento} Meto en Efectivo y Eglivalentes al electivo #12.216 -39.00%
Efactive y Equivalenies al sfectivo al inicio del ano 77.743 176,763
Efactive y Equivalentes al efectivo al final del afo ' 189.959 77743
Conciliacion de la Ganancia (pardida) antes dal 15% a trabajadores a impuesto a la renta 236.652 118.187

mas (menos) ajusies por partidas distinkas al efective ©

Depreciaciones y amortizacionas 143,042 56,553
Ajustes por gastos en [Hovisiones 1B o

Cambios en activos y Pasivos

{incremento) disminucion en cUentas por cobrar eh chientes 9.992 -152.833
{invremantey disminucion en anticipo a provesdores _ 4 878 182,511
{inoremeanto} aiisﬁﬁinuaic}n en inventarios - {2,812 4. 8598
fincremento} disminucion sn olros aclivos -3.913
ncremante) disminucion en olras cuenlas por pagar -11335%0
incremento {disminucidn) en auentas por pagar 1514
incremento {disminucion) en bensficiod empleados -21.588 -00.745
incremento {dizminucién en anticipo chisnles 14.217

incremento {dismindcion en olros pasivos

Fiujos de efective netos procedentes de (utilizados) actividades de aperacion 2585 587 _ 141.346

aAv. 7y Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 /(593 5) 2620 545
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BALANDRA
H O T E L

Notas a los Estados Financieros

1.- Resumen de las Politicas Contables

Los Estados Financieros que se adjuntan a este informe estan preséntados de acuerdo a’
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC .Y,y Normas Internacionales de informacion

Financiera emitidas por el IASB {International Accounting Standars Board), la Superintendencia

de Compatias del Ecuador.

Los estados financieres han sido preparados de acuerdo al principio del costo histdrico,

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

El estado de situacion Financiera se clasifica en funcién de su vencimiento o plazos de
realizacion, los saldos corrientes comprenden vencimientos iguales o menores a 12 meses a
partir de la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes lo que sobrepasan el
periodo, = '

Prapiedad Planta y Equipo

La administracion ha considerado no revaluar os terrenos y edificios puesto que las obras en
construccion fueron integradas como activo i/ en el presente ejercicio, por tanto el método
de valoracion sera al costo menos la depreciacion. : '

El resto de activos fijos son valorados a su costo histdrico menos la correspondiente
degireciacian y deteriore de comprobarse su estado.

Los costos de reermplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se adicionan al activo fijo

y/o reparaciones y matitenciones se cargan a los resultados del eje'rcitio en el perigdo gue se
progucen. :

La depreciacion de activos fijos se calcula usando el método de linea recta de acterdo al
siguiente detalle: '

©Av. 7y Calle 20, Barrio Cérdoba = (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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BALANDRA
H O T E L

Aios ‘indice
Maquinaria y Equipo ' 10 10%
Muebles y enseres ' 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%
Vehiculos - 5 o 20%
Edificio 20 5%

Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconacen a su valor nominal ya que los
plazos se encuentran determinados por las politicas de crédito por parte de la Administracion,
los plazos retrasados estardn sujetos a la tasa efectiva dispuesta por el Banco Central. la
Administracion- de la compafiia segin sea el caso clasificara y asignard un deterioro a las
cuentas comerciales.

Se establece una provisién por pérdidas en la incobrabilidad de acuerdo a los términos
originales de las cuentas por cobrar, '

Adicionalmente la compafiia provisioha el 1% cOMo provision para cuentas incobrables sobre
el movimiento de las cuentas por cobrar que determina la administracion tributaria valores
que son considerados gastos deducibles en Ja conciliacion tributaria al final del ejercicio.

Efectivo e equivalentes del efectivo

Comprende el efectivo en caja, Fondos de cambio, depdsitos en las diferentes entidades
financieras y bancarias,

Acreedores Comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Se reconocen a su valor nominal.
Inventarios

Los inventarios se encuentran valorizados a su costo o a su valor neto de realizacion &l menor
de los dos, es decir a su costo promedio '

Préstamos y otros pasivos financieros

Se reconocen a su valor razonable inicial neto. Para luego reconocer su valor de amortizacion
periddico durante el plazo de la obligacion de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Las obligaciones financieras se encuentran clasificadas en la porcion corriente y porcion a largo
plazo,

“Av. 7Yy Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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BALANDRA
H O T E L

Impuesto a la renta e impuesto diferido.

El impuesto a la renta y el los 1mpuestos deferidos se reconoce dlrectamente con cargo a los
resulfados mtegmies

El cargo por impuesto a la renta se reconoce de acyerdo a las Leyes Tributarias vigentes
determinadas por la entidad de control,

Beneficios a Empleados -

La compafiia ha provisionado indemnizaciones por jubilacién Patronal y Reserva por Desahucio
de acuerdo a Obligaciones de Beneficio Definido, el estudio correspondiente al ejercicio 2014
no fue realizadode acuerdo a la Ley de Seguridad Social del Ecuador, por tanto el estudio no se
eéncuentra registrado en este periodo,

Ingreso Ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de Ios'servicios recibidos o por recibir
por la venta de bienes v servicios los mismos gue son registrados luego de la deduccion de los
impuestos a ventas, devoluciones y/o rebajas.

Ingresos por intereses
Se reconocen usando el método de tasa efectiva.
Distribucion de Dividendos

Se reconocen como una obligacion en los estados financieros correspondiente al periodo
‘declarado y aprobado por parte de la Junta General de Accionistas, para el ejercicio 2014 los
dividendos han quedado registrados en la cuenta utilidades no distribuidas de acuerdo a
resolucion de Junta de Accionistas del 26 de febrero de 2015

Riesgos de Liquidez y estructura de Pasivos Financieros

La gerencia financiera calcula sus proyecciones de flujos de caja, en un analisis de situaciones
financieras, del entorno del giro del negocio, este afio el Hotel o ha tenido que contratar
nuevas lineas de crédito sustentados en los flujos de efectivo que le ha permmdo proyectar
sus ingresos, costos y gastos en forma eficiente.

La deuda financiera de Hotel Cabafias Balandra S.A. se ha estructurado de la siguiente forma:

Institucién Financiera: Corporacion Financiera Nacional

Monto etorgado: USS 17°245.000

Plazo: 3240 dias

Tasa de interés efectiva: §.1500% y bajo el mecanismo de tasas de interés reajustable
Periodo de gracia: 720 dias

Pagos por dividendos: cada 90 dias

a Ay, 7 y Calle 20, Barrlo Cérdoba = (593 5) 2620 316 /(593 5) 2620 545
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Garantia: Hipoteca abierta

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar producto del giro del negocio es relativamente
limitado. El corto plazo de cobro de los clientes permite acortar los montos de deudas
individuales. Normalmente el pago de los servicios se lo efectia en forma de tarjeta de crédito
y/o efectivo, no existe otra forma de pago, el crédito estd dado por las entidades de
financiamiento, por tanto el riesgo es reducido.

Controles internos

La Administracién de la compaiia cuenta con mecanismos de control interno eficientes para
controlar, y mitigar la gestion de riesgo econdmica y financiera para asegurar que las
operaciones se realicen conforme con las normas, politicas y procedimientos establecidos
internamente. '

Estimaciones y Juicios -

La Admmas‘cracmn en el ejercicio 2014 no tiene ningtn juicio, por tanto no ex15ten riesgos a
ios estados financieros adjuntos.

Nota 2.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo.
Las clases de efectivo vy equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

3t 212014 0110112014

Caja Gensral 11.256 5.224
Caja chica 40 13
Fondo Cambio 400 400
Bancos 178.263 72,106
Total 189,959 77743

Expresados en USS de los Estados Unidos de Norte América.

2Av. 7y Calle 20, Barrio Cérdoba = (593 5) 2620 316 /(593 5) 2620 545
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BALANDRA
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Mota 3. Deudores Comerciates y Dtras cuentas por Cobrar

De acuerdo al siguiente detaile:

Deudor _ _ ' 31/12/2014  01j0i/2014

Cuantas y documentos por cobrar 2517, 15.186_
Tarjetas de Crédito por cobrar - 10.406 3.288
Arnticipo proveedores 75 12.887
Préstamos empleados 3.576 1.815
Otras cuentas por cobrér a 866
Impuestos por cobrar 26.254 88.405
Provision cuentas incobrables “-1.111 -860
Total UsS _ 64.379 _ 121.588

las cuentas y documentos por cobrar estdn presentados a su valor razonable, la
Administracion no ha considerado un deterioro en las cuentas y documentos comerciales por
cobrar. Este gripo de cuentas estad basado en la NIC 39 en la valoracion de activos financigros
instrumentos financieros en su valoracion inicial y la valoracion posterior.

Nota 4.- Tarjetas de crédito por cobrar

Cofresponde al valor por ‘cobrar que guedaron por cobrar al mes de diciembre del 2014, al
cierre del afa se presentaron los vaucher’s a diferentes clientes e instituciones de crédito a
través de tarjetas de crédito

Nota 5.- impuestos Fiscales

 Corresponde al crédito tributario a favor de la compatia que se compensa durante el tiempo y
que se considera un valor corriente de liquidacion. '

Nota 6.- Inventarios

Los inventarios estan conformados por productos perecibles que guedaron tanto en
restaurante y hotel al 31 de diciembre de 2014, La aplicacion de la NIC 2 respecto a su
valoracién y presentacién en los estados financieros basados en un promedio ponderado.

@Av. 7y Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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Nota 7.- Propiedad, Planta'_v Etmipo
Cornprende el siguiente desglose:

Los Terrenos v edificios se registran al costo inicial y/o a su costo de adquisicidn para luego ser
revalorizados por el método de valoracmn stempre y cuando existan varaacmnes importantes al
menos cada cinco afios.

Las obras en curso se encuentran registradas de acuerdo al presupuesto inicial aceptado por la
Corporacién Financiera Nacional v las condiciones del crédito, por tanto una vez terminada la

segunda fase del provecto el edificio se clasificard dentro de los activos fijos depreciables de la
empresa. '

Se aplica la NIC 16 en cuanto al reconocimienta vy la metodologia de valoracién permitida por
esta Norma Internacional Contable, asi como la NIC 36 determinara la admmtstracmn sobre el
estado del activo fijo al final de cada periodo en forma estimada.

Nota 8.- Beneficios Sociales

Correspond'e a los valores pagados de acuerdo a la Ley de Seguridad Social y aque Hotel
Cabafias Balandra $.A. asume de conformidad con dicha Ley en cumplimiento de sus
_responsabilidades patronales de sus empleados.

Nota 9.~ Prc\reedores '

Los acreedores comerciales y otras cuentas per pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal y no existe diferencia ton su valor razonable, a continuacion un detalle de los
principales acreedores comerciales durante este ejercicio:

31122014

Nombre del proveedor

Andrade Vélez Paul Danito 36.514
Tito J. Arteaga Castillo ' 5.115
Corporacidn La Favorita 2.271
Fabrica DonatCia. Ltda. 3.146
Fabrica Juris ' 819
Cristina Medina 2550
Evelyn Fialios 9,154
Ricardo Herrera 8.000
Pronaca S.A . 4217
Mary V. Quinonez C. 1.066
Vicente Mendoza 1.003
Teodoro Mero Reyes 1.371
Luisa Monserrat 928

@Av. 7y Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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BALANDRA
H O T E L

centro Comarcial Pla'stéropez: 464
Comisariatos Véiez Bonilla 1672
Marfa de Lourdes Delgaco 568
Otros de menot valor 91.888

Nota 10.- Pasivos a largo plazo

Corresponde a las obligaciones financieras que la empresa contratd para la construccion de la
segunda etapa de las edificaciories del hotel y adicionalmente se encuentran registradas las
reservas por Jubilacidon Patronal y Reserva por Desahucio de acuerdo a la NIC 19 Beneficios de
empleados de acuerdo al siguiente detalle: ' '

~Plazo  Plazo  Tasa = Tasa
Inter

Institucidn Financiera uss desde  hasta és Interés
I e A 21/05/ 04/04/ ., Reajus
Corpofacson Financiera Nacmnal. 978.214 2012 2021 7,91% table
e , 21705/ 0404/ o Reajus
Corporacion Financiera Nacional 129.622 2012 2021 7,91% Yable
Beneficios empleados 34,002
Total Uss 1'1'_42'13

El Pasivo reconocido en el estadb de situacion financiera es el valor presente de las
Obligaciones por Beneficio definido, tanto pov ia Jubilacion Patronal asi como la Reserva por
Desahucio por USS 14.621 y 19.380 respectivamente valores que se acumulan desde el 2012.

Base Legal

Las disposiciones legales que se encuentran contenidas basicamente en el Codigo de Trabajo,
en la Ley de Seguridad Social Obligatoria, en 1a Ley del impuesto a 1a Renta dispone gue los
empleadores estdn obligados a pagar una pensién de jubilacién, aguellos trabajadores que en
forma cortinua o interrumpida, hubiese prestado servicios personales en relacion de
dependencia , por 25 afios, :

De conformidad con el RO 421 del 28 de enero de 1983, se reconoce como derecho del
trabajador una doble jubilacion la del JEES v Ja Patronal, es decir la Jubilacion Patronal se aplica
sin perjuicio de la gue corresponde segin la Ley de Seguridad Social _Dbligatoria.

El articulo 219 del Codigo de trabajo ha sido reformado en dos oportunidades mediante el RO
del 18 de agosto del 2000.

Hotel Cahafas Balandra utilizard el método de Ja unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente por obligaciones por beneficio definido, asi como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual, estudio gue serd efectuado por un matemadtico
actuario. : :

aAv. 7y Calle 20, Barrio Cordoba = (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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Reserva por Desahucio

El articulo 184 del Cédigo de trabaio determina de la "Competencia y del procedimiento que

especifica el Art 185 en el capitulo Beneficios por Desahucio”, que en el caso de terminacién

de la relacién [aboral, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios en servicio prestados,

Nota 11.- Capital Social
Los objetivos de Hotel Cabafas Balandra S.A. es de proteger la capacidad de continuar como
empresa en marcha el capital suscrito y pagado es de USS 517.802 dividido en acciones

ordinarias y nominativas de UsS$ 1 de los Estados Unidos de Norteamérica {$1.00).

A la fecha de este informe no se han presentado aumentos y reformas de estatutos de la
empresa.

Mota 12.- Gtras reservas
De acuerdo al siguiente detalle

2014 2012

Aport futura Capitaliza. 30000 50.000
Ressrva Legal $0.943 10.943
Superévit Valuacion - B72.207 572.207
Resgultad, acumulados : 36.650
Total US$ _ 613.150 649,799

La reserva por Valuacion representa el valor neto del incremento de fos activos fijos terfena y
edificaciones que fueron valoradas al 31 de diciembre de 2010 resultados son los siguientes:

eAv. 7y Calle 20, Barrio Cérdoba = (593 5) 2620 316 /(593 5) 2620 545
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Valor _ Avaldo Superéwt Valor
Histdrico Técnico Valuacion ~ Remplazo
Terrenos 281.936,73  592.630,36 310.693,63 875.851,94
Edificios _ 235.066,21 509.649,84 274.58363 482.867,12
Ajuste por depreciacion . -13.070,56
Total o 572.206,70

De acuerdo a la NIC 16 se ha transferido a {a cuenta de patrimonio como Reserva de Valuacidn
en el estado de cambios del patrimonio asi como los ajustes propios de la depreciacidon
acumulada.

Nota 13.- ingresos Ordinarios
De acuerdo al siguiente detalle:

3122014 3111212013

Ventas Hotel : 1383519  987.020
Descuento en ventas -2.485 -589
- Ventas Restaurante . 505.199 372.446
Deécue ventas restaura. -8.584 -1.959
Otros Ingresos 14.4411 15.568
Total US$ 1.892.060 1. 37£§§

Los ingresos ordinarios se presentan al valor razonable por el servicio recibide y por recibir y
en elcudl se incluye los valores por descuentos y devoluciones propias del giro del negocio y el
tratamiento expresado en la NIC 18,

Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos sobre las ventas.

aAv. 7y Call.e 20, Barr:o Cordoba (593 5) 2620 316 / (593 5) 2620 545
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Nota 14.-Costo de Ventas

Analisis Financiero

Para el analisis y comprensian correspondiente al ejercicios al 31 de diciembre de 2014 y3lde
diciembre de 2013:

Analisis financiero del Estado de situacion Financiera

Capital de Operacién

Este Indice mide la capacidad de una entidad para cumplir con sus obligaciones y sostener sus
operaciones, se encuentra determinado de acuerdo ala sigulente formulacion

Capital de operacién = activo corriente ~pasivo corriente
2014 2013
-260.0 399.6
indice de liquidez
Este indice determina la capacidad que mantiene la empresa por cada USS 1 ddlar que debe a
sus acreedoras de corto plazo, tiene para cubrir estas obligaciones con su activo corriente,
Para que este indice_ se mantenga en uha posicion adecuada debe ubicarse en una franja de
1.50 a 2.50 U3S,
Activo corriente/Pasivo corriente
2014 2013
0.51 0.41

indice de solvencia inmediata

Este indice mide la posicion que mantiene la compafia para atender sus obligaciones de corto
y largo plazo, solo se consideran los flujos liguidos de efectivo.

Activo corriente-inventarios/pasivo corriente
2014 2013

0.48 0.39
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indice de razon de! efectivo
Este indice mide la capacidad inmediata -que mantiene la compafifa para atender sus

obligaciones de carto plazo, su formu!a estd determinada Juego de eliminar las partidas menos
liguidas.

Caja+bancos+inversiones/pasivo corriente

2014 2013
0.36 . 0.15
indice de mmtonomia

Este indice expresa el margeﬁ de inversidn que los accionistas mantienen sobre los activos de
ia compafiia.

Patrimonio Total/Activo total

1014 - - 2013
44% . 39%
indice &e endeudamiento
Determina el nivel de participacion que mantierizn los acreedores en el financiamiento integral
de la compafia y/o el mve1 en gue sus obligaciones estan fmanmando la inversion en los
activos.
Pasivo/activo
2014 2013
56 % 61%
_indice comerciales y de eficiencia

El resultado indica gue las operaciones comerciales en cuanto a mecanismos de recuperacion
de la cartera han tenido una recaudacion en menor tiempo

Cartera inicial+cartera final (360)/2/ingresos por ventas
2014 2013

5251
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BALANDRA
H O T E L
Estadp de reéultados . _

2014 2013

ingresos . 1.892.060  1.372.485
costos ~ 1.157.358 -833.112
gastos 451.494 -375.039
otros ingresos 0 7
(tros gastos : -46.556 -46.155
Utilidad efercicio _ 236.652 118.187
Relaciones Financieras
- 2013 2013
Gastosy costoé/ingresos 85% 88%
Utilidad/ingresos 13% 9%
Utilidad/gastos -~ 52% 32%

Analisis del estado de situacion Financiera

Al 31 de dl(:lembre del 2014 los activos totales de la compafiia presentan una dism:numon de
UsSs 40.06, respecto al 31 de diciembre de 2013 los cuales se deben distinguir:

Activos o
- Aumento en cuentas y documentos comerciales de USS 9.99 :
- Disminucién en anticipos proveedores por USS 12.8 debido principalmente a
liquidacion de contratos en la construccion de la segunda etapa de edlflc:os en el
Hotel.
- Aumento en Inventano de USS 3.91 debido al mcremento de consumao de la segunda
© etapa del hotel. '
- Aumento en Propiedad planta y equipo neto por USS 15.49, debido principaltente a
" la transferencia de obras en construccion a activo fijo propiedad, Planta.
Pasivos :

- Disminucidn en de proveedares por US$ 219.6 debido principatmente a| cumplimiento
puntual del pago de obligaciones de corto y mediano plazo.

- Aumento de tarjetas de crédito por pagar por un valor de US$ 2.75, debido a la
compra de materiales para la terminacion del Hotel.
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= www.hotelbalandra.com



ity
H O T E L
- Disminucion en pasivos a largo que generan por interese no corrientes, se termind €l
periodo de'gr_ac‘ia y se pagaron dividendos de capital mas intereses.

Peclaracién de Responsabilidad

Con fecha de emision de este informe 01 de abril de 2015 las pérsonas' abajo indicadas toman
conocimiento, y se declaran responsables sol:vi Ya veracidad de la informacion incorporada al
presente inforrme de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de flujo del efectivo

Nombre : Cargo
Paul Andrade ' .- Gerente General

Jackeline Barreto : _ Contador General
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