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Informe de

~omisario

A los Accionistas ae Hotel Cabanas Balandra S.A.;

En mi calidad da
en el Ecuadon), 3
Compaiiias, cim
de 2017, v los co
afactivo por el af

an cumplimiento de la funcion que me asig
nleme informarias que he examinado el esta

o terminado en esa fecha, asi como ef resu

otras notas explidativas.

Mi ravisidn inclu

revelaciones en Jos estados financierss; incluyo tambisn, la

utitizados, dispos ciones lagates relativas a la informacion finan

las estimaciones gignificativas efectuadas por la gerencia, asi

estados financien

Atendiendo to di

hs en general.

bouasto por la Resolucion No. 92-1.4-3-001

adicion, debo indlcar:

1.

1.1 Como result
s actos d

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

o en base a pruebas selectivas, la revisid

hdo de mi examen y basado en &l alcance de
e los administradores, en su caso, se ajy

comisario de HOTEL CABANAS BALANDRA S.A. (una sociedad andnima constituida

ha el numeral 4to. del Art. 279 de la Ley de
o de situacion financlera al 31 de diciermbre

rrespondientes estados de resultados integral, de cambios en ef patrimonio y de flujos de

en de ias politicas contables significativas y

n de la evidencia que sopora las cifras vy
bvaluacion de los principios de contabilidad
ciera emitidas en la Republica del Ecuador y
bomo ia evaluacion de la presentacion de los

g de is Superintendencia de Compania, en

mi rgvision, 1as ransacciongs registradas vy
stan @ las normas legales, estatutarias v

reglarmentarias, asi como a las resoluciones de las Juntasr de Accionistas,

1.2 Durante el

de Accéahisi

- Junta ge

Junta ge

1.3 Los libros y

s oon fechas:

registros de contabilidad han sido llevados

o 2017 v hasta la fecha del presente informs

neral de acclonistas ordinaria — 28 de marzo ¢
Junta geheral de accionistas extraordinaria — 06 de juljo de 2017
heral de accionistas extraordinaria - 04 de ag

. se celebraron tres Junta General Universal

a 2017
hsto de 2017

conforme a las normas legales y la técnica

contable y s& conservan de acuerdo & 10 préscrito en las disposiciones legales.

2.

Como parte del e

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

arnen efeciuado, realice una evaluacion de |

Compafiia, en el plecance gue considere necesario para evaly

nermas internaci

ales de auditoria, bajo las cuales, & prop;

estruciura de control intemo contable de la
r dicha estructura, tal come lo requieren las
Ssito de evaluacion permite establécer una




Informe de domisarios (cbntinuacién)

base confiable due sirva para determinar la naturaleza, a

cance vy oporiunidad de los procedimientos

sustantivos que bon necesarios para expresar una opinidn stbre los estados financieros examinados. Mi

estudic y evalu
mencionado, nb

cion de la estructura de control interno
presentd ninguna condicion que constituya

eontrol intetno cgntable.
En términcs gengrales, log procedimientos y controles implent

parg salvaguardt

Compaiiia.

3. REGISTROB CONTABLES Y LEGALES

3.1 Encuanto T rafigre a la documentacién contable, finati
gue la Conip
Valores y Beguros, Servicio de Rentas Internas y
conservacidn y proceso técnico.

3.2 He indagadb y verificado mediante pruebas de observ
necesand, ibs provedimientos establecidos por los admi
activos importantes de la Compania. Existen procedimig
personal nolautorizado.

3.3 Los compotlentes de los estados financieros de la Com
los respecti

4. OFINION

En mi opinion, log éstados finahcieros se presentan razonabls
la situacién finghciera de HOTEL CABANAS BALANDRA
resultados de sub operaciones, los cambios en su patrimonio
hfcrmidad con Normas Internacionales de

en eza fecha, de

CPRA. Daniel Ajhigio Mora, MBA.,

.Guay&quil, Ecuador
28 de marzo del P18

ontable, efectuado con el proposito antes
ina debilidad sustancial en la estructura de

entados por la gerencia, han sido disefiados

r la infegridlad econdmica de los principalps activos, obligacionss v resultados de la

ara y legal, considero en términos generales

afiia cumple con los requisitos que dstgrmina la Superintendencia de Compafiias,

5l Codigy de Comerdio, en cuanto a su

1cién y detalle, en la medida que considere

istradores para proteger y salvaguardar los
ntos de seguridad que limitan el acceso de

bafia han sido debidamente conciliados con

0% registros contablas, no encentrando diferdncia algunia que amerite su revelacion.

mente, en todos sus aspectos significativos,
S.A. al 31 de diclembie de 2017, y Jos
y sus flujos de efectivo por el ano terminado
nformacién Financiera (NHF).




Hotel Cabafias Balandra S.A.

- Estados de gituacion financiera -
Al 31 da_dic’iembre de 2017
Expresados en Dolhres de EUA

Mota 2017 2016
Activo
Activo corriente:
Efattive en cala vy Hanoos B 67,9098 197,416
Deudores comercidias 7 44,824 49,001
Olras cusntas per obrar | 8 4,497 12,862
Impuestos por rec nerar 14(a) 14,013 -
in\(ent.afics _ 9 27,920 22,158
Total activo corrignte 189163 261,437
Agctivo no corrienis:
Propiedad, mobi-iiaro Y etjuipo 10 2,435 145 2 528 380
Ofros activos 1,036 457
Inversiones 10,085 -
Total active nd corriente 2 446,215 2 508,857

Total actives

2635378 2,810,274

Las notas adjuniasia los estados financieros son parte infegrante dejestos estados.




Hotel Gabafals Balandra S.A.

Estados de
Al 31 de diciembre

situacion financiera
He 2017

Expresados en Dolpres de EUA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo cortiente:

Obligacionss finaty

iaras, porcion corrsnte

Acreedores comerdiales y ofras cuentas por pagar

Impuestos por pag

'Beneﬁc:ios a emple;

Ofras cuentas por g2

Total pasivo no cg

Total pasivo

Patrimonio:
Capital sotial
Reservas
Utiilidades retenida

Totat patrimenio

#

Total pasive y patrimonio

Nota

11
12
14{a)
13(a)

11
13(b)
12

15
16
17

Las notas adjuntas a los estados financiens son parte integranie de

2017 2016
201,479 201,479
145 525 154,154

6,823 13,810
45 027 58 880
398,854 428,320
604,438 805,018
88,935 92,360
91,894 55736
785,267 054 534

1,184,121 1,382,854
517,602 517 802
046,153 610,220
(12,696) 299 358

1,454 257 1,497 420

2635378 2,810274

estos estados.



Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de

Por el afin terminag

Expresados en Dolpres de EUA

Ingrasas de a‘aéivi{iide-s hoteleras

ingresos financien

Otros ingresos

Total Ingrasos

Costos de venta

Gastos de Adminishracion

"Gastos Financieros

Ofros gastos

Litilidad antes de

impuesto a la rent;

Usilicad neta v re

puesto a 1a renta

ultado integral

esultados integrales
o el 31 de diciembre da 2017

MNota

3()

18
19
20

14(b

Las notas adjuniasia los estados finsancieros son pane integrante de

2017 2016
1787,077 1,805,604
42 35
NI . 741
1748837 1,812,840
(1140257 (1,177.575)
(404,762)  (362,728)
(120,849) (88,003
(43,480) (67,394)
(1.700,348)  (1,895,700)
39,489 117,140
(15.652) (39,119)
23,837 78,021

estos estados.




Hotel Cabaiias Balan

Estados de cambio
Por &l afiy terminsdo el 31 de

Hra S.A.

Hiciembre de 2017

Expresades en Dilares de 13 A

Sakdo # 31 d diciembre de
Mas (manasy

Aptorsacion de reseres legsl

Rota

Mushes depreciscion stnnuielia edificios

Utitidad rieta
Salto 2} 31 de dicicmbre da

Mas (reros):

Apropiacion de resarva legal (

2016

Vanse Mota 16(ah

Traspaso entre cuentas patrisfontales (Vésse

© Heta 16{6))
Utifidad neta
Saldo al 31 de diciembre de

Lizs nolas adiuntas & los extad

2017

5 en el patrimonio

Rasarval Utiliddasies retenidas
Aistes

Superavit SV dg Utilidades Total

Capital  Rassrva pot fEiultut- B AEW- Patri-
wotial legal valuaciin iva Total adopeidn tadas . Total nxmio
517,802 25 608 581,847 i 607,658 (39.814) 258,480 28874 1,343931

: 2,965 : - 2,065 - (2.005)  (2,865) .
) ) . ) ) . 5,468 5,463 5 468
) B ) ) i B 78024 78,021 702t
547,802 28,573 561,647 N 810,220 {38,019 WAIT WIS 1427420

10,186 . ” 16,186 N (10,088} (10,165 -

N ’ : 6,747 36747 ) (325,747) (325747 -
i i ) ) i o 22837 238% 23,807
517,602 38,750 581,647 BIST4Y 948183 - (20.619) 2E921 (20em 4 A8 287

0w frmnolens son parte integrarde de estos eshados.




Hotel Ga_b-a_ﬁas Balandra S.A.

Estado de fl

jos de efectivo

Por los afios termiraados el 31 de diclembre de 2017 y 2018
Exprezados en Dothres de E.UA,

Flujos de efectivo
Efectiva recibido d
 Efectivo pagado a

Efectivo pagado en
Efettivo pagado er

e actividades de operacidn:
clientes
roveedores y empleados

impuestos

Efective neto proyisto por actividades de operacin

Flujos de efectivo

Bajas de mobiliario

o actividades de inversion:

y equipos

Adiciones a mobiii}ios y equipos

Adiciones a atlivo
Efective neto {util
Flujos de 'emc.fiyo
Efectivo pagado en
 Efectivo recibido d4
Efectivo pagada &

intangibles

zado en) actividades de inversion
de actividades de financlamiento:
préstamos bancarnios

imereses bancarios
prastamos

 Efectivo neto (utillfade en) actividades de financiamiento

Aumento (Dismin

cién) neto en efective en caja y bancos

Efectivo én caja yjbancos:

Saldo al inicio del 4

i)

Saldo st final del ago

Las notas adiuntas a los estados finahsieros son parte integranta ds

g'as’tc:é de administracion, ventas y financieros

astos estados,

2017

2016
1,741,254 1,800,217
(1,454,645) (1,045 578)
(380,657)  (470,050)
(36,652)  (32,606)
159,300 251,083
(33.444)  (12.829)
- 9,234
(23,883) -
(57,327) (3,595)
(201,480  (100,739)
- (61,600
(201,480)  (161,739)
86,649
197,416 110,767
97909 197,416




Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estado de fls

ljos de efectivo

Por los afios tﬁrmirfdos &l 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresados en DG

Conciliacion
neto provisty

Ajustes para conciflar 2 utilidad neta con el efective neto provisto po

" Utitidad neta:

Participacion de ¢
Depreciaciones y
Gastos en provisic
mpuests a La Re

Total

fes da E.UA.

entre la utilidad 'neta_ y el flujo d
) por actividades de operacion

bajadores
mortizaciones
nes

it

. Cambios netos eh activos y pasivos:

Aumentos (dismin

Lciones);

Cuertas por cobrdr comerciales

Inventarios
Otros activos
Cuentas por paga
Bensficios enple
Otros pasivos
Total

Efactivo neto pra

Las notas adjuntag

comercialas
dos

visto en actividades de operacion

a log ectados financieros son parta integranta de

2 efectivo

agtos eslados.

actividades de operacion

2017 2016
23,837 137,812
6,968 20672
126,679 111,420
9,188 - 31,192
15 652 36,119
182,324 340,215
12,542 (5,512)
(5,762) (4,374)
(13,876) (8.850)
(8,626) (28,575)
(20,821) (7,140)
13,519 (33,781)
(23,024) (88,232}
159,300 251,983




Hotel Cabaitals Balandra S.A.

Notas a los g¢stados financieros
Al 31 de diciembre
Expresadas en Délpres _c!e ELA.

1.

turismo dents

‘partir de los

OPERACION

e 2017

2

Hotai Cabait

la Notarfa Cgarta del Canién Manta v su actividad princip
hospederia, recepciones, restaurante, de bar y de evantos. P

podra redliza

Balandra 5.A. (en' adetante “la Conipafiia®) fue

importaciones y exportaciones de toda clase
y fuera def pais, tours y toda actividad enmarc

ronstituida en Bcuador €1 1 de junio de 2002 ante

jl 5 la prestacibn  de  servicios de hoteleria,

ra el cumplimiento de su actividad, la Compafiia
de turismo receptivo, confratos y pagustes de
hda en la actividad turistica y vacacional, ventas

de membresigs, de uso vacacional y tiempo compartido, en gqnéral a todas las actividades que se encuantren

dantro del gir
La direccion r

Los é_stadns 1
fugroh aprobd

para la aprotiacian de la Junta General de Accionistas. En o

geran aproba

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTAB

Los esladds

informacion Hinanciera (en adelante “NIF?), emitidas por la

adelante “1AS

Los presehtez

por beneficia:

equipo. Los 4
Ecuador y mo

Las politicas ¢ contabilidad adoptadas son consistentes con
adoptado las nuevas NiIF y NIC's revisadas qud son obligatorias para periodos gie se inician a

Compafia ha

del negocio.
bgistrada de la Compafia es en la ciudad de Man

nancieros de Hotel Cabafias Balandra S.A., paf
cdos v autorizados por la gerencid para su emisi

o5 sin modificacion.

financieros atjuntos han sido preparados de

57 vigentes al 31 de diciembre de 2017.

a emp!aédos targo plazo que son valorizadas er

stados finantieros se preséntan en Dolares d
hida funcional de presentacion de la Compafiia.

ta - Ecuador, Avenida 7 Calle 20 Barrio Cordova.

0 ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
bn el 19 de marzo de 2018 y serdn presentados
Dinion de 1a garencia, estos estades financieros

ES SIGNIFICATIVAS
asuerdo con las Normas internacionales de
intemational Accounting Standards Board (en

e_stados ﬁnan‘c’ierﬁ_s han sido praparados en bage af costo h'istérim, excepto por las obligaciones

base a métodos actuariales (Vease Nota 13), a

egistrps de contabilidad mantenidos por la Compafiia y la revaluacién de propiedad, planta y

EUA., que es la moneda de curso legal en

partir del 1 d
Compafia y |
su posicién

numparaﬁvbs

anero de 2016, segln se describe a continy
naturaleza de sus operaciones, la adopci6n de

e |a Compadiia,

Nusvas Nornjas, Enmiendas e interpretaciones

La Compaitia

parfodos dndales due comiencen a parir del 1 de eng

5 aplicadas en afios anteriores, excepto que 1a

i6r; sin embargo, debide a la estructura de la
dichas rormas no uvo un efecto significativo en

nariciera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

ha aplicado por primera vez ciartas noimas y modlificaciones a las NHE, que son efectivas para tos

o de 2017. La Compafiia no ha adoptado




~Notas a los ¢stados financieros (continuacion)

anlicipadamagte ninguha otra norma, interpretacion o modi
efectiva. Aundus estas nusvas normas y modificacionss apli
un impacto dignificativo en los estados financieros de la (
erifmiendas sj

Modificaci

dascriben a continuacion

imptiesto diferido por pérdidas no realizadas. _
Modificacibries a la NIF 12 Informacion a Revelgr sobre  Participacionss en  Otras

Entidades

3. RESUMENDE POLiTiCAS CONTABLES SiGNIFICATIVAS
Las principalgs p'cﬁéticas de contabilidad aplicadas por la

financieros soh 1as siguientes:

{a} Efectivo
El rubro

{b)

en caja y hancos-

en efectivo Mantenidos en caja y bancos, los cuales ze

© gignifica

vo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

{i)

Agtivos financisros

Refonocimiento y medicion inicial
(s
cla

cugntas por cobrar, invarsiones a ser mantenidag

dishonitiles para 1a venta o derivados designados

Tjdéﬁ gue se haya emitido, pero que atn no es

bras a la NIC 7 = Estado de flujos de efactivo: Inl
Modificacibnes a la NIC 12 ~ Impuestos a las Ganan

Clarificacion del alearice en los desgloses reque

plectivo en cajd y bancos présentado en el estad)

activos financieros dentro del alcance de fa N
ifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

das por primera vaz en el afio 2017, no tuvieron
Compantia y su desempedio, dichds nommas o

iativa sobre informacion a revelar,
cias: Reconocimiento de activos por

ridos enla NIIF 12

Compafiia en la prepsracion de sus  estados

b de situacion financiera inchuye todos los saldos
egistran al costo v no estan sujetos a un rigsgo

nrma internacional de Cant:abilid_ad {NIC) 39 se

hasta su vencimiento, inversionas financiaras
Ccomo Instrumantos de cobertura. La Compafiia

determina Ja clasificacidn de sus activos financierps al momento de su reconocimisnto imicial v,

cudndo es apropiado, revalia esta determinacion al

Togos ios activos financleros son recononides ini
. dirgetos attibuidos a fa transaccidn, éxcepto ios

razbinable con e_ﬁamo en resultados.

La
perodo de tiempo establecido por regulacisn o

nal de cada afio.

tainiente a su valor razonable més los costos
clivos financieros que se contabitizan a valor

COMpPras o ventas de activos financisros que requisren 1a enttaga de los aotivos dentro de un

por convencidn en el mercado (transacciones

corjvencionales) se reconocen en la fecha de la jegociacion, es decir, en la fecha en la que la

Codnpafiia se compromiete a comprar o vender el activo.




Notas a los éstados financieros (continuacion)

La

Los

Prastamos y cuentas por cobrar

L

Medicién posterior

Activos fingncieros al valor razonable con cami)
Préstamos y cuertas por cobrar

Activos financieros disponibles par‘é la venta

activos financieros de la Compaﬁ'ia s& Clasifican

préstamos y las cuentas por cobrar son activos

de
Ve
o

De

rminables, gue no se negocian en un marcado
derlos inmediatamente 0 en un futuro préximo y
rioro crediticio.

nedicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatio categarias
siglientes:

i0s en resultados

Inversionas a ser martenidas hasta su vencimignto

en préstamos y cuentas por cobrar.

inancieros no derivados cuyos cobros son fios o
tivo, por los que la entidad no tiene intencidn de
o tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

puds de su reconocimiento inicial, éstos ach

lti

s financieros se miden al coslo amortizado

fante ‘el uso del método de la tasa de interés pfectiva, menos cualauier deterioro del valor, £

codto amortizado se calcula tomando en cuenta cuglquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o 05 costos que son una parte integran

dé #a tasa da interés efectiva se reconace como ing
pélidas qué resulten del dstertoro del valor sé rec
firgnaciaros.

La

de

B

Un
fin

de activos financieros

ncieros similates) se da de baja cuando:

Se transfieran los deréchos contractuatles sobr
obligacion de pagar a un tercero la totali

hayan transferido sustancialmente todos fos ri
activo, (b) no s& hayan ni transferido ni retenid

© de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
reso financiero en el estado de resutados. Las
nnocen én el estado de resultados como costos

Compafiia tiane en esta categoria las siguisnies cyentas: efectivo en caja y bancos, deudores
coherciales y olras cuentas por cobrar, l2s cuales

Lon expresadas al valor de la transaccion, nstas

provisitn para cuentas incobrables cuando es apicable.
activo finanhciers (o, de comesponder, parte de un activo financiero o parte de un gnipo de activos

Expiren 10 derechos contractuales sobre los figios de efectivo del activo,

2 fos flujos de efectivo del active 0 se asuma una
d de los flyjos de efectivo sin una demora

significativa, a través de un acuerdo de traIfere*ncia (pass-through afrangement), v (a) &

5005 ¥ beneficios inherentes a la propindad del
o sustancialmente todos los riesgos y bensficios




Notas a los éstados financieros (continuacion)

{ii)

i1l

Cu

ndo la Comp‘aﬁ'ia haya transferido sus derechos

herentes 4 la propiadad del activo, pero se hala transferido el control del misio.

contractugles de recibir los flujos de efectivo de

un jective, o haya celebrado un acuerdo de transfprencia perd no haya ni trarsferido ni retenido

ancialmente todos los riesgos y beneficios i
tradsfarido el control del mismo, el activo se contin

Su

hherentes a la- propiedad del activo, ni haya
g reconociendo en la medida de la implicacion

corfinuada de la Cc’mpa'ﬁfa sobre el activo. En esg| case, la Compaiia también reconiote el pasivo

de

Uing implicacion continuada gue tome la forma de
corho &l menor impoite entre el importe original
corltraprastacidn gue la Compafia seria requerida a

Deterioro de actives financieros
L&
qud

dellactivo (un evento de “pér’dida’ sufrida™ vy si el ev
efj;tévo futuros estimados del activo financiero o

estjmarse de forma confiable. Evidencia de deterio

Compariia evalia en cada fecha del estado de si
un activo financiero 0 un grupo de activos financieros esian deteriorados. Un activo financiers o

relizmnado El activo transferido y el pasivo relacignado se miden o una manera gue reflajen los
chos v las obligaciones que fa Compaiiia ha retgnida.

iria garantia sobre el activo transferido se mide
en lihros del active, y el importe maximo ds
devolver.

uacion financiera, si exdste evidencia objstiva de

grupo de activos finantieros se consideran afegtados st, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
detbrioro como resultads de uno o mas eventos que

han ocuriido después del reconocimiento inicial

ento de pérdida tiene un impacto en fos flujos de
ctivos financieros da la Compafiia qué pusden
pueden ser indicios de C;ue ios deudores o un

g po de deudores estén e)@enmemantfo dificultades financieras s:gmﬁcatwas nn;:-agos o retrasos

en pagos de intéreses o principal, la probabilidad
findnciara y cuando los datos observables indican
fluips de efectivo fuluros, tales como cambios
cotrelacionan con valores predeterminados.

Pa
R
Lo

ivos financieros-
onocimiento y medicién inicial
pasivos financieres dentro det alcance de la N

C
Gu
fin

ntas por pagar, segun sea pertinents. La Cor
incieros en SuU reconacimiento inicial.

”Fo!los {os pasivos fingnicieros se réconocen inicialn
prdstamos y cuentas por pagar contabilizados al o
deftransaccion directamente atribuibles.

Lok pasivos financieros se reconocen cuando la ¢
def instrumento. Los pasivos finanicieros son clasifi

e que entren en quiebra u Gtra recrganizacion
que existe una disminucion mansurable en s
atrasos o condiciones econdmicas que se

orma Internacional de Contabilidad (NIC) 30 se

agifican como pasivos financieros al valor tazohable con efecto en resuitados o bréstamos y

paftia defermina la clasificacion de sus pasivos

ente por su valor razonable y en el caso de los
st amamzado $8 reconocen nefo da los costos

bivpania es parte de los acberdos contraciuales
cados como obligaciones a corto plazo a menos
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{ifi)

(iv)

do

Medicion posterior-

- g9

que la Compafiia tenga el derecho irrevosable para
recdniocen sequn el Griterio del devengado, in
adduisition del financiamisnto.

La piedicidn fhdsterior de los pasivos financieras dep
Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas

Frélsfamos vy cuehfas por pagar
De
ambrtizado utilizando el método de la tasa de if
ret
fravés dal proceso de devengamiento de s interg
iva. El costo amortizado se calcula tomando

&

iferir el acueido de las obligaciones por mas de

meses después de la fecha del estado de situls:iéﬂ financiera, Los costos de financiamisnto se

uyando las comisiones relacionadas con la

=nde de sy clasificacian, Los pasivds financieros
por pagar.

pués de su recoriocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo

terés efectiva.  Las ganancias y pérdidas se

nocen en al estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a

ses aplicando el método de Ja tasa de interés
en cuenta coalquier descugnto o prima en la

adduisicién v 1as comisiones o costos que son parle integrante de la tasa de interés efectiva. La

ambrlizacion de la tasa de interés efecliva se red
resjitados.

La [ompatia mantiene en esta categoria dcreedore

Bajz de pasivos financieros
Unlpasivo financiero es dado d2 baja cuando i

corftrato haya sido pagada o cancelada, o haya expitado.

onoce como costo financiero en el estado de
comerciales y ofras cusntas por pagar.

obligacién especificada en el correspondiente

Cugndo un pasivo financiero existente es reemplazido por otro provéniente del mismo prestamista

b condiciones sustancialmente diferentes, o si lasl
manera sustancial, tal psrmivta o modificacion

baj
de
rec
rechnocen en &l estada de resultados integrales,
Cojnpensacidn do instrumentos financiares

Log activos vy pasivos financieros se compensan

de bancelaros sobre una base neta o de realizar el

Vabor razonable de los instrumentos financieros
La [Compafiia mide sus instrumentos financieros 3

sitacidn financiera.

E

$ilL¥é’iCién financiera, cugndo se tieng el derecho Iegj

condiciones de un pasivo existente se modifican
2a frata como una baja del pasivo original v &l

hnocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respeclivos én libfos se

el monlo neto s presents en el estado de
de compensarlos v la gerencia tisne |a intencion
ctivo y cancelar el pasivo simultaneamerte.

valor razonable en cada fecha del estado de

alor razonable es el precio gue se recibirla por Jender un activo o qus se pagaria al transferir un
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pagivo en una transaccion ordenada entre particip

meficion al valor razonable se basa en el supuest

trafsferir 6f pasivo tiene lugar, ya sea:

E

E
m'ic
actfian en su mejor interés econdmico.

La

pakicipante en el mefcado para genarar bensficios|
acljvo o vendigndolo a otro paricipante en ¢l me

pogible.

LajCompafiia utiliza técnicas de valuacién que son

B8y

En i mercado principal para el activo o pasivo, _
£n augencia de un mercado principal, en el metcado mas ventajoso para el activo o pasivo.

aiof razonable de un activo 0 pasivo se mide ull
ato usarian al ponerle valor al activo © pasivo

medicin dal valor rdzonable de actives no finan

tes de un mercado a la fecha de madicion. La
de que la transaccion para vender &l activo o

o .

harcado principal o mas ventajoso debe ser accegible por la Compaitia,

tizando 1o supusstos que los parfitipantes en ¢
asumiendo gue los participaintas an &l mercado

ieros tama en congideracion la capacidad de un
acondimicas medmme el mayor v mejor Liso del
cado qua usaria el activo de la migjor manera

propiadas en las circunstancias y por las cuales

tisde suficiente informacidn di.spt')nihle para medir 3l valor razonable, maxdmiziindo el uss de datos

obdervables relevantes y minimizando el ugo de dat
TOI

fingricieros son clasificados dentro de la Jerarquia
“bate al nivel mds bajo de los datos usados au

razonable como up fody:

Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el
para la medicion al valor razonable es directa o
Nival 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el

Para los activos y pasivos que son resonocidos al
unh base recurrente, la Compatiia determina sl se
s dentro de la jémrciufa mediante la revislon
regorte,

Laj getencia de la Compafiia determina las polit
réz
en

i

coptables de la Gompama

a8 l0s activos y pasivos por 108 cuales s detérn

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mg

para la medicidn al valor razonable no es obsery,

onable recurreites ¥ No racurrentes A cada fecH

s no observables

inan o revelan valores razonables en los estados
de valor razohable, descrita a continuactn, en
b sean significativos para la medicidn al valor

reados 8Ctivos para activos o pasivas idénticos.
nivel rmids ba}n de informacion qua a5 sighificativo
hdirectamente observable.

nivel mas baio de informacion gue és significativo
able,

valor razonalle en 105 astados financigros sobre
han pmdur:: do transfarencias entra los diferentes
de la aategnﬁzamﬂn al final de cada permdo de

sag vy progedimigntos para meﬂiciunes al valor
8 (e repcrte la gereﬂma anafrm 198 movirientos

los valores de los actives y pasivos que deb&n ser valorizados de a{:uerdo con las politicas
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{d)

{)

 paitir de}

-actbvos y pasi\ms sobre la base de su naturaleza, ca
valgr razonable tal como se axplich anteriormente.

i cién de sa!dos cotrientes y no corrientes-

supariot & dicho penado
Inventagios-

Los invehiarios estan vaiorados al costo promedio o al va
la Comppiiia esta constituido por items de consumy en el
El valor insto de reslizacibn es el precio de venta estim
costos di terminacion v los gastos estimados para compl
shd, mobliiario y equipo-

biad (excepto terrenos y edificios), mobiliario y @

gastng u rectamente atribuibles a la adquisisiﬁn o constr
a la comgpra o adduisicion sééo son capitafizados cuandg
asotiadgs a la inversitn fiuyan hacla la Compafifa y los
oiros ded

r&&uﬁads cuando son incurrldos.

Pam propasitos de las revelaciones de valor razonz:

lg, la Compafiia ha determinado las clases de
cleristicas y riesgos y el nivel de 13 jerarquia de

b de situacion financiera se clasifican en funcion
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
haitia, v como no corrientes, los de vencimiento

lor neto de realizacion, el menor. Bl inventario de
sorto plaze. '

do en el curso normal del negocio, ménos lns
tar ia venia,

hulpo se miden al costo de adquis zion nsto de a

'“'nfm acumulada y pércinﬁa por deteroro cuands esta Gitima cmrrespmnda El costo incluye los

oion da los activos. Lﬁs dassinbolsos postarionss
Bs pmbaable Gue banisficios economicos futuros
Costos puaden ser medidos ramnab!amama Los

smbolsos poSteriores corespondan a reparzamn&s menores o anterimiento y SN registrades an

A partzr Hal 2011, tos terranos son preﬁemades a sus vamres revaluados, Las revaluaciones realizadas a

afio 2011 se efectuamn con sificiente frecugnc

mat’eri Al

a, de tal mansra que el valor en fibros no difiera

ente det que s habria caloulddo utifizando 1ps valores razoniables al final cje_cada periodo.

-: aumento en la revaluamon de dichos activos

navaiuann es reg;sirada en resultados en la medida qu«l
| “Superait da reva!uacuén dé los terrencs relacionados co

el 2010 Jestos activos eran preseniados a su costo,
LOS terrlric&s no s& deprecian,

La depr

de los pienss del active fijo, o de componentes sigr
ciiferenmcms

& reconoce en O{ms resultados integrales y se

en ef Patiimohio en la cuenta “Suparawt de revaluacian” excepte &I revierte una disminusisn en la

ados, en cuyo caso ef aumenio se acredia a
previa. Una dismiriucidn del valor en libros de la
excede el saldo, si eviste alguno, mantenido en
una revaluacion anterior de dichos activos. Hasta

ciacion de pfciﬁi@dad mobiliario y equipo, es ca%eiusada nealmante basada en la vida Gtil estimada
ificativos identificables que posean vidas Utifes
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Las vidag (tiles estimadas de propiedad, mobiiano v equipg

El valor
balance.

Cuando

Edificacion e instalaciones
Maquinarias y eguipos
Muebles y enserss
Equipﬂs e computacidn

Vehiculos

Fesidual y la vida util de los activos se revisan

esta 88 rpducido inmediataments hasta su valor recuparal

Las paic
ingrasos

Los inten
GBS

obtenidos pon ef valor en libros y se incluyen én ¢

ses y olros costos de endeudamisnto se capital
Libn de activos calificables. Un activo calificable

para gqu
dieigrbn
un afio,

Deterion

del 2017 y det 2016 todos los proyecios de la g

b de activos no financieros-

La Com

aftia evalda a fin de cada afiv si existe algud

deterioraglo. Si oxiste tal indicio, la Compafiia hace un
importe fecuperable del active es el mayor entre su valor

en uso,
qise seay

y e3 determinado para cada activo individual, a
largameénts independientas de ofios activos o g

aciive exceds su importe recuperable, se considera qie

imiporte

margado
valor raz
hubiera.

recuperable. Para determinar ¢l valor en uso

 desconiddos a su valor bresen’ta usando una tasa de

del valor det dinsro en el liempo v 108 riesgos ¢
onable menos el costo de venta, se toman en ¢
5i no pueden idantificarse este tipo de operacion

mas a.periado. Estos calclios se verifican contra miitipl

indicado
resultadd

reailzar,

as dispenibles de valor razonable. Las pérdidag
N .

hrégupulestos de capital, préstamos v tasas, tanf

son las siguientes:
Aftos
20
14
10
3
5

"

y ajustan si es necesario, en la fecha de cada

| vator en libros de un activo de propiedad, mobitiario y equipo exceds a su monio récupéra-b!ss.

i,

das y ganancias por la venta de propiedades, mobiliario v equipe, s& calculan compararido los

| estado de resultados integrales.

zan siempre v cuando estén relacionados con la
i85 aquél que reéguiere de un tiempo prolongado

asté listo para su uso, periodo que la Administrgcion ha definido como mayor a un afto. Al 31 de

ampafiia se han liguidado en plazos inferiores a

of [0 qua no se han activado costos de endeudamients.

indicio de que st valor de sus activos 56 ha
pstimado del importe recuperable del activo. El
razonable menos los costos de venta y su valor

Tenos que ef activo o genere flujos de efectivo

upos de activos. Cuando el valor en libros de un
el activo ha petdido valor y es reducido & ese

los flujos futuros de efectiva estimadas son
escuento gue retigja la evaluacién actual del
bspecificos del activo, Para la determinacion del
ienta operaciones recientes del mercado, si las
3, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
de valoracién, cotizaciones de accioneas y olras
por deterioro son reconodidos en el estado de

- Dicha 'em?uae:;:bh retiione &l uso de estimados y supue&is tales como 108 VOIUMENas en inversionas por

establecldas y costos operativos.
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{a}

(hy

Al 31 dd
operative

acﬁw:s

m‘tangtb!as no pueda ser resupsraxic

Gugnta-jpnr pagar, provisiones v pasivos contingant

Los pasi
SOMn 6o
imgmﬁé 3

haecusncia de SUCcesos pasados para cuya can
oportunidad se pusda estimar fisblemente.

Las ﬁrois-iones son reconocidas cuando la Compaiia 4
COG _!‘
obliganis

ultado de un evento pasado y es probable
nes. Las provisiones se revisan a cada fecha d

diciembya de 2017 la gerencia de la CampaLﬁ:a considera que ro axisten m{zmms dat tipo
o econdmico que indicquen que e valor neto reg

isteado como maquinaria, rhobiliario Y &Guipos y

05 corresponden a obligaciones existentes a !:Echa de estado de situacién financiera, surgidos

Lefacion sa espera |a salida de recursos ¥ G0

iang una obhgacmn presente {lagal o implicita)
que se requisran TeCUISOS para cancelar las
estado de situacion financiera y se ajustan para

reflejar 14 mejor estimacian que ¢ lenga a esa fecha. Cudndo e efecto del valar dal dinero en el iempo es

importan

cantslana.

Los pasi

la ccurrégncia o no de eventos fuard del control de la C
“hechos hnteriores, cuyo importe no pueda ser estimad
pmbabl qué tenga lugat una salida de recursos.
Obligaciones por beneficios a empleados-

C olazo:

fue se
usando

definido

La polit

gananc

o, el monto de la provision es el valor presadte da los gastos que se esperan incurir para

o5 contingentas san obligaciones surgidas de ud évento pasado, cuya confirmacisn est::i sujeta a

ompaitia, u mhhgamones presemes aurgiesas e
h de farma fiable, o en cuya liquidacién no es

los doces meses siguientes al cierre det periodo
reconocardn como un gasto por el valor (sin

5
» pagar por tales servicios.

la participacidn a frahajadores, qug $e calcuia

hafiia, segln 125 leyes laborales vigenies, mantt
gesponde a un plan da Juh}slamcn patronal y des

detérmina anualmente con base a estudios a
sl métado de unidad de crédite proyectado. El
b v post-empleo sé determina descontando fos f

ha contable de fa Compafila para los plangs _dai
s actuariales en su totalidad en ios otros resulta

& un plan de beneficios definidos y post-empleo
ucio gua se ragssifa ctm cargo a resuitados del

pasivo representa e valkor prasente de la obligation a la facﬁa dal eazado de situacion finariciera,

arigles realizados por un perito independients,

alor presente de s obligacionés de beneficios

os de salida de efectivo estimados.

beneficios dafinidos es reconocer las pérdidas v
os integrales en el periodo en él qud ocurren.



-Notas a los gstados financieros (ontiauacion)

10

i

{

-

t

Retono
Los ingr

imisnto de ingresos-

sos Incluyen et valor razonable de las contmpmlﬁaci@naa por recibir do \rﬁn’ta de los servicios

hotalarog v raiacionades Los ingiesos se prasentan natbs de los impuestos a los sefviclos por vent&s

::i&voiuaz nes, Fetmjm ¥ descusntos.
La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de

Reconogimiento de costos y gastos-
Los cm@s ¥ géﬁms s& reconacen a medida que se de
pagany

lmpuestns.

hmpuesto a ia renta corifents
El activ :
recUperd
& infor arﬁm financiera de la Cmmpaﬁ;a Las tasas
empfea& en el calculo de dichos importas 300 188 que &

I MisNios puede ser valorado con fiabilidad,

angan, mdependﬁsmes del momento en qua 8

k@ registran en ios perivdos con los cuales se relémonaﬂ

0 pasivo por impuesto a la renta coirients ¢s madido como el imports esperado que sea
do ds o pagado a las autoridades tributarias. £l impuesto a la rerita es caiculado sobre Ja base de

o impuesto a la renta y reguiationas fiscales
Lidn vigenies a la fechs de ciarre de cada afio,

La gerehcia evalda periodicamenté la posicién asumidy en las declaraciones de impufesia & I renta

respecty

de situacionas en las que [as leyes tributarias so

ifﬁpnes o sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los
cuslquisy impuesto $obre las ventas (gf. Impuesto al valor,
- C
5@
paj

ndo @l !mpuesto sabie 188 ventas ncurmido en u
icios no resulte recuperab a de la autaridad fise
o del costo de adquisicion del active o como pa

cuantas por cobrar v por pagar que ya astén

. L i
sofre las ventas.

attoriiz
filancie

figcal, 5 présenta comD UNA cueNta por cobran
|, segun corresponda.

Eventos posteriores-

' abjeto de intarpretacion.

activos se reconoacen excluyendo &f importe de
agregado), salve:

na adquisicion da activos o en una prestacién de
L en cuya caso ese impitesto s@ fecondce como

i} del gasto, segun ccrresponda

expresadas incluyendo ef importe de impuestos

El imp_t’iié neto del impuesto sobre las ventas que $e espara recuperar de, o que corresponda pagar a la

o una cuenta por pagar en el estado de sitbacién

Los evdntos postérlores al ciere del ejerclcio que piuveen infarmacién adicional sobrée la situacion

financiela de 1a Compaia a Ia fecha del estado de sity
an ios pstados tinanclaros.  Los evenios posteriores

cidn financiera (eventos de ajuste) son incliidos

mportanies que no son eventos de ajuste son
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expuexim en hotas a los estados financieros.

USO DE JUICHOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS GONTARL

Varios de 1os
oriterios v a8
gircunstancia
las estimatior

Los pfinﬂip&ii

raporta, que
afn financiero

stipuestos y pstimaciones sobre parametros disponibles ou

Circunstancia
cambios en af

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGION FINANGIE

A c;mtinuaci'é

glie no 8 emmntraban &n vlganm pard ios perfodos anales
amgmﬁxa tiene la intencién de adoptér estas pormas segun corresponda, cuando entren en

&i&_ﬁ’&tdﬂ, a Cf

vigehaia.

mportes iﬁﬁiuiﬁas an los estados financieros img
maciones 58 ﬁf@csuamn sore la base de su

s Incluldas en los estados financieros.

supuestos relacionados al futuro y otras prin
nen un riesgo significativo de orginar un ajusts
siguiente, s& describen en las notas adjuntas a
L existentes y supuestos acerca de desarrolios

mercado o crcunstancias que estan mas alg d
ha supuestos cuando elfos ocuran

h, se anumeran (as normas intérnacionstes da i

Meormas

ES EfGNiFICM‘IVOs
lican el uso de criterios yfc: estimacionas. Estos
nejor conocimiento de los hechos relevantes ¥

{eniehds en cuenta la experiencia previg; sin gmbargn, 1os resultados finales POCrAR diferic de

Cipales fuentes de incerlidumbre a la facha de
material a [os valores de activos y pasivos en el
ns estados financieros. La Compafila ba&a SUS

hndo los estados financieros son’ preparadas

uturos, sin embargo, pueden cambiar debido a
{ contral de la Compaftia. Tales cambios sarén

RA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
formacion financiera y enmilendas emitidas pero
ua 58 iniciaron al 1 de enera de 2017, En este

Fecha efectiva de

wiggencia

Enmienda a laspNIF2 Pagoes basados en acoiones — Clasificacion v fng

basado en aosl
NIIF 15 tngres
NIF 8 lasteum,
NIIF 16 Arrendd

WIF 17 - c:omrEtoss de segure

Modificaciones
Modificacitn N

para gquisnes kfadoptan por pnmera ez

Modificacitn N

=
s de aotividades ordinarias  piovenientes de contrados ¢
fos financierns

rientes

Ja NIG 40 - Trangferenciﬁs da propiedadses de nversig

F 1 Adopcién por prirneta vez de las NIF — Supresid

S 28 Inversiones én asociadas y negocicd conjuntos

valoracion da |

forma sepavadalpara cada inversion

IIF B Instrumihtos Finsngierss con la NIF 4 Contratos de segura —M

CIMIF 22 -Tr
CINIF 23 - Ino
Modificationes

BOGIDNES

sucsiones en moneda exranjera y contmpmstacianesrantmvpadas

rtidumbre sobre los tratamientos da fos mpuestos a los

ala NIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transas

diotdn de operaciongs de pago 1 de enero de 2018
1 de ensro de 2018
1 da enero de 2018
1 de aneta de 2019
1 de ensro de 20214

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

i chentes

il

N da exenciones a eorlo plazo

- Aclaracién de que la 1 da& ensro de 2018

participadas al valor razonable con cambios en resulfados es una eleccifn de

dificecionas b la NEF 4

1 de engro de 2018
1 de enero de 2019
1 de ahero de 2018

ingresos

iones con pagos basados en
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La gerencia n

o ha completado el proceso de evaluacion de |

bs efectos que resultardn de la adopcion de la

srmisndas mgnclonadas; sin grtbargn la expectativa de la gergnela es gua no @xiﬂiﬂn'impacms significatives de

7.

la adopeion dg estas normas ¢ enmiendas.
6. EFECTIVO Ei CAJA Y BANCOS _
Al 31 de diciedbre de 2017 y 2016, ol saldo de efectivo en cajaly bancos se desglosa como sigue:
2017 2016 ' '
Efectivo en chja 5,993 14,914
Bancos (a) 88,916 182,502
87 909 187,416
() La Compgiiia mantiene sué suentas eormentes en Délares de EJLLA. en diversas entidades locales. Los fondos son de
libre dispdnitilidad y no generan interéses.
DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de dicielnbre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por col

. Clisntes

rar comerciales se dESQiOSE‘I COMo Sigue:

2016

2017
| o 46478 | 50084
Menos-Provision por deterioro (1,354) {1,063)
' 44,824 49,001

Las cuerdas ¢

or cobrar comercigles no generan interds y posed

n un pariodo de crédito da 30 dias promedio.

Al 31 de diciesnbre de 2017 y de 2016, la apertura por vencimjento del saldo de las cuentas por eobrar clientes

(1,384)

85 COmo siguy: _ _
' 1 de diciembre de 2017 31 de diciombre de 2016
Deteri6~ Daterio
Total rado Neto Total ~rado Meto

Corriente 31,750 . 31,750 | 3365 . 33,656
Vencido: _ - -

Da 31 a 60 thas 7.420 . 7,420 10,248 . 10,248
De 61 a 90 dias 4,629 - 4,629 60 - 60
De 91 a 180}ias 2333 {1,308) 1,025 - . .

Més de 180 dHas 46 (46 - 8100 (1,069 5,087
Total 46,178 50 064

12

44,824

{1,063 48,001
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AL do dict

A continuacid

n se presenta el movimiardo de la provision

comerciales a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Saldo al inicia

Mas ( menos)
Provisiones
Bajas

Saldo al final

OTRAS GUE

Anticino a pro eedores

Préstamos a pmpleados

INVENTARIQ

5

2017 2016

1,063 708
33 356
(22) -

1,354 1,083

TAS POR COBRAR GOMERCIALES | _
bre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por colirar comerciales sa desglosa como sigus:

bor deterioro del valor de cuentas por cobrar

2017 2018
493 6,25
4004  66h7

4,497 12,892

Los inventafils estan valorados al costo o al valor neto de reslizacién, & mienor. Bl valor neto de redlizacion se

determing e
terminacion y

Surhinistro y hatariales

 Mercaderia y|materia prima (a)

base al precio de venta en el curso ordinar
venta.

2017 201

b del negocio, menos los costos estimados da

23,702 6,285
4218 8,607

27,920 221

(W Cr}r‘respundm principalmante a alimentos y bebidas
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10.  PROPIEDAD, [PLANTA Y EQUIPO tL |
Al 31 de dicierhbre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de 1a siguients manara:

A 31 de diciembre dé?ﬂﬂ _ A3 de diciembre de 2016
Depre- ' Dépre-
siacién ciachén
LT Valor 'asumu'n Valor
Costo lada peto Costo ada nets
Terrenos | 875852 - 475852 875852 - 875,862
Depreciables _ o
- Edificios ' 1,790,257 (427.712) [i,862,545 1,790257 (338,858) 1,451,399
Maquinarias ¥ equipos 130,145  (@86,561) | 72582 133,789  (53,243) 80,546
Mugbles y erfseres 165,351  (87,073) | 98278 183280 (88675 114614
Equipos de chmputacion : 39,284 (35,289 39805 37,139 (31,170) 5,969

Software 36,202 (14,399) | 21,893 12400  (12409) -

3,066,179 (631,034) [2435145 3,032,735 (504,355) 2528380

14




Notas a los estadog financieros ontieussion
© Dusante los afis 2017 y L:mé;, &l movimiento de propiedad, planta v equio fue como sigle:

Maruinarias  Mueblas v Equipios da Total af * Depreciscion

Teifeno. EAificios T iinos  enseres  computacion POV escte  acumutata Nata
Gosto : . . - L e
Saldo &l 3 de ; - i - B #
deierbre da 7016 E.i?“ G52 1,?®5257 . 126,760 1?7‘4{39 45,373 12,4.(1'9 3,.099.,140. (39&&93) .2\5.30,737
Adiciones i . 7,029 5,600 . . 1288 (111,420) ©8 581
Blas -t . o . (©.234) . 9,234) ] ©.234)
Ajustes S . . . . . . 5468 5468
Saido al 31 de N B T 1 USSR -
Gionre dezoss - S748S2 1700257 133769 183200 37139 12400 3032735 | (504355) 2526080
Adicionss . . e85 5952 2,375 sABE3  B48E5  (1Z7E00) (©92635)
Bafas . X . ST aen 230} ; {1.421) 821 (600
Recksificasion - - 2,869 (2665 - - - - -
Siddo al 31 de , - _ : o o e
diciembre de 2047 &7 35&$2 1,760,257 133789 _ 132\2’5’:9. . .37!1;*9 36292 3,0@3,??9 {491,946} . )..,52&?5?17‘9
R do didanhse de 2017 v %éftT;?; toirans ¥ S FspEoiivas consfruccinnes ws ERCLBAEAD 87 P da b obiigstdones f ieras cortiidas coa
G aciin Finstrlora Naitnes JOFN) pora la armplacicn asf hotel,
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41, OBLIGAGIO

Sobre estas

CONSALICTIONS

1os mﬁmmie&tos anuales de las obligaciones financieras son |

nfs FINANCIERAS J _
Al 31 da diciasnbre dé 2017 y 2016, las obligaciones finenclerag se presentan come sigue;
. 31 de diciembre de 2017 i 2016
Acresdor © Coiriente Largb. Plaza Total Corrigme Largo Plazo Teta'l_
. Corporacion Financiela Nacional 23622 533,571 557,163 23,622 711,428 735,061
© CFN - 0040000202 _
. Corporacion Pi’nﬁneieka Macional 177,857 70,867 248324 177,857 04,489 272,46
CEN - 0040000167
201,479 604,428 805,817 201,479 aes,gj 8 1,007,397

bbligaciones existen dos garantias de hipotecs
s propiedad de la Compafia

atiarta sobre los 3 terrenos y sus réspectivas

omo Sigue;

Ao 2017 2016 - :
2017 - 201,478
2018 201,479 201,479
2019 201,478 201,479
Fiva) 201,479 201,478
2029 204,480 201,481

805,047 1,007,397

12. ACREEDORES GQMERQEALES Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

© Al 31 ds diclembre de 2017 v 2016, &l saldo de acreedorgs comercialas cm‘as cugntas por pagar estd
constituido dj ld siguiante manera:
7 20416

Corriente
Frovaedores 72,574 103,280
Empleadds 1h% servicios 17,336 174,078
Tarjetas de cfédito - 13,571 14412
Antitipo de cfente 37,032 19,274
Otros 5,012

145,525 154,151
Mo Corrlentd
Proveadores 91,804 55 7368

Las cuemtas

18

por pagar no generan inereses, excepto por |

s taijela de crédito corporativas.
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13, BENEFICIOS

.(a) Corto’

A EMPLEADOS

pjxo. _ : _ .
Al 31 def diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficlos a empleados corto plazo se desginsa como
Cosiguer |
2047 2016
Benefigios sociales : 20,871 21,181
Otras opligaciones con IESS 17,088 17,027
Particigfacion de trabajadores 6,968 20,672
45,027 58,880

_ (b.) Largo plazo:

Al 31 del
forrriva:

Jubilac
- Dasahy

Pasivo

fin patronal
i

por benaficios definido post empleo

diciembre da 2017 y 2016, las obtigaciones por

heneficios definidos se formaban de 1a siguiente

2017 2016

63,551 66,501

25,584 - 26,379
92,880 -

86,935

Durantefios afios 2016 y 2016, ¢l movimiento de las oblighciones de bengficios definidos fue coma sigue:
Ju#lacién' patronal Desahucio
z+s7 2016 2017 2016
. Saldo zl inicio 6&,5@34 42,756 26378 18,082
Costo qel servicio del periodo dot4 10371 1083 1169
Costo e interés 2786 292 . 1277 1,345
Pérdidg actuarial {(i2,060) 11,219 (782 5,660
Efﬁ@fﬂ}é radusciones y liquidaciones anlicipadas {3.800) (771) (2368 (697
Saldo &l final BB, 351 865501 25,584

- 26,379

Los pﬁrjnmpaleé supmes’tbs actuariales usados en la deteﬁninacién del pasivo por jubilacién patronal y

desahu

17

o fuerdn los siguientes:
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14, IMPUESTOS

18

@)

4017 2016
Taza da Hescuento 5.50% 5.50%
Tasa esjerada de increments satasial 2.9% 3.5%
Futuro inpremento de pensiones 2.9% _ 3.5%
mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tabla dg

Emp_&ixaslns' por recuperar y por pagar

Al 31 d
anara;

Por ray
Crédite
Crédita

Totat ifpusstos por pagar

diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de impudstos por recuperar se formaba de la siguiente

uperar:
tributario de impuests a ta renta
tributario en impuesto al valor agragado

- 2017 2016
14,012 -

1 -
14,013 . .

iR

Al 31 de diciefnbre de 2017 y 2016, 8l sado de impuestos por gagar se formaba de la séQuité:nte MANsrd:

{)

Por pa

- Impuegto a la renta

hmpue

Total ippusstos phr pagar

Recon
Los gasg

Gasgio

Cﬁnﬂizﬁacibn del i’eisuita_do conhtabla-tributario-

Las pa

impuestp a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las st

Impu&zt) a g renta-

art

o al im!a:r agregado por pagar

fdo en reﬁultaﬁbs

mpuesto & la remta corients

idas que principalmente afectaron la utiidad ¢

2017 . 2016

. 7,568
6,623 6,242
6,823 13,810

e

o8 por Impussto a la renta corriente mostrados ef el estadn de resultados intézgralé:a del afo 20147
y 2016 da componeén de 1a siguiente manera ' :

217
15,652

2016

39,119

pritable con [a base para fa determinacién del
julentes:
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19

" Mas- Ghstos no deducibles

. De acu

Utilidad} antes de impuesto a fa renta

Utiidadigiavable
Tasa dd impuesto

Provisidn para impuesto a la renta

Al 31 dejdiciembre da 2017 y 2016, la determinacion del
sigue: '

Impuesto a l& renia causado
fAenos .
Retenciones en la fuente del afio

Ramrmrn@.s en la fuents afios anterdores

Saldo (; faw.#) por pagar (Véée;é literal (a))

(t) Otros auntos relacionados con el impuesto a la rentq-

&Eiu‘am n tributaria-

2017 2016
39 489 117,140
31,857 80,675
71 146 177,815

22% 2%
15,662 39,119

aido el impuesto a la renta por pagar fue como

2017 2016
15,652 39,118
(29,664) (29,202)
. | (2,349)
(14,012 - 7,568

ettt

o con dssposncmnes legalas, la autoridad tributgria tiena la facuitad de revisar las declaraciones

del mpyesto a la renta de la Compatfiia, ‘dentro de plazo! de hasta tres afios pnster:ores vontados a partir
de la fe¢ha de presentamén do la declaracién del impuasto a la renta, ssempre y cuando haya cumpisck)

oporﬂm&mam& con U8 abkgacmnes tribudarias,

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde |a fecha de su

Determinacion y pago det impuesto a la renta

cangtitucion.

El impugsto a la renta de la Compaiiia se determina satr una base anual con clerre al 31 de _é;aia@mbra

de cada periodo fiseal, aplicande » Jas  uifida

renta vigerte,

Tarifa Tl impuesto a la renta-
La tas

& gravables a8 tass . do) impusste 2 la

d@i impuestd a ia renta es del 22%. No obs%anze & partir d@l gjercicio fiscal 2015, 1a tanfa
Cimpositia sera del 28% en el caso de Gue la 5

wi@dad tehga  accioristas, socios, participes,

constitupentes, beneficiarios o similares, residentes o eftablecidos e paraisos fiscales o regimenes de
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menor i

del capit

‘Epasi{;iéﬁ: con una participacian directa o indirec

fa. individual o corjunta, igual 0 superior al 50%

f social 0 de aquel que corresponda a la naturaldza de fa sociedad.

Cuando ja manmc}naﬁa participacién de los accionistas dbmiciliados én paraisos fiscales o regimenes de

menor mpasmmn sea merior al' 50%, la tarifa det 25%
imponil!

Asimism

En casd de que Ja Compafifa reinvierta sus utiidades

estabt
Empuéitf
coftespy

Anticind

El antic

anterior,
fotat, i:i‘ems gravables y costos v gastos deducibles. E

rerta ¢
la rertal
minimo.

Asi tam

B que corresponda a dicha paiticipacion

de] impisesto a la mnt&
Ho S8 determina sobré la base de la declaragd
aphcandﬁ ciertos percemajasal valor del activ

sado y no es suscephb!e de devolucion, salvo ¢
causado fuere menor al annmpo determinado,

i, se excluiran de la determinacion del anticipol

se aplicara sabre la prc;ﬁorcién de ia base

D, 58 aphcam 12 tarifa del 25% & todd la base injponible, la sociedad que incumplta wn &l daber
de infoinar a la _Admlnistrasién Tributaria fa compo
© contribuy
interno |
fueran aplicables.

sisiasn de sus sccionistas, socios, partfcipes,

ertes, beneficiarios o similares, conforme a lof que establezea la Ley de Régimen Tributario
las tesolucionss que amita el Servicio de Rentds Internas, sin pa«quiclo de olras sanciones que

an el pais en los términos y condicionas que

la Ley Organica de Régimen Tributario Intefnp, podria obtensr una reduccion en la tasa del
a fa renta dé 10 puntos porcentuales sobre el Monto reinvertido, siempre v cuando efscltien af
ndiente aumento de capital hasta el 31 de diciempre del siguiente afo.

on del imipuesto a la renta del affo inmediato
total (menos ciertds componentes), patrimonio
anticipo serd comperisado con el impussto a la
505 de &x-:ﬁp{;iéﬁ. En _césn de qus el impuasto a
| antitipo se convierle en impuasio a la renta

del impugsto a la renta los gastos incrementales

por genracion de nuavo empleo o mejora de masa salprial, v en general aguellas inversiones y gastos

efectivafnente reahizados, relacionados con los beneficio

que rec
asi com

Tambiéd estdn exoneradas del pago del anticipe de

ccinétitu

noce el Cédign'c}rganico de la Produceién, Cor
) otras afeciacsones por aplicacion de normas y

das a partir de la vigencia del Cédigo de la Prody

Divide

o5 en efactive-

s tributarios para el pago del impuéatﬁ a la rents
ercio e Inversiones para las nusvas inversionss,
rincipios contables.

impuesto a la renfa las sociedades nuevas
ccion, hasta por un periodo dé 5 aftos,

Los dividendos y utiidades, calcalados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por

socieda
extran

Esta exdnoidn no aphica si el beneficiario efectivo; quish

ds no residentss en ol Ecuador, estan éxentos de

o8 nationales o extranjaras residentes en el Eq
as, no domiclliadas en parafsos fiscales o ju

uador, a favor de otras socladades nacionales o
isdiccion de menor imposloion o de personas
mpuasto a la Renta:

eCondmicamants o de hecho tiere el poder de
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(=)

controtaf fa atribucidn de disponier del beneficio, &5 un
pc:memi
y donds
impuest a la renta para parsonas naturales (35%) y la t
smiédaZ@s (22% o 25%). '

En el
regimengs de menor imposicién se dabe aplicar una r
mamma e tributacion de uha persona naturai (35%) yla
p&ra %0 teﬁm:ies (22% o 25%)

Cusndoila sociedad quedistribuy@ los dividendos o uti
composicion accionaria se procedsrd a fa retencion de i

si s existiera un hensficiario efectivo residente en el Ecy

e de retencién de dividendos o utilidadas que 54
estd localizado el beneficiario efectivo, sin quz

h permna naiuraf res;deme en el E{:uadm El
aphque al mgreﬁm gravado depeendera de qmen
supere la diferencia entre la maxima tarifa de
tifa general de impuesto a la renta prevista para

s0 de que los dividendos sean distribuidos a jacie-dades domiciiadas en paraisos fiscales o

shiion adicional por la diferencia entre la tasa
arita de impuesto a la renta sofporativo aplicable

idades incumpla el dsber de informar sabre su
ueslo & Ia renta sobres dichos dividendos como
dor, '

C}uamd una $oc|eﬁad diﬁtnbuya dividendos antes de g terminacidn del e;efmcm €CONGANCO U mmgu@

s de dinero & sus socios, accionistas o aly
ihles), esta operacion se considerard como pago
debard pectuar la retencion correspondisnte a la tarifa g
&N Sursp, ' '
efeetuaga y constituira crédito tributario para a empresa

Enajendcion da accionas y participaciones-

A partirlde! ejercicio fiscal 2015, se encuentian gravadaﬁ

perciba 1as SOciedadas domiciliadas o no én Ecus
extranjayas, residaites o no en el pals, provenientes de
paricip

Impuer'; a la Salida de Divisas (1SD)-
El Impupsto 2 la Salida de Divisas (1SD) es del 5% y grav

¢ Lalransfersncia o trasiadio de divisas al exterior.

v Log pagos efectuados desde el exterior, inclusive a
- extfrior de la persona natural o la sociedad b de terg
o Laf importacionas penduenﬁes de pags regtstradas P
= La
o dociadades domicitiadas en’ el Ecuador, cuandy
- con cepto de dichas expmﬁacmnes no mgresen al Ec
s Cupndo la salida de divisas se produzca com

safflos | deudores y acreedores con el exterior,

na do sis par“las relaciohadas (paa@iamms ho
de mwﬁendas articipados vy p{:r aansagu:en‘te T
@ impuesto a la rérta corporativo vigente at ado

sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada &1 mes siguiente de

bn su declaracion de Impuesto a la Renta.

con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
or y las personas naturales, ecustorianas o
la ens;eﬁac;aén directa o indirecta de accmnes 0

ciones de sociedadas domiciliadas o establecimibntos permanentes en Ecuador.

38l siguiénte:

huellos realizados con recursos financieros an el
2108,
br mas ds dom (12) messas.

expnrtacmﬁes de bienes y sarvicios generarlos gn el Ecuador efectuaclaﬁ por parscnas naturales

lag divisas mcrreapondsentes a ks pagos por
iador, .

b reésultado de la compensacion o neleo de
la hase imponihla estard constituida por la

totdlidad de la operacion, es decir, tanto por §1 saldo reto transfefido como por el monto

cofpensado.
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Estén exentos del Impussto a la Salida de Divisas (1SD):

La hasi imponible del ISD, en el caso de compensacior]
totalidag de la operémén, Cuando el adguiriente o mn!rjante séa una errndad Que goce de una exention

del 15D

Refomjs tributariag-
Durantd el afic 2017 se publicd la siguiente norma:

Trag
por konsumos de tarjetas de crédito.

Pagbs realizadas &l exterior por amortizacién de
imemacionales, con U

instuciones  finantieras

finahciamisnto de inversiones pravistas en el Co

Arsionas y que devenglien inféreses a las tagas n

realizados  al  exteror por  concepto

megor imposicion.

a&to a la renta hasta por 5 aftos, sigTnpre que h

el ii‘ﬁmmsﬁ) sira asumido por quisn comercialic

sferéncias de dinero hasta 3 salarios bdsicop unificardos vigentss q’ué no imﬂuyen nagos

capital e interesés de créditos otorgados por

plaza mayor & un afio, destinados al
oo Organico de ia Produceion, Camart:ic; &
erenciales. _
e dividendos distribuidos por  sociedaces

de: personas nafunafes no residentes en el

gattor, seempre y cuando no estén domiciliagos en paraisos fiscalas o jungdmmon«es de

El Impupsto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como créchto tni)utano para la determinacién
del impﬁr
primas,

hyd sido originade en la :mportacaén de materias

nsumos y bienes de capital con la finglidad de glie sean :ncﬁrporaﬁos e procasss productivos y
“qué conkten en el listado emitido por el Cnmrte de Pol:ttccja Tributaria,

es 0 neteo de cuémaz, estard constituida por ta

&l bien o pmsste el senvcio,

Lay Org nica para la Reactivacion de la Economia, Fortdiecimianto de la Dﬂlamzam&n ¥ Modernizacion de

la Gestibn Financiara publicada en et R.O. No. 150 al il
'pﬁm:ap

mente las siguientes reformas:

de dzmembre del 2017, en fa cual 5@ establecio

Las nusvas microempresas qué inicien su actividell econdmica a partir de la vigencia de la

Lay Olganica para

la Redctivacion de ia Econ

hmia, Fortalecimiento de la  Dolafizacion y

Modernfzacion de la Gestibn Financiera, gozaran de la exoneracion del Impueste a la Renta

duf‘éﬂi@l}ims (3) afios contados a partir del primer
oparac
sUS progesos productivos.

e

nalas, siempre qué generen empleo neto

ingfementa la tarifa del impuests a la renty

jercicio fiscal en el que se ‘generén ingrasos
& incomoren valor agregado nacional en

del 22% al 28%. No obstante, la tarifa

impositiva  sera la ccr‘r_sspandiemé a socledades mas tres (3) puntos pmme:ntualea suando la

sociedr

tenga accionistas, soclos, participes,

consfifyentes, beneficiarios o siviilares




15, CAPITAL SOBIAL
Al 31 de diciefnbre de 2017 y 2018, la composicién accionaria,

“Notas a los ¢stados financieros (continuacion)

residonts

particip;
o g

" particip
farifa gorrespondiente . a  sociedades mds
proporcipn de la base imponible que corresponda a dicha

Fara g
Unidos

y 6 o
utitizaci

y el ¢

cradito t

s O estabi&c:dns eén paraisos fiscales o
ibn " directa o indirecta,
Quel
idn. de paraisos fiscales © 'n_"eg}im&nes da

gue commesponda a la  naturaleza

Sditd  iribulario para el

mprobante de venta correspondiente a fa
ibutario.

tres

regimenss e menor imposicién con una

individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital somal

de Ia smedad ‘Cuando
menor lmpc}smmn sea mferlt;r ai 50%,
) pumﬂs porcantuales apucaré sofne
participacion.

Ia hencionada
ka
la

e el costo © gas’tb por cadla cash entendidg superior' a los mil dblares de los Estados
e América (USD § 1.000.00) sea deduciblp para el cleulo del Impuesto a la Renta
) Impuasto * al  Valo
e 'pualquiéra de los medios de pago determinados en fa Ley, con cuya ‘constancia

Agregado sea aplicable, se requiers 1a

bdquisicién se justificara 13 deduccién o el

les coma sigue:

'Pomemaj
Namerd  Valorde - de parti-
: : de cada - cipacidn . Valor

Accionistay Pais accionds  Adtidn % noinat
Andrade Hefrera Maria Emilia - Ecuador g0 1 002% 80
Andrade H&J:ara Paul Sebastidn Ecusdor g0 1 0.02% - 80
Herrera Mirdnaa Maria Eugenia Ecuador 517,642 1 B0.57T% 517642
517,802 C100% 517,802

16, RESERVAS

23

{a)

(b)

(e}

Reserv,

La Léy gequiets que se transtiera a la reserva legal por

que la

dividendos en efectivo, excapto en caso de hqmdamén d
pérdidag de operaciones o para capitalizarse.

Superd it por valuacién

La res

legal

s menos el 10% de la utifidad neta anual, hasta

Serva |lague por io menos al 50% dal capniai spciatl. Dicha réserva no puede distribuirse como

a por valuacion representa el valor neto de

b g Compaﬁla, peto puads utiizarse para cubrir

os Incremantos de los activos fijos terrenas y

edificiod que fueron vatorados a través de un perito debidamente cahﬁcade por Ia Su;:«ermtenﬁencsa de

(:;ompa ias (Vease Nota 10}
Reservyq facultativa

Con fes
utilidadds retenidas de la Compatia a reservas facultativds.

ha 4 de agosfo de 2017 fa de Junta General Ext

aordinaria de Af:ﬁimistas_ resolvid reclasificar las
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17, UTILIDADESIRETENIDAS

{a) Ajusteside primera adopcidn- . :

' De atusrdo afla Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.11.07 de la Qupstintendancia de Compaiias, ef saldo deudor
que se genadh producto de'kis_ ajustes provenientes de la aliopcion por primera vez de las NIIE podra ser
absorbido porlos resultados acumulados v 1os del (itimo aflo cpncluido, si los hubisra,

COSTOS DE MENTAS | _ L
Por los afios 2017 y 2016, los gastos de vertas y administracich se formaban de 1a siguiante manera;

- 18,

Costo Hotel

Costo variable 120,285 107 BE2
Gosto fijo 281,058 30717
Casto de cagial 114,429 111,p41
Gagtos pre&gadcs 152,454 168,188
Cosio Restmurante
GCosto variable 213,129 221.p73
Costo fijo _ 184,282 181,151
Gaslos pre-ppgados 74,640 79.B43
1,140,257 1,177,675

19 GASTO DE ADMINIS TRACION

Por los afios 3017 y 2016, e gasto de administracion se forma fle Ia siguiente mén'en_‘a:

2017

04

2016

Sueldos, saldrios v demas 156,186 143,774
Keguridad v Vigihancia 54,426 54,094
Pubficidad : 42,883 26,104
Benefitios Spciales 28,448 22,841
Otros gastos o : 26,432 18,778
Impuestos, cpntribucionss y ofros 21,468 14,230
Aportes al IEES ’ 17,816 14,444
Servicios Bagicos 13.680 14,372
Homfaﬁs??ﬁzufegmﬂiales 8,737 3,119

Gastos de Gestion ' B125 6,784
Transporte _ T 347 1,028
- Participacionta trabsjadares 6968 20,672
 Suministros § materiales de oficing 4,551 9693
Gastos de Vigie ' 3,355 2,659
Mﬁﬁtenimiértn 2,331 4,371
. Seguros y repsaguros 686 5,404
Provigitn intbbrables 313 358
404,762 362,728
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| 20. GASTOS FINANCIEROS |
Por los afios 2

C 29,

o a2,

- 25

otras cuénta

017 y 2016, los gastos inancieros se formaban da 1a siguiente manera;

2p17 2016
@omisién enfarietas de crédito 41 421 38,008
Mant_enirhéen 0 de cuenta 757 2526
Iitereses y mmislmnas'b_ancarias 71,671 47379
129,649 88,003
INFORMACIN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las matodolggias y supuestos empleados por la Compari

a para determinar los valores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de rigsgo de los div_ers;os instrumentos financiaros.

Para aquelto
sirilar a su 3

razonable se
jerarquia de
OBJETIVOS
Los principal

La ﬁna!kfaci

caja v bancoy

5 instrumentos financieros que se llevan al
alor en libros; como son, el efectivo en caja
b por cobrar y acresdoras comerciales por f
hin fo requenido por tas NITF. Los otros instrus)
alor razonable.

Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FIN
s pasivos financieros de la Compafiia, incluys

L qua provienen directaments da sus operacion

Por 1a natu
crédito v de

menitoreo o

rieggo es cri

La gerencia
resuman a o
{a) Riesgo

El riesg

ins-trumjntej financiero fluctien debido a los canibios

Compa
nstrum

Riesgo
£l rigsg

eza de sus aclividades, la Compafiia se ency
iquidez, los cuailes son mangjados o ravés
tinuo, con sujecion a los limites de riesgo v,

ntinuacion:

de mercado _
b de mercado es el riesgo de gue el valor ra

ia, los precios de mercado comprenden prin

de tasa de interés-
b de tasa de interés es el riesgo de que el val

loce] para'l'a rentabilidad continua de la Compaiita,

L0$to amortizado v cuyo valor razonable es
bancbs, lag cuantas:pc}r'(:obrar comerciales,
agar, no se divulga la informacion de valor
hentos se clasifican en el siguiente nivel de la

ANCIEROS o
n gcreedores comerciales v otras por pagar.

brincipal de estos pasives financieros es finTnciar las operacionas de la Compania. Los
principales aptivos financiercs incluyen deudores comercia

@5, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en
©s. a

entra expuesta a los riesgos de marcado, de
da un proceso de identificacion, medicidn y
otros controles. Este proteso de mangjo de

revisa y acuerda las poiiticas para la gestidn de cada uno de estos rigsgos, los que 8

ronable o los flujos futuros de efectivo de un
ar j0s precios de mercado. En ¢l caso de la
sipatmante ‘el riesgo de tasas de interés. Los

nlos financieros afectados por el riesgo de mefcado incluyen los _depdsito& an afective.

br razonable o flujos de efectivo futurss de un
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mstmmamo finandciero fluctaen debidd a cambzos en o tasas de miﬂr@s de mercado. La Compania

manea ;

(b)

Compa

{princips

deposit

El riesgq
incluyen
- riesgo db crédito que surge del efectivo én bancos se

Compa

cliertes

©)

- 23. EVENTOS 8!
En el perfodo

* han ocurrido

interpretacion

© 2%

Riesgo
El riesqyq
refacién

1¥; ﬂesgm de tasa de interés med{ante la obtend

o i;féditb
de crédito es e riesgo de que una contrapar
con un instrumento financiéro o confrato de
n estd expuesta a un riesgo de  crédi
ente en cuer_stﬁs pdr cmbrér) y de sus &

11
im
en baricos en instituciones financieras,

de crédito surge del efectivo en bancos, asi
a los saldos pendientes de fas cuentas por cof
ffa de acuerdo a sus politicas internas. La Com
del hotel y no mantiene cuentas pendient

Ho liguidez-
: aﬁaa momtorea U nesgo de escasez de fon

afla monitorea y mantisne un cierto nivel
acidon para fmam;ar las cpesramonea de [a

cémprériﬁidh entre &l 1 de enaro de 2018 v la fa
hechos de cardcter finanniero ¢ de ofra indole,

én de deudas con tasa de interés fi ija.

ke no pueda cumplir coh sus obligaciohes en
benta, generando una pérdida financiera. La
o menor - por sus  actividades operativas
tividades de financiamiento, induyendo las

Coma 1a expas’icic’in al crédito da clientes, que
hrar y a las tfansacc:mnes compromattdaﬁ; El
gest;ona a través dei érea de tesoreria de la
bafiia mantiene cluentas por cobrar a distintos
bs de cobro significativas con mnguﬁo en

os usando un ﬂu;o de @fectwo proyectado a

de efectivo, considerado adecuado por la
Comparfiia, y para mitigar los efecios en el

Lha de emision de estos estados financieros, no
e afecten en forma ﬁagmf icativa 108 5&#(1;3& O

5 dea los estados f‘nancmms al 31 de diclembre de 2017




