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Informe de comisario

A los Actionistas de Hotel Cabafias Balandra 5.A.

En mi calidad de comisario de HOTEL GABANAS BALANDRA 8.A. {una sociedad andnima constituida

en el E’cusadpr}, y en curnpliniiento de la funcion que me asigna el numeral 4to. del Art. 279 de la Ley de

. Cdn%paﬁ-ias,. cu'fhpiama informares gue he examinado el estado de situacion financiera al 31 da diciembre
de 2016, y'_lc:,s dorrespﬁnﬂi.emes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de

- efectivo por el aﬁé teiminado en osa fecha, asi como el resumen de las poiiticas contables significativas v
c;t'r_és rotas axplicativas. :

'_ Mi revision incluyo ‘en bate a pruebas selectivas, 1a revision de la evidencia que soporta las cifras y
r'evetaciﬁne's en log astados financieros, incluyo tambisn, la evaluacion de Jos principios de contabilidad
utilizados, dxspmsecmnes legaies refalivas a la informacion financiera emitidas en la Republica del Ecuador v
las estimaciones 3}gmﬁcatwa% efectuadas por la gerencia, asl como ta evaluacion de la presentacion de 105
estados finangieros en genaral.

Atendiendo to dispuesto por 1a Resolucion No. 82-1-4-3-0014 de is Superintendencia de Compania, en
adicion, debo indicar: '

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCGIONES

1.1 Como resultado de v examen y basada en el alcance de mi revision, las transacciones registradas vy
los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estalutarias y
reglamentarias, asi como a 1as resolucionas de las Juntas de Accionistas.

1.2 Duranie &l afio 2016 y hasta |a fecha del presente informe, se celebraron tres Junla General Universal
" de Accionistas con fachas:

- Junta general de accionistas ordinaria -~ 30 de marzo de 2016
- Junta general de accionistas extraordinaria — 10 de marzo de 2016
1.3 Los libros y registros da contabilidad han sido Hevados conforme a las normas legales v la téenica '_ :
contable y se consarvan de acuerdo a lo prescrito en las diap{psiciane:s } :

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

o Comc pairte det examen efectuado, Fealice una evaluacion de la estructura de condrol intemo contable de'la
. Cﬁmmﬁm en &l alcance que considere necesario para evaluar dicha estructura, tal coma lo requisren las

s 'normas mt&macmnatas de auditoria, bajo las cuales, & proposito de evaluacin perite eatabiecar un

ha&e cmﬁah&e que sirva pam determinar la naluraleza, alcance y oporfunidad de los prc-{:edamtenim




Informe de comisarios (continuacion)

sustantivos que son Necesanos paln expresar una opinidn sobre los estados financieros examinados. Mi
estudio v evaluacion de la estruciura de controb interno contable, efectuado con el proposito antes
mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial en la estructura de
control interno contable.

- En términos generale_s, los procedimientos y controles implementados por 1a gerencia, han sido disefados

para salvaguardar' la integridad econbdmica de los principales activos, obligaciones y resuitados de ia

* Compania,

3. REGISTROS GONTABLES Y 1.EGALES

3.1 En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términas génerales
que la. Compaiiia cumple coi los requisitos que determina la Superintendencia de Companias,
Valores y Sequros, Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio, en cuanto a su
CONSEIVACion y procesc técnico. '

3.2 He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que considere
necesario, los procedimientos establecidos por los administradoras para proteger vy salvaguardar los
activos impoﬁanies de la Compaiiia. Existen procedimientos de seguridad que limitan el acceso de
persanal no autorizado.

3.3 Los componentes de los estados financieros de la Compafila han sido debidamente conciliados con
(03 respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion,

4, OPINION

En mi opinién, ios estados financieros se presentan razonablements, en todos sus aés‘i"i‘jectgs significativos,
la situacion financiera de HOTEL CABANAS BALANDRA S.A. al’ 317de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujc:fs de efectivo par &l afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

CPA. Daniet Arauio Mora, MBA.

 Guayaquil, Ecuador
25 de'marzo del 2017




Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.UA.

- Pasivo y pa't'rimon_io
. Pasivo corriente:
. Obligaciones financieras, porcion corriente
_ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Im'puéStos por pagar
" Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

* Obligaciones financieras, Iargc_! plaéd _
Beneficios a émpleados _
Otras cuentas por pa.ga'r, largo plazo

.- Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimuhio:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimbnin

Total pasivo y patrimonio

T

N

- ngy. Padi Axdrads
- Gerente General -

Mota

11
12

14{a) -

13(a)

i1
13(b)

15
18
17

A

2016 2015
201,479 201,479
154,151 121,726
13,810 9,645
58,880 45,384
428,320 378,234
805918 906,657
92,880 61.688
55736 116,736
954 534 1,085,081

1382854 . 1463315
517,802 517,802
610,220 607,265
200,308 218,874

1,427,450 1,343,951

2,810274 2,807,245

5 ..L'as;'noias_édjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,




| Hote!_cabaﬁas Balandra S.A.
Estados de re'sulta_dms- integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U A,

Nota 2016

2015
o Ingresos de actividades hotelaras . 3y - 1,805,694 1,786,575
" Ingresos firancieros : 35 132
 Otros ingresos _ 3 . 7,111 11,681
Total ingresos - ' : 1,812,840 1,808,388
Costos de venta ' : _ 18 (1,477,575} (1,232550)
Administracion : 19 (362728)  (318,608)
Financieros ' 20 (88,003)  (157,142)
Otros gastos _ S (67,394 {44,946)
(1,605,700)  (1,753,246)
Utilidad antes de impuésto a la renta 117,140 56 142
-~ Impuesto a la renta : o ' 14{a) (39,119) (25,484)
“Utilidad neta y resultado integral 28 021 29,658

£

\i L .
o Ing. Padl Andrade.
o Gerents General

- Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Hotel Cabaiias Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
. AI31 de diciembre de 2016 B
- Expresados en Délares de E.UA.

MNota
- Active _
Activo éorriénte: '
: Efériti_vo efy caja y bancos 8
: Deqdorés comerciales 7
Otras cuentas nor cobrar 8
Imbuésfos por recuparar 14(a)
Inventarios . ' . . . 9
Total activo corriente
Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equino ) . 10

Otros activos

Total activo no corriente

Total _activos

it

Ing. Paul Andrade -
Gerente Genaral

2016 2015
167,416 110,767
49,001 43,489
12,862 1,716
- © 2,349
22,158 17,784
281,437 176,105
2,528,380 - 2,630,737
457 404
2,528,837 2,631,141
2,810,274 2,807,246

Las notas adju'rit'as_é los ésie_'adqs financieros son parte integrante de estos estados.
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: ;'_Hq'tél Cabanas Balandra S.A,

Estado de flujos de efectivo
o Por los afios terminados el 31 de dumembre. de 2016 y 2015
Expresﬁdes en Délares de E.ULA,

- F!u;oa de efectivo de actmdades de operacion:
'Efer:two recibido de clhentes
- Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efecit\ro pagado en gastos de admmsstramon ventas y financieros
. Efectivo pagado en impuestos -
Eféc’tivo neto provisio par écti\iidad&s' de operacién
Flu;ns da efec:two de actawdades de inversion:
" Adiciones a mobiliarios ¥ equipos
. Bajas de meblllanos y euipos
 Eféctivo neto (utilizado en) actividades de inversion
. Flujoﬁs'de'&fecfivo de actividades de financiamiento:
Efectivo pagado en préstamos bancanos
| Efectivo FBCibldD de intereses bancarios
Efectivo pagado en préstamos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
Aumento (Dismimi_cic')h) neto en efectivo en caja y bancos
_Efectivo en caja y bancos: |
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

VU

Ing. Padl Andrage
Gerente Genaral

2016

2015
1800217 1,789,495
(1,045 578)  (1,338,213)
(470,060)  (301,567)
(32,606) - (11,204)
251,083 140421
(12.829)  (18,267)

9.234 .
(3595) - {18.267)
(100,739)  (201,479)
. 133

(61,000) .
(161,739)  (201,346)
86,649  (79,192)
110,767 186,659
197 416 110,767

Cm‘r‘mdura znarat

Las notas adjuntas 5 los estados financierds son parte integrante de estos estados.




Hotel Cabafias Balandra 8.A.

Estado de flujos de efectivo
Par los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
' Expresados en Dalares de E.U.A.

Congiliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

~neto provisto por actividades de operacion

' A}ustes' péra'coné:iria'r la utitidad neta con f éfectivo neto provisto por actividades de operacidn

Utilidad neta:

 Participacion de trabajadores
'Depreciaciones y amortizaciones
Gastos en provisiones
Impussto a La Renta
Total

Cambios netos en activos y pasivos:
- Aumentos (disminuciones):

- Guentas por cobrar comerciales
.~ Inventarios -

_Ofr_os a:ctivos )

Cuentas por pagar comerciales
’Beneficios empleados

Otros 'pasivos

Total
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

W

J/

Rl

Ing. Paul Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financiarog son parle integrante de estos estados.

MG 2015
157,812 64,874
20,872 9,732
111,420 131,716
31,192 27,907
39,119 25 484
340,215 259,713
(5,512) (7,080)
(4,374) (545)
(8,850) 31,835
28, 575y {(113.874)
7,140 (19.913)
(33,781} - (9,715)
{88,232) {119,292)

251,983

140,421




Notas a los estados financieros (continuacion)

Hotel Cabanas Balandra S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembis de 2015
Expresadas en Dalares de EUA.

1. OPERACIONES

Hotel Cabafias Balandra 5.A. {en adelante “a Compaiia”) jue constituida en Ecuador el 1 de junio de 2009 anie
la Nolaria Cuarta del Cantén Manta y su actividad principal es la prestacion de senvicios de hoteleria,
hoéptéderi'a', recepeiongs, restauranta, de bar y de gventos. Para sl cumplimients de su actividad, la Gompaifia
podra realizar importaciohes y exporiaciones da teda clase de lwrisimo receptivo, contratos y paquetes de
wrismo dentro v fuéra del pais, towrs vy toda actividad enmarcada on la actividad turislica y vacacional, ventas
de membresias, de use vacacional y iempo compartido, en general a lodas las actividades que se encuentren
denteo del giro del nagocio.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Manta - Ecuador, Avenida 7 Calte 20 Barrio Cordova.

Los estados financieros de Hotel Cabafias Balandra S A, para el ano terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados y aulovizados por la gerencia para su emision el 24 de febrero de 2016 y seran preseniados
para la aprobacion de la Junla General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos eslados financiaros
seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

: Los eslados finarcieros adjunios han sido preparados de acusrdo con las Normas Internacionales de *
Infarmacion Financiera (en adelante "NIFY), emilidas por la International Accounting Standards Board (en
adelants “ASEY) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presenlss estados financieros han side preparados en basa al costo histdrico, excepto por las ohligaciones
por beneficios a empleados large plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13), a
pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia y la revaiuacion de propiedad, planta y
equipo. Los estados financieros se presentan en Défares de AL que es la moneda de curso legal en
Ecuador y maneda funcional de presentacion de la Compaiia.

W

Las politicas de contabilidad adoptadas son consislentes con las; apiicad'és en afos anlenores, excepto gue ia
- Gompania ha adoplado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para perindos gue se que se
irician a partir del 1 de enero de 2015, seglin se describe a continuacion; sin embargo, debido a fa estructura de
la Compafiia y fa naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuve un efeclo significativo

‘en su pasician financiera y resultados: por lo lanto, no ha sido necesario modificas lns estados financieros
comparativos de la Cormpariia.




Notas a los estados financieros (continuacion

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretacionas

La Compafida ha aplicado por primera vaz ciertas normas y modificaciones a tag NIF, que son efectivas para los
peripdos anuales que comiencen a parlit def t de ensro de 2015 La Compailia no ha adoptado
anticipadaments hinguna otra notma, inderpretacién o modilicacién gue e haya emitido, pero gque aln no es
afectiva, Aungue estas nuevas normas y modificaciones aplicadgas por primera vez en el aflo 2015, no tuvieron
un i%npar.:io'sc‘gmﬁcaéiw en Ibs estados financieros de la Compafifa y su desempedo, dichas normas o
ermiendas se describen a confinuacion:

- Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficlos Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados
NIC 15 requisre que la entidad considere las contribuciones de empleados o lerceros para la contabilizacion de
iz planges de aportacion definides. Cuando esas aportaciones eslan vinculadas al servicio, deben ser atribudas
a los periodds de servicio como un benefitio negativo. Estas enmiendas aclaran que, st el importe de las
contribuciones s independienle del nimero de afos de setvicio, una entidad pueds reconcoer esas
contribucionas como una reduccién en el costo de los servicios en el perodo en el que se preste el se1vicio, en
lugar de asignar ias contribuciones & los periodos de servigin, La Compania no tiene plan de benalicios con
aportes de empleados.

Mejoras anuales cicio 2010 - 2012
Estas majoras son gtectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacte matarial en la Compaiiia
En las mejoras se incluye:

NHF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospeciiva v aclara varios aspectos relacionadas con fas definiciones da las

condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados en acciones. La Compafia no tiene planes de
pagos bagsados en acciones.

HIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara qie las contraprestaciones coniingentes de las combinacionas de negocio que no se clasifican como

pattimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapa'rticia‘en la cuenia de resultados,
ndependientemente de que se clasifiquen como instrumento financisro o no. La moditicacién se¢ aplicara

prospectivamente. La Compania no tigne combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuands se combinen ¢ agreguen segmenios operatives, por lensr caracleristicas scondmicas
similares y ser similares en determinados aspecios cualifatives, se tienen gue desglisar en los estados
financieros las caraclerisiicas econémicas utiizadas para asequrar que son similares. La modificacion se

aplicard refrospectivamente. La Cormpafdiia no presenta informacion financiera por segmentos.

: _ NI_CJB Propiedad, Planta y Equipo v NIC 38 Activos intangibles




Notas a los estados financieros woentinuacion;

En & modelo de revalorizacion se elimina la posihilidad de revalorizar el importe bruio del actvo y 1a
amottizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe vevalorizado. La maodificacion se
aplicara retrospectivamente. La Compaiia no ha efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccidn no son empleados de la entidad, sino de ofra entidad que
se dedica a gestionar fas digtintas entidades del grupo al que pertenece la Compania, hay que desglosar 1as
transacciones  con .Ia gniidad que gesliona y no con los direclives. La modificacion se  aplicara
retrospeﬁ:tivamente.

" Mejoras anuales ciclo 2011 - 2043
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han preseniadn impacto maierial en ia Compadnia.
En'las mejoras se incluye:

NIIF 3 Combinacionas de negocios

Debido al cambio de nomenclaiura de la NIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjunlos estan fuera det
alcance de fa NIIF 3, tanto si son operacionas conjuntas come si 500 negocios conjunitos. La modificacion se
aplicara progpectivamenta. La Compafiia no tisne acterdos conjuntos.

NHF 13 Medicion del valor razonable

Aclara gue |a excepcidn fue permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de aclivos linantierns y

de pasivos financieros, puade aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros contrates. Por tanio, la

excepeion se puede aplicar a cualquier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 38 (o NUF 9} y no sdlo a

Ing contratos que cumplan fa definicion de activo financiere y pasive financiero. La modificacion se aplicara "
prospeciivamente.

NIC 40 inversiones inmgbiliarias
Clarifica la interrslacion entre Ja NIC 40 y la NUF 3 al clasificar los inmuebles entre inversionas inmobiliarias v
actives ocupados por el propietario. Indica que la descripcion de servicios compié"rﬁentarias de la NIC 40 sive
para diferenciar entre inversiones inmobiliarias y activos ocupadas por el prapietario, mientras que en la NIIF 3
se uliliza para delerminar si la ransascion es una compra de un activo © una combinagidn de negocios. La
modificacion se aplicara prospeciivamente, Fsla enmienda no tuvo impagio.
Compatia. T ’

as holiticas contables de ka

K3

© Exigtan otras modilicaciones aus también ge aplican por primera vez en &l afio 2015 sin embargo, éstas no
lishen efzcio alguno en los presentes estados financieros de 1a Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

- Las principales poiticas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus  estados
‘financierns son las siguisntes:




Notas a los estados financieros icontinvacion)

(a)

Efectivo et caja y bancos-

Elrubro efectivo en caja v bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos

en eleclivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se regisiran al coslo y no estan sujelos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentes financieros-

{i

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inigial
Los aclivos' inancieros deniro del alcance de la Norma Infernacional de Contabilidad (MIGY 39 se

clasifican como activos linancieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas por cobrar, inversiones a ser Mmantenidas hasta su vencimiento, inversiones tinancisras
disponibles para la venla o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Companiia
determina la clasificacion de sus actives finangisros a momenlo de su reconocimiento inicial y,

cuando es apropiado, revalia ssta determinacion al final de cada abo.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los cosios
directps abibuidos a la transaccion, exceplo los aclivos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resullados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren ja enlrega de los activos dentro de un
periode de tiempo establacido por regulacidn o por convencién en el mescado (ransacciones
sonvencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, s decir. en la facha en la que la

sompafia s¢ compromete a comprar o vendar el activo.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su alasificacidn, en las cuatro categorias
siguicntes:

® Activos financierns al valor razonable con cambios en resultados
«  Préstamos y cuenlas por cobrar '

«  Inversiohes a ser mantenidas hasta su vencimienio .

® Activos financieros disponibles parafaventa
Los actives financieros de la Compaftia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.
Préstamos y cuenias por cobrar

Los préstaros v ias cuentas por cobrar son actives financieros rno derivados cuyas cobros son ios b

determinables, que no s negocian en un mercado activo, por ks que la entidad no liehe intencion de

_ vender_los inmadialamente o en un (Lluro proxime y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deteriors sraditivio.




Notas a los estados financieros icontinuacion)

Despues de sy reconocimienio inicial, ésios activos financieros se miden al coslo amonizado
mediante el uso del método de |a lasa de interés efecliva. menos cualguier deleroro del valor. El
coslo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en ta adquisicidn y las
comisionas o log costos que son una parte integrante de 1a tasa de interés etectiva, La amortizacion
de ia tasa de interés efectiva se reconnce como ingreso linanciero en el eslado de resuliados. Las
pardidas gue resulten det delariore dal valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros.

La Gampania tiene en esta categoria las siguisnles cusntas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cugntas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas
de provision para tuenlas incobrables cuando es aplicable. '

Baja de activos financieros

Un aclive financiero {0, de corresponder, parle de un activo financiero o parte de un grupa de activos
Hnancieros similares) se da de baja cuando:

a.  Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo det active;

b.  Se translieran los derechos contracluales sobre log fujos de efective del activo o se asuma una

obligacitn de pagar a un lercero la tolalidad de fos flujos de efective sin una demora

~significativa, a través de un acuerdo de transierencia (pass-through arrangement), y {a) se
hayan transferido sustanciaimente todos los resgos v benelicios inherentes a la propiedad dai
aclivo, (b} no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos fos Aesgos vy beneficips
inherentes a la propiedad del activo, pero s& haya ransferido el control del mismo.

Cuando ta Gompaiia haya transferido sus derechos contractuaies de recibir los flujos de electivo de
ur activo, o haya celebrado un acuerdo de transierencia pero no haya ni wansferido ni retenido
sustancialmente todos los riesges vy beneficios inherentes a la ;:')Irsé;»pie(:iad del activa, ni haya
lransferido el control ded misme, ef astive se continta reconociends en iz medida de a implicacion
continuada de ta Gompania cobre el activo. En ese caso, la Compadia también reconcee el pasivo
relacionado. Bl aclivo transteride y el pasivo relacionado sé mider

Ana manera que refiejen los
derechos y s obligaciches gue ta Compania ha relenide.

Una implicacion continuada que fome fa forma de una gatantia sobre ¢l activo transtendo se mide
como & menor imporle entre el importe original en libros del activo, v ¢ importe maximo de
contraprestacion gue la Compania seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros _
La Compafia evalda en cada techa del estado de situacidn financiera, si exisie evidencia 5h‘;eliv;ﬁ1 des’

que un active f_inaric'x‘ero o un grupo de activos financieros estan detariorados. Un activo financiero o
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un grupo de activos finangieros se consideran afeclados si, vy sdlo si, existe evidancia objeliva de
deterioro como resultado de uno o mas evanlos gue han ocurrido después del reconocimiento nicial
del activo {un evento de “pérdida sufrida™ y si &l evenio de pérdida tiene un impacto en los Ihjos de
electivo futurss estimados det activo financiero o aclives financleros de ta Compaila que pueden
sstlimarse de forma confiable. Evidencia de deteriore pueden sey indicios de gue los deudores o un
grupo de deudores estdn exparimentando dificultades financieras significativas, impagos o reirasos
&n pagos de inieresas o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u olra reorganizacion
financiera y cuando los dalos observables indican que existe una disminucidn mensurable en fos

flujos de efeciive futures, tales como cambios, alrasos ¢ condicionss econdmicas que se

correlacionan con valores predeterminados.

‘Pasivos financieros-

HReconocimiento y medicién inigial

Los pasivos financieros dehtro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NICY 39 se
clagifican como pasivos financieros al valor razonable con efsclo en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, seglin sea perinente. La Compaiia determina ia clasificacion de sus pasivos
financierps en su reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen imicialmente por su valor razonable v en &l caso de los

préstamas y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos

“de fransaceion directaments atribuiblas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando Ja Companiia es parte de los acuerdos conliactuaies
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania lenga ef derecho irrevocable para diterir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de ia fecha del estada de situacion financiara. Log costas de financkamianto 8-
rBeonocen segin el eriterio del devengado, nchiyendo las comisionss relacionadas con la
adauisicion del financiamiento.

- Medicidn posterior-

La medicion postenor de los pasives financieros depende de su clasificacion. Les pasivos financiaros
de la Compahia se clasifican en préslamos y cuentas por pagér:

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cusntas por pagar se miden a su coslo
amartizado wiilizando el méindo de la tasa de interés efectiva.  Las ganancias y pérfiidaé gé
reconocen en ¢l eslado” de resuliados integraies cuande los pasivos se dan de baja, ast como a
través del proceso de devengamiente de los inlereses aplicando el método de ia tasa de imerds
efactiva.  E!l cosio amortizado se calouia tomando en cuenla cualquier descuente o rima en'la
adguisicion y las comisionss o costos que son parte inlegrante de 1a fasa de mnterds efectiva. La

amortizacion de la tasa de interés efectiva se yeconoce como costo financiera en ¢l estado de
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(iv)

resultados,
La Compania mantiens en esta calegoria acreadores comerciales y olras cuenlas por pagar.
Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dade de baja cuando la obligacion espacificada en el corespondienie
contraio haya sids pagada o cancelada, o haya expirade.

 Guando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenianie del mismo prestamista

bajo condicionss sustancialmente diferentes, o silas condiciones de Un pasivo existente se madifican

_dé manera suslancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respeclivos en libios se
reconocen en &l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos tinancieros

Log aclivos y pasivos financieros se compensan y el manlo heto se presenta en &l estado de
situacion financiera, cuando se tiene &l derecho legal de compensarlos y 1a gerencia tieng la intencion
de cancelarlos sobre una base nela o de realizar el aclivo y cancelar el pagivo simultaneamanle.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentes financieros at valor razonable en cada fecha del sslado de
situacion financiera. '

El valor razonable es el precio que se recibirla por Vend‘er un active o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la lecha de medicidn, La
medicion al valor razonable se basa en el supueslo de que la transaccion para vender ef activo o
transferir el pasivo tene lugar, ya sea:

En el mercado principal para el activo o pasivo, ¢

En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas venlajose para ol aclivo o pasivo.

El mercado principal ¢ mas vaniajoso debe ser accesible por la-Compania.

.
Ei valor razonable de un aciivo o pasive se mide utilizando los supusstos que los participanies en el

mercado usarian al ponerle valar al aclivo o pasive, asumiendo que los participantes en el mercado
aclian en su mejor inlerés econdmico.

La medicion del valor razonable de aclivos no financiaros toma en considerasion la capacidad de un
participante en el mercade para generar beneficios econdmicos madiante e mayar y mejor uso del

activo o vendiéndnlo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la meior manera
" posible.
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{c)

{d)

La Compania uliliza tecnicas de valuacion gue son apropiadas en las circunslancias y por 1as cuales
tiene suliciente informacian disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dalos
observables refevantes y minimizando &l uso de dalos no obssrvables.

Tados los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los satados
financiercs son clasificados dentro de la jerarquia de valor razenable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significalivos para la medicion al valor
razonable eomo un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajusiados) en mercados aclives para actives o paswvos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales 2l nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la madicion al valor razonable es directa o indireclamente observable,
Nivei 3 - Téonicas de vaiuacion por Ias cuales el nivel mas hajo da i_nrormacién que es signilicativo

para la medicion al valor razonable no es observable.

Pasa los activos y pasivos que son reconpcidos al valor razonable en lns estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina 8i se han producide transierancias entre tos diferantes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisidn de 1a categonzacion al final de cada periods de
reporie. B

La gerencia de la Compafia determina las pofiticas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrenies y no recurrenies. A cada facha de reports, 1a gevencia analiza los movimienios
en los valorgs de los activos vy pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

Para propositos de 1as revelaciones de valor razonable, la Compaﬁia ha deierminadn las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos v e nivel da b jerarquia de
valor razonable fal como se explicd anteriormearite.

Clasificacion de saldos corrienles y no corrientes-
Los saldos de activos y pasivas presentados en el estads de sitpacion financiera se clasifican en funcion
de su_vencimiemo, es decir coma corrientes aguellos con vencimianto igual o inferiar a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacion de ta Gompaﬁia, y £0IMo,

.comiantes, los de vensimiento
superior a dicho periodo. '

thventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promadio ¢ al valor neto de realizacion, el maner. €1 inventano de
la Compania estd conslituido por items de consuma &n el corto plazo.

£l valor nelo de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del negocio, menos jos -
costos de terminacion v los gastos estimados para compleiar 1a venia.
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Propiedad, planta v equipo- :

La propiedad {exceplo terrencs v edificios), planta v equipo s& miden al costo de adguisicién neto de fa
depreciacion acumuiada vy pérdida por delerioro cuando esla Gltima carresponda. El costo incluye los
gastos directaments airihuib!eé a la adquisicion o consirvcsion de los actives. Los desembolsos postenores
A la compra 5 adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicns Tuluros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania v los costos pueden ser medidos razenablemente. Los
otros desembolsos posteniores cofresponden a reparaciones Menores o mantenimiento y son registrados en
resullacies cuando son incumidos.

A partir del 2071, los tatrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluacionss realizadas a
partir del afio 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el vaior en libvos no difiera
materialimenie del que se habeia calculado ulifzando los valores razonables al linal de cada periods,
Cualqui@i* aumento en 1a revaliacion de dichos activos se reconoce en Otros resuliados integrales y se
adnhula en el Palimonio en la cuenta "Superavit de revaluacion” excepio st revierls una gisminucion an i
revaluacion del mismo greviamente reconotida en resultades, en cuyo caso'ei aumento se acredita a
resultados en la medida en que s& carga la disminucion previa. Una disminucidn dei vator an fbros de la
revaluacion es reglsirada en resultados en la medida que excede ¢l saldp, i existe alguno, mantenide en
“Superavit de reva!uécis’m" de los terrenos relacionados con una revaliacion anterior de dichos activos. Masla
£l 2010, estos activos eran presenlados a su costo.

Los lErrenos no ge depracian.
La depreciacion de propiedad, plantas y equipo, 8s calculada linealimente basada en la vida otil estimada de

o5 bienes del activo fijo, o de componentes significativas identificables gue posean vidas dtiles diferenciadas.

Las vidas tites estimadas de propiedad, planta y equipo son las sigulentes:

Afos
Edificacios & instalaciones 20
Maguinarias y equipos 0
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3 : S
Vehiculos _ . SR
.

El valor rasicual v la vida dtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balange.

. (‘uando et valor en libros de un activo de propiedad, plantas v equipos excede & su monio 1 mapﬂmblc
) eﬁqte &8 reducido inmediatamente hasia su valor recuperable.

Las pérdidas v ganancm por la venta de prepiedades, plantas y equipos, se caiculan eompmando ior
mgmbos ebié\n!dus éon &l valor en librog y se incluyen en el esiado de lesuimcios mtagraies.
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(4)

Los intereses v olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando es1én relacionados con {a
construeceion de aclivos calificables. Un activo aalificable es aquél que requiers de un fiempo proiongado
para gue esié lisio para su uso, pel"iodo aue la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 dg
diciemnbre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la Compafia se han liguidado en plazos inferiores a
un ano, pot io que no se han activado costos de endevdamiento.

Deterioro de activos ho financieros-

La Compaiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que e valor de sus aclivos se ha
detariorado. St existe {al indicio, la Companiia hace un estimado del importe recuperable det active. E
importe réc:uperable del aciivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venla y su valer
an uso, y as determinado para cada active individual, a menos que el active no genere flujos de elective
que seaaﬁ_ !éfgameme independiantas de olros aclivos o Qrupos de activos. Guando el valor en iibros de un
activi &k'ce'de su importe recuperable, se considera que & aclive ha perdido valor v es reducido & ese
émpbrie recuperable. Para determinar el valor en uso, los Hujos futwros de eleclive eslimados son
descontados a gu valor presente uvsando una tasa de descuento gue refleja la evaluacidn actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el coste de venta, se toman en cughta operacionss rectenios del mercado, si las

hubiera. Sino puedan identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valdracion que resille

més apropiade. Estos caloulos se verifican contra miltiplos de valoracion, cobzaciones de acciones y olros

‘indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteriore son reconacidos en el estado de

resuftados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales came los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, laritas eslablecidas y coslos oparalivos.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compafiia consideta aue no existen mdicios de! tipo
aperative o econdmico que indiquen gue el valor nelo registrado como maguinaria, mobiliato y equipos v
attivos intangibles, no pueda ser recuperado. s

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pEsivos corresponden a obligaciones existenies a la facha de-estady

da situacion financiara, surgidos
come GOnsecUencia de sucesos pasados pard cuya cancelacion se-esperd la salida de recursos y CLyo
ifiporte v oportunidad se pueda esimar fiablemenie.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compahia tiene una obligacion presenie (fegal o implicita)
cemo resultado de un evenlo pasado y &8 probable que se requieran recursos para cancelar ias
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera V86 'ajué;l'an para
refigjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el afeclo del vaior del dinero en e tier’hpé 05
importante, & monto de la provision 85 el valor presente de los gastos q{;e se saparan inmmir'p’eﬁ'a
cancelarla, ' A
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(i

)

{K)

Los pasives (':omiﬂg'émes son ohligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujela a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compaiia, u obligaciones presenles surgidas de
hechos anderiores, cuyo rporte no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacidon no es
probable qui tenga lugar una salida de recursos.

Obiigac’ian&s por bengficios a empleados-

Corin g.)la'zow:

Sei Beneficios cuyo pago es liquidads hasta el 1érming de los doces meses siguiantes al cierre del periodo
ah el que los empleados han prestado los servicios, se reconpcerdn como un gasta por ef valor {sin

des::orataf) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios,

GCome patle de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a irabajadores, gue s& caloula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafia, segin las leyes laboraies vigentes, mantiens un plan de beneficios delinidos y post-empieo
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afo y su pasivo representa el valor presenia de fa obligacion a la facha del estads de siluacion tinanciera,
qué se determina anualmente gon base a estudios actuaviales realizados por un perito independienie,
usando el método de unidad de crédito proyeclado. Bl valor presente de las obligaciones de benaticios
definidos y post-empleo se deterrnina descontando los flujos de salida de electivo astimados,

La politica contable de ta Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y
ganancias actuanaies en su totalidad en los oiros resultados integrales en & pericdo en ef gque oaurren.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos incluyen el valor razonable de las contrapreslaciones por recibir de la venia de s servicios

hoteleras y relacionados. Los ingresos se presentan natos de los impuasios a los serviciog por ventas,
devoluciones, rebajas v desclienins. ' '

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de log mismos puBden ser valolados con fiabiidad,

Reconocimiento de costos vy gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se davengan, independientes del mormento en que sa

pagan y se registran en los periodoz con los ciales se relacionan,

Impuesios-

Impuasio a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta coniente es medido coma ef imporie esperade que sea
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recuperado de ¢ pagado a las autondades ributarias. Flimpuesio ala ranta es calculado sobre la base de
la intormacién financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesio a la renta y regulaciones tiscales

empleadas en e calculo de dichas impories son 1as que estan vigentes a la facha dg ciere de cada ano.

La gerencia evaila pericdicamente la posicion asumida’ en las declaraciones de impuesto a la renla

respecio de situaciones en las que Ias leyes tibuiarias son objeto de inlerpretacion.

impiesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinatias, los gastos y los activos 58 reconocen excluyendo el importe de
cualquisr impueslé sobre las ventas (el Impueslo al valor agregado), salvo:

“GCoando el impuesio sobre las venlas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulle recuperable da la autoridad fiscal, en cuyo caso ese IMpUasto S 18CoNOGE Gomy
parte del costo de adquisicion del activo o como parle del gasio, sequn cofrespondi,

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuasios
sobre las venlas.,

Elimporte neto del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o aue cormesponda pagar a ka
autoridad fiscal, se presenta como una cuenla por cobrar ¢ una cuenia por pagar e el estado de siluacion
financiera, seqlin corresponda.

(Il  Eventos posteriores-
Los eventos postetiores al cierre del gjercicic gue proveen informacidn adicional sobre la situacion
financiera de la Cornbaﬁia a la fecha del eslado de situacidn financiera (eventos de ajusle) son inclidos
en s estados financiercs.  Los eventos posteriores importanies que no son eventos de ajusie son
expuestos en notas a los ¢stados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impoeties incluidos en los eslados tinancieros implican &l uso de criterios y/'o estimaciones, Estos
criterios y eslimaciones se eiectuaron sobre la base de su mejor conosimiento de los hechos relavanies vy
circunsianciag, leniendo en cuenla la experiencia previa; sin embargos los. jadas finales podran diferr de
las eslimacionss incluidas en los estados f%nancier-dsl El detalle de estos-@riténos y estimaciones estan incluidas
en lag politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguisntes oritenos y esiimacionas significativas ulitizadas
por la gerencia '

Estimacian para cuentas incobrables
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La Compania reconoce pericdicamente en los regultados integrales del ano, una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su pottafolio de clisntes. La estimacion se basa principalimente en la evaluacion de
la antigledad de fos saldos por cobrar v fa probabilidad razonatile de recuperacion de los mismos.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La 'pf'o;jée'dad {exaéplo las terrenos y edificios), planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al
_rr‘:éfod@ de linea 'recta durante la vida Ot estimada de dichos activos. En aguellos casos en 10 que se puadan
detarminar cue la vida atit de los astivos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enlre &l valor en libros helo
¥ &l v‘ét()r dé rec‘uberaeién sslimado, de asuerdo a la vida Ol restante revisada. Factores lales como 165
cambios en &l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que B vida (il de 1os actives se viera

disminuida. Las estimaciones s& basan principalmente en las proysecionas de usa future de 05 activos.

Provisiones

Debide 2 las incerliduimbres inherentes a las estimacionss necesarias para determinar el importe de las
provisionas, los desermbolsos realas puaden diteric de los importes reconocidos originalmenle sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esid basada en ta mejor estimacion de los desembolaos que serd
necesanos pagar por la corespondiente obligacion, lomands en consideracion toda la informacion disponible a
ta fecha del eslado de situacion financiera, incluyendo la opinidn de experios Independienles lakes Somo
asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presenie de las chligaciones de planes de pensisn v desabucio se determina mediante valiaciones -

actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian dilenr de los aconlecimienios

aue eféctivamen’te_ tandran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la 1asa de
descuento, los aumsntos salarales fuluros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensionss.
Debido a ia con11p!e§idaci de la valiacion, 1as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
abligaciones por beneficios definides son exiramadamente sansitles a los c:girﬁhios @n estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada techa de cierre dal periodo sobre el aiie se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento. el perilo considers ias. dasas.de inlerés de los Bonos del
Gobigrmo del Ecoador, y que tienen plazos de vencimiento similares o gue s& aproximan a los plazes de las

respectivas obiigaciones por planes de pension.

El indice de monalidad se basz en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por al nshituto
Ecualoriano de Seguridad Social {IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agoslo de 2002 Los
aumentos fuluros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién fuluios esperados para el pais.

©. 5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las ronmas intemacionales de informacin financiera y énmisndas amiidas, pero
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con vigercia poé;'l.srim al Blercicio econdmico gue comignzan al 1 de enero de 2014, En esle soniido, 1a

Compafiia tiene ta intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entran en vigencia

Fagha electiva de

Normas ’ vigencia

NIF {1~ Erimienda reletiva a fa adquisicidn de una parfcipagion en Una oparacion conjunta 1 de eners 2016
"‘A.m}ejdbs cergunlos”,
NI iﬁ_ vy 38 - Enmiendas a' estas Normas relacionadas con los mdtodos de depraciacion v 1 de ensro 2018
amartizacion.

CNIG 16 y 41 - Enmiendad a estas Mormas relacionadas con las plantas {active biclsgice) | de enetn 2016
m?éadora_*s de frutos v su inclusisn como parte del wbro "Propledades, planta y equipo”.
NIE 10y NIC 28 - Eniniendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes enlre un 1 de enaro 2016
INVersor y cu asatiada o hegotio conjunts, )
NIC 27 - Enmianda que trata de iz inchizion del metodo de valor patrimonial proporsional (VB 1 gde aner 2016
para fa valoracian de inversionss.
NIF § - Bublicacién de la norma "Instrumentos fnancieros”, version compleia, 1 de enero 2018
RHF 14 - Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas® 1 de enero 2016

NHE 15 - Publicacion de la rorma "Reconacimiento de los Ingresos nrocedentes de los contralos 1 de enero 2017

conlos clienies”, esia norma reamplazard ada NIG 11y 18,

NIF 5 - Majoras que clarifica cieros temas de clasificacion entre aclivos. ) ) 1 de julio 2016

NIIF 7 - ejoras aue modifican fo relacionado a las revelacionss de las contratos de prestacion 1 de julio 2018

de servicios y las rovelaciones reguaridas para los eslados financieros interinos.

MiG 18 - Mejoras que slarifican el modo de determinar fa tasa de descuanlo pava kg 1de ju!'}n 2016

ahligaciones pov benelicios post-empleo.
NIG 34 - Mejoras que clariican 1o relagionade con la informacion revelada en elreporle intaring y - 1 de julio 2016

las refavencias incluidas en el mismo.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2015 2014
Efeclivoencaja -~ 20,059 11,696
Bancos (a 890,708 178,263

116,767 189,854

(a}  La Compaiia mantiene sus cuaitas comenies en Dolares de BULA. en diversas entidades locales. Los londos son de

librg disponibifidad y no generan inlereses.
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7. . DEUDORES GOMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, &l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desginsa como sigue:

2015 .2014
Clientes . . 44,197 35,585
Menos-Provisian por deteriora (708) (1,111)

43,489 34,474

Las cusntas por cobfar comarciales no generan interés y poseen un perindo de crédito de 30 dias promedio.

- Al 31 de diciembre de 2015 yde 2014, la aperiura por vencimienio del saldo de las cuentas per cobrar clientes
85 Como sigus:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
. Deterio- T " Deterio o
Total rade Neto Total . -rado Neto
Coiriente 35,038 - a5,038 30,952 . 30,852
Vencido: '
De 31 a 60 diag 3,754 - 3,754 4,443 (921} 3,522
De 61 2 90 dias B 679 - 679 167  {187) :
- De 9i a 180 dias CaTT - 3,771 23 (23) .
. Mas de 180 dias 955 (708) 247 . -
Total 44497 (708) 43,489 35585 (1,111)  34.474

A c;qﬁtim;aciéﬁ se presenta &l movimienlo de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Saldo al inicio IREE! 860
Mas (mienos): :
Provisionas ’ _ - 251
Bajas . : (403)
Saldo ai final : 708 1,001
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Y

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 37 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cusntas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Anticipo a provee_:doz'es . 75
Préstamos a empleados 1716 2576

9. INVENTARIOS
Los inventanos estan valorados al costo o al valor neto de realizacidan, e menor, los cusles coresponden
pr!‘ncipa'm_\erné_;3 a!irhenios y hebidas. Bl valor nelo de realizacidn se determina en base al precio de venia en €

- 'Qurso otdinario det negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2615 v 2014, of saklo de propledad, planta v equipos se formaba de fa siguiente manara:

Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumi- Valor acumu- Vaior

Costo lada neto Costo lada nets

Ho depreciables _ _ _ %
Terrenos - 875,852 - B875.852 875.852 - a75.85z2
Deprecisbles
Editicios _ . 1,790,257 (255473} 1534784 1700287 (178,008)  1.514.195
Maguinarias y equinos : 126,760 40 546) 85214 17662 | (28135 84 527
Muebles y enseras 177,489 (BO7EDY 126,720 176,056 133,07 1) 41885
Equipns de computacion 46,373 {38.208) 7167 aDE37 Az, 528) 7,108

|

i

3,016,731 (385,994 2630737 290B4B4  T(289,793) 2728671

w

16
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11, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre da 2015 v 2014, Jas obligaciones fnancieras se presentan como sigue:

31 de diciembre de 2015 . 31 de diciembre de 2014

Plazo Total

Acteedor Cuorriente  Largo Plazo Total Corriente  Larg

Corpotacion Financiara Nacional 23,600 106,300 (26,922 23622 22 153,544

1289
©GFN - 0040000202
- Cotporacian Financiera Nacional 177,857 500,357 978,214 177 857 978,214 1,156,071
LGFN - Q040000167 :
201,479 806,657 1,108,136 201,479 1,108,138 1308615

Sobre estas obligaciones existen dos garantias de hipoteca abierta sobre los 3 lerrencs y sus rospectivas
construceionas propiedad de la Companiia

Los vencimientos anuales de ias obligaciones financieras son como sigus;

Afip 2015 2014

2016 201,479 201 475
2017 201,479 201,478
2018 201,475 201479
2019 201,479 201,478
2020 201,479 . 201,479
2021 100,741 106,744

1,108,136 1,309,615

12." ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ef saido de acreedores comerciales y ofras cuenlas per pagar esla
cohstituido de la sigulente manera:

2015 2014
Corents. o i |
Proveedoras : 76,110 164,756
Erpleados 10% savicios 18,604 39,445
Tanetas de créditn ' 1éf£i75 16,,5%02
Anticipo de cliente 12,512 20,644
Otros 1,645 4628

121,726 245476

No Corriente
Proveedores 116,736 -

116,736
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Las cuentas por pagar no generan inlereses, excepto por las tateta de crédilo corporativas.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@)

Corto plazo:

Soi beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cisre del

" periodo &n el que los empleados han prestady o5 sevicios, e reconacardn como un gasto por ef valor

(b}

{sin descontar) de los benslicios a conio plazo que se han de pagar por tales sewicios.

Comp parte de los beneficios de corio plazo se incluye la paricipacion a rabajadores, que se caloula
aplicando ef 15% sobre fa utilidad contable.

AL 31 de diciembre de 2015 v 2014, el salde de benglicios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2015 2014
Benelicios sociales 19,724 18,417
Giras obligaciones con IESS 15,828 11,380
Pariicipacion de trabajadores 8,732 35,498
45,384 B5265

Largo plaza:

La Compania, segun las leyes laboraies vigentes, mantiene un pian de jubliacion patranal y desahucio
fque se registra con cargo a resultados del afia v sy pasivo representa e valor présents de la obligacion a
la lecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con bass a estudios acluariales
realizacos por un pariio independiente, usando el meétodo de unidad de crédito proyeclade.  El valor

presante de eslas obligaciones se determina descontando los fluios de salida de efectivo estimadas.

La politica coniable da la Compania para estos planes es reconocer las pérdidas y ganancias aclusiiales

ah su totalidad en el estado de resultados integralas en el pariodo en el que ocuren.

Mediante resolucion publicada en s Registeo Oficial Mo, 421 dei 28 de

de Justicla dispuso que los trabajadores tengan deracho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo

oo de 1083, 1a Gorte Suprema

del Trabajo, sin perjuicio de la que les comresponda seqin la Ley de Seguro Social Oblgatoric. D&
cotforidad con o que menciona el Codigo del Trabajo, Jos empleados que por vainlichngo anos 0 mas
hubieren prestado servicios: continuada o interrumpidaments, tendran dérecho a ser jubilades por sus

-empleadores. A'di_ciana!mente, los empleados que a ta fecha de su despido hubieren cumplido veinte -

ahos, ¥ menos da veinticingo anos de trabajo continua o interrumpide tendran derecho 3 da pare
proporcional de dicha jubilacidn. ' '
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As{ también de acusrda con & Cédigo del Trabajo, la Companfa tendria un pasivo por indemnizacionss
con los ertwp!eados'que ze separen volunladamenie bajo cienas circunstancias. Esta provision cubre fog
beneficios de terminacion de 1a relacion laboral por desahucion por el empleador bonificara al trabajador
con el vainticinca por cignto del equivalente a la (lima remungracion mensual por cada uno da 104 anos
de servicios preslados a la misma empresa o empteador.

A} 31 de diciambre de 2015 y 2614, las obligaciones por beneficios delinidos se formaban de 1a siguiznte
forma:

2015 2014
Jubilacion patronal 42,756 1462
Demahicio 18,932 19381
Padivo por beneficios definido post ampleo 61,588 34,002

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de las obligaciones de benelicios definidos lue como sigua:

Jubilacidon patronal Desahucio

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 14,821 14 6521 149,381 14,381
Cosio gel servicio del periodo 23,550 - 794
Costo de inlerés 1,808 - 945 ”
Pardinla actuarial 4,803 - 3,387
Etecto da reducciones y liquidaciones antisipacias (2,128} - {5,586)
Saldo al final - 3 42,756 14,621 18,932 19,3381

Los principales supuestos acluatiales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahudio fueron los siguisnies:

2015 :
Tasa de descuenio - 5.50%
Taza eapera_da de in_c:rememo salarial 4%,
Futuro incremento de pensiones 4%,
Tatda de moralidad TMIESS 2002

14, IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar

- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldy de impuestos por recupsrar se tormaba de la siguients
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manera.

2015 2014
Por recuperar:
Crédito Wibutario impuesto a la renla 2,349
Cradilo Iributario en IVA - 26,254
Totad impuestos por cobray 2,349 26254

Al 31 de diciembre da 2015 v 2014, &l sado de impusstes por pagar se formaba de la siguisnle manara:

For pagar: 2015 2014

’ IQIT‘;DIJESK‘I alafenia - 16,934
mpuaslo al valor agregado por pagar 4645 2426
Total impuestos por pagar 9,645 15,360

{b) Impuesto ala renta-
Reconocido en resuitados
Los gastos por impuesio a la renta corrignte mostrados an &l estado de resultados integrales del afno 2005
y 2014 se componen de la siguignte mangra:

2015

Gaslo impussio a la renta corrente 25,484 54,496

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la uitidad contable con la basé para la delerminacion del
impueslo & ia renta én los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014

Lhilidad antes de impuesto ala renta 55 40

Mas- Gastos no dedusibles o C 44,945 46 556
Utitidad gravable . 100,087 247,710
Tasa de impuesto a%, 28%
Provision bara 1mput_?mo alarenta 22,019 54,496
Anlicipo de impuesto a la renta 25,484 20,991

- AI'31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacidn del saldo del impuesto a 1a renta por pagar fue como -
sigiia; - o

L
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2 ......22. .

{c)

2015 2014
impuesto a la renta causado 25,484 54,496
Menos:
Impuesto a la salida d= divisas ' - (809}
Relengionas en la fusnie del afio {24,368) (29 B31)
Belencionss &n la luenls afics aneriores - (7.082)
Galdo a lavor {Véase lileral (a) {2,345) 16,834

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad iributaria tiene la taculiad de revisar las declaraciones
del impuesio a la renta de la Compania, dentra del plazo de hasta lres afios posteriores contados a parti
de la fecha de presentacion ds la declaracion del impuesto a la renla, siempre v cuando haya cumplido
oporiunamearite con sus obligacionas tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde ta lecha de su constitucian.

Determinacion y pago del 'impuesto alarenta-

La 1asa del impuesio a la renta es del 22%. No obstante, a pastic del gjercicio fiscal 2015, la tanla
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionislas, socios. participes,
constituyentes, beneliciarios 0 simitares, residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimanes de
manoy impesicidn; con una participacion directa o indirecta, individuatl o conjunta, igual o superior al 50%
del capital sacial o de aguel que sorresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando fa mencionada participacién de los actionistas domiciiados en paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicion sea menor al 50%, la tarita del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible gue corresponda a dicha participacion

Agimismo, se aplicard la tarifa det 25% a toda ia base r'mpohéb!e., ta.sociadad que incumpla con &) deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas. socios, participes,
conlribuyenies, beneticiarios o similaras, conforme a lo que establezca la Loy de Régimen Trbutario
Intesno y las resoluciones que emita e Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciongs que
tueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utiidades en el pais en tos términos v condicionas que

" establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en ia tasa del

impussio a la renta de 10 puntos porsentuales sobre el monto rainvertido, siempre v cuando efectien el
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correspondiente aumento de capilal hasla el 31 de diciembre del siguiente afo.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicic fiscal 2015, la tarita

impositiva gera del 25% en el case de que la sociedad tenga accionislas, socios, participes,

'coh'sli%uyemﬂe;, beneficiarios o similares, residentas 0 eslablecidos en paraises fscales o regimenes de
- menor iMposicion; con una participacion direcla o indiresta, individuai o conjunia, igual o supsrior al 50%

del c.apitéﬁ sbeial o de agusl que corresponda a la naluraleza de la sociedad.

" Guando la mencionada participacion de los aceienisias domiciliados en paraisos fizealos o regimenss de
‘manor impoaicion sea menor al 50%, da tarfa del 25% se aplicard sobre {a proporcidn de la base

" imponible que corresponda a dicha participacion

Agimismo, se aplcara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Adminisiracién Tribularia la composicion de sus accionistas, socios, panicipes,
contribliyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trivttatio
imerno v las resoluciones gue emita el Servicio de Rentas internas, sin perjuicio de olras sanciongs gue
Tueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus ulilidades an el pais en los érminos vy condicienes gue
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una reduccion en ia tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el manta reinvertido, siempra y cuandso efsctien el
corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aio.

Anticipo del impuesto 2 la renta-
E! anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a i remta del afio inmedialo

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos cierlos componentes), patrimonio
iotal, ingresos gravables y costos v gastas deducibles. El anticipo sera compensado con el impueslo a ia
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepeidn, En caso de que el impugsio a
la renta caugado fuere menor al andicipo determinado, & anlicipo se convierle en impueslo a la rents
minime.

Asi también, se excluitdn de la delerminacian det anlicipo del impoes

-atarenta fos gaslos incremantales
por generacion de nuevo empleo o mejora‘:de masa salarial, y en genaeral agquellas inversionss y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios iributarios para &l pago del impuesto a la renta

" que reconoce e Codigo Organico de la Produccion, Comarcio e lnvarsiones para las nuevas inversiones,
asi como olras afectaciones por aplicacion de normas y piingiplos contables. '

Tambien estan exoneradas del pago del anlicipo de impuesto a la renla las socledades nuevas

constituidas a pattir de la vigencia del Codigo de la Produceian, hasta por un perfods de 5 anos.

" Dividendos en efectivo-
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Los dividendos y wiidades, calculados después del pago del impuesio a la tenta, distiibuidos por
sociedades nacionales o extrahjeras residentes en el Ecuador, a favor de olras sociadades nacionales o
extranjeras, ne domiclliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naltrales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esla exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en el Ecuador. EI
porcetaje da relencion de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien
y donde esta localizado el beneficiario efective. sin que supere la diferencia entre la maxima tanfa de
impuaslo a larenta para personas naturaleg {35%) y la tarifa general de impuasto a la renta previsia para
sociadades (22% o 25%).

En &l i:aso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafses fiscales o
regimaenss de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la dilerencia entre 1a tasa
maxima de tributacidn de una persona nalural {35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedadas (22% o 259%).

Cuando Ja sociedad que distibuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composicion accionaria se proceders a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

gl ge existiera un benaficiario efective residenie en &l Ecuador.

Cuando una sosiedad distribuya dividendos antes de la terminactén del ejercicio econdmico u otorgue

préslamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionddas (présiamna no

comerciales), ésta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por constguienie se -
debera efectuar ta relencion correspondiente a la larifa de impueslo a la renta corporativo vigente at ano

en curso, sobie &l monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada v pagada al mes siguienle de

efectiada y constiluird erédito tributario para la empresa en su declaracidn de Impueslo a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones- :

A partir del ejersicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renla, las utifidades gue
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurz‘;i‘es{ gcualoitanas o
extranjeras, residentes ¢ no en ¢l pais, provenienlas de la enajenacion directa o indirecta de accionss o
participaciones de sociedades domiciliadas o eg:.lab!ecinﬂenl@ts pemﬁ%ﬁen;@s en Ecliador.

Limites a deduccion de gastos-

Con fecha diciembie 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el

Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y |
Prevencion del Fraude Fiscal, madiante el cual se reformd, entre otras normas, y el Beglaments para _ia
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributado Interno. Como parte de estas réformas, se han establecido os
siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a confinuacion: '
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- En general, la deduccion de los gastos de Pramocion y Publicidad, serd deducible hasta el 4%, de los
ihgresos gravados.

- Pagos 4 partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, adminisirativos, de
consuitoria y similares, se limitan al 20% de la bage imponible méas el valor de dichos gasios.

“ La dépreciacién ‘correspondiente al reavallo de actives no serd deducible a partic del afio 2015,

- Seran deducibles las remunsraciones, de acuerdo a los limiles esiablecidos por el Ministerio del
Trabajo.
Se parmile el reconocimiento de ios activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el Reglamenio.

(d)" tmpuesto a la Salida de Divisas {1SD)-
El impuesto a la Salida de Divisas (ISD} &s del 5% y grava a lo siguients:

L La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos electuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recuisos financieres en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceras.

o Las importaciones pendienies de pago registradas por mas de doce {12) meses.

= Las exporlaciones de biengs y servicios generados en el Ecuador, efacluadas por personas
nalurales o socledades domicilizdas en &l Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por conceplo de dichas experlaciones no ingresen al Ecuador,

Esidn exenlos del lmpuesto a la Salida dg Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de larjetas de ciédito.

s Pagos realizados al exlerior por amortizacion de capital e infereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aho, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en e Godigo Organico de la Produccion, Comercio e loversiones y Gue
devanguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operddoras de las Zonas Espaciales de
Desarrello Econdmico (ZEDE).

s Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionates o
exlranieras domiclliadas en &l Ecuador, despugs del pagq_\’_dzelg_ E?ﬁptlfi&;t() a la renta, a favar de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales ng residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

astén domicliadas en paraisos fiscales o jurisdiccionss da menot impasicién.

El tmpuesto a ia Safida de Givizas (1SD) podrd ser utilizade como crédito Inbwtaric para la determinacidn
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la impoitadion de matsrias
primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que sean incorporados en procesos produchivos y

que consten en el istado emitido por et Comité de Politica Tributaria.

“La bage imponible dei 15D, er el caso de compensaciones o nelec de cuentas, estard constituida por la
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tolalidad de la operacion. Couando el adquirienle o conlralante sea una entidad que goce de una exencion

del [8D, el impuestio serd asumido por guien comercialice el bien o praste el sevicio,

Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgdnica de incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la lnversion Exiraniera, con el fin de eslablecer incantivos para |a

elecucion de proyecios bajo Ja modalidad de asociacion plblico-privada, ademés de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Estn Ley se aplica a lag asociaciones plblico-privadas que Henen por obielo 1a provision de bienes, obras
& servicios por parie del Gobierno Central v los Goblernos Autdénomaos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron kas siguigntes reformas principalmenie:

- Relormas ala Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inveérsionas a plazo fijo en valores de

rarta Hia v depésitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partr del afio 2016.

Se incluye ta exonheracién a las uilidades wriginadas ep la engjenacion directa o indirecias de
acciones, participationes v otros derechos de capilal obtenidas en ransaceiones reafizadas en bolsas
de valores ecuatorianas hasta por una fraceion bagica desgravada del pago de impueslo a 1a tenta da
personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo alos casos y
condiciones establecidas en &l reglarmento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tribulario Interno — RALRT-
Mediania Dacrelo Ejecutive No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de {echa
11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limie 'c!§1 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, sewicios administrativos, servicios lecnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les cormesponda

la misma tarifa impaositiva, excento en el caso de aplicacidn del beneficiopor renwversién de utilidades.

“
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15. GAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, |a composicion accionaria, es como sigue:

Potrcentaje
Ndmetro Valor de de parti-

. : de cada cipacion Valor
Accionistas - Pais acetones Accion %o nominal
Andrade Herrera Maria Emilia Ecuador 80 1 0.02% a0

- Andrade Herrera Paul Sebashan Ecuadar 80 1 0.02% 20
Herrera Miranda Maria Eugenia Ecuador 517,642 i 96.97% 517 642
517,802 160% 517.8502

[

16. RESERVAS

Reserva legal

La Ley requisre que se Iransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta gue la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede disirhuirse como dividendos én
efectivo, exceplo en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utllizarse para cubrir pérdidas de
aperaciongs o para capitalizarse. '

Superavir por vaiuacion
La ressiva por valuacion representa el valor neto de los incremenios de los activos fijos lerrenos y edificios que

- tueron valorados a través de un perito debidamente calificado por la Superintendencia de Gompaiias (Véase “
Hota 10). ' '

17 UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolugisn No. SC.ICLCPAIFRS.11.07 de la Superinlendencia de Companias, el saldo
deudor gue se generd producio de los ajusies provenientes de la adopcién por prmeara vez de las MNIF

podra ser absorbido por ins resultados acumulados y los del Gllimo-afio:

nelpide, 51 lns hubiera.

18. COSTOS DE VENTAS

Por las afos 2015 vy 2014, los gastos de ventas y administracion se formaban de la siguienie manera:

2015 _2014
Costo Hotel :

Coslo Variable 372,207 385814
Casto Fio 283,377 220,916
Costo de Capital 106,980 105,071
Gaslos Prepagados 3,207 3,835

Costo Restaurante
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Gosto Variable ' 277,405 262,875

Costo Fijo 185,838 174,985
Costo de Capital ' 2,595 2,780
Gaslos Prapagados 941 1,085

1,232,550 1,157,381

19. GASTO DE ADMINISTRAGION

Por los afios 2015y 2014, el gasto de administracion se forma de la siguients manera:

2015 2014
Sueldos, salarios y demas 131,843 128,203
Impueslos, contiibuciones y Glros 31,625 28 274
Aportes al 1EES 25,935 23,567
Otros gastos ' 20,659 13,877
Honorarios prolesionales 17,763 13,948
Beneficios Sociales 14,226 13,221
Stﬂ;mmrstr@s y materiaies de (4,189 13.080
oficina
Manienimiento 12,680 15,755
Sewvicios Basicos 12,741 12,252
Participacion a frabajadoies 9,732 34,498
- Jubilacisr y desahucio 6,227 " 765
Seguros y reaseguros 5313 651
Gastos da Viaje 4272 -
Gastos de Gestion 4,159 4,745
Depreciacionas 2 098 5424
Trarisporte 2,312 10.217
Amartizaciones Sequros 1,524 2,049
Otros gasios - 251

318,608 319,614

20. GASTOS FINANCIEROS

Parlos afios 2015y 2014, (os gasios financieros se formaban de ié; Siguiente me

2015 2014
Comision Tarjetas de Crédito 45,451 4R 225
Manfenimiento de Cuenta 2,608 2790
intereses y Comisiones Bancarias 109,103 116,112
(57,142 167187

28
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INFORMAGION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las melodologias v su'p'ueslos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los Bnminos v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.
Para aguelios instrumentos financieros que se flevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es
simitar a su valor en libres; como son, el efectivo en caia y bancos, las cuentas por cobrar comerciales,
ofras cueniss por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se diviiga la informacion de valor
razonabile Sc—:‘gﬁn lo requierido por las NiF. Los ofres insirumentos se clasitican en el siguiente nivel de la

jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta calegoria son aguellos que se miden sobre la base de
cotizacionas ohtenidas de un mercado active. Un instrumento financiero se considera como cotizado en
un mércado aclivo st los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de
negociacion, agente, corredor, grupe de industria, proveedores de precios o enlidades regulatorias; v
dichos precios provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principaies pasivas financieros de la Compafia, incluyen acreedores comsrciaias y oltas por pagar.
La finadidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operacionas de la Compafia. Los
principates aclivos financieros incluyen deudores comerciales, y olras cuentas por cobrar, y efectivo en
cajay bancos que proviensn directamente de sus operacionas.

Por 1z naturaleza de sus actividades, la Companiia se ancuentra expuesta a los rigsgos de mercado, de
crédito v de fiquidez, los cuales son manejados a ravés de un proceso de identificacion, medicién y
monitoren conlinuo, con sujecidn a los limites de riesgo vy oiros controles. Este proceso de manejo de
rigsgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaia,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de esias riesgos, los que se
resumen a continuagion: '

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es ef riesgo de que el valor razpnable 'o-log Hujos luturos de eleclivo de un
instrumento financiere fluctien debido a‘los cambios én los preoibs de mercado. En el caso de ia _
Compafia, los precios de mercado comprenden principalmeante ol tiesgo de asas de interés. Lok
instrumentos financieros afectados por el rizsgo de mercado incluyen los depdsiios gn alective,

“Riesgo de tasa de interés-
El riesge de tasa de interés es el resgo de que el valor razonable o flujos de efestivo futuros de un
Cinstruments financiero fluctGen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compaiia

maneja U riesgo de tasa de interés mediante la obtencidn de deudas con tasa de interés fija.
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Riesgo de crédito |

(b) |
Ef riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obfigaciones en
relacién con un insirumento financiero o contrato de venta, ganerando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito menor por sus  aclividades  operativas
{principalmente en cuentas por cobran) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo lag
depasitos en bancos en instituciones financieras.
El riesgo de crédilo surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al credito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. Bl
riesngo de arédito qUe surge del efectivo en bancos se gastiona a traves del area de tesoreria de la
Compaiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafia mantiene cuenlas por cobrar a distintos
clienies del hotel y ng mantiens cuenlas pendientes de cobro significalivas con ninguno en
parﬁcula‘r. .

(c) Riesgo de liguidez-

La Corpafiia monitofea su riesgo de escasez de fondos usando un Hujo de efective proyectado a
corte v largo plazo; El objetive de la Compania es mantensr una continuidad de tondos.
La Compafia monitorea y mantiene un cierlo nivel de efectivo, considerado adscuado por la
-administfacidn para tinanciar las operaciones de la Compania, v para mitigar los efectes en el
cambio de flujo de etectiva. '

- EVENTOS SUBSECUENTES

- Enel periodo compréendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisidn de eslos estados financieros, no

han ocurrido hechos de cardcler financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los salkios o
interpratacionas de los estades financieros al 31 de dicismbre da 2015




