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Informe de comisario

A los Accionistas de Hotel Cabaiias Balandra S.A.

En mi calidad de comisario de HOTEL CABANAS BALANDRA S.A. (una sociedad anonima constituida en
¢l Ecuadeon), ¥ en cumplimiento de la funcién que me asigna el numeral 4o.det At 279 de a Ley de
Companiias, cﬂfnpieme informaries que he examinado el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos
de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las polfticas contables significativas
y otras notas explicativas,

Mi révision incluyd en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones en los estados financieros; incluyd también, la evaluacion de los principlos de comabilidad
utilizados, disposiciones legales relativas a la informacion financiera emitidas en la Republica del Ecuador y
las estimaciones significativas efectuadas por la gerencia, asi como ia evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesio por la Resclucién No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valoreés y Seguros, en adicién, debo indicar.

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

1.1 Como resultado de mi examen y basado en el alcance de mi revision, 1as transacciones registradas y
los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas.

1.2 Durante el afio 2015 y hasta la fecha del presente informe, se celebraron cuatro Juntas Generaleg
Universales de Accionistas, tal como se detallan a continuacion:

- Junta General de Acclonistas Ordinaria - 26 de fehrero de 2015

- Junta General de Accionistas Ordinaria — 30 de septiembre de 2015

- Junta General de Accionistas Extraordinaria — 6 de julio de 2015

- Junta General de Accionistas Extraordinaria — 22 de diciembre de 2015

1.3 Los libios y registros de contabilidad han sido lfevados conforme a fas normas legales vy la téonica
contable y se conservan de acuerdo a lo prescrito en las disposicionss legales.

2. PROCEDMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, reslicé una evaluacitn de la estructura de control interno contable de ta
Compaiiia, eén el alcante que considera necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo requieren las



- Informe de comisario (continuacion)

nofmas internacionales de auditoria, bajo las cuales, el proposito de evaluacion permite establecer una
base confiable que sirva para determinar fa naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos gue son necesarios para expresar una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi
estudio y evaluacidon de la estructura de control interno contable, efectiado con el proposito antes
mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial en la estructura de
contred interno contable.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados por la gerenicia, han sido disefados
para salvaguardar la integridad econdmica de los principales activos, obligaciones y resultados de fa
Compania,

3. REG;S_TRos CONTABLES Y LEGALES

3.1 En cuanto sé refiere a la documentacion contable, financiera y legal, cohsidero en términos generales
gue la Compafila cumple con los requisifos que determina la Superintendencia de Comparias,
Valores y Seguros, Setvicio de Rentas Internas y ef Cédigo de Comercio, en cuanto a su
congervacion y proceso tienico.

3.2 He indagado y vetrificado mediante prusbas de observacidon y dstalie, en la medida que considere
necesanio, los procedimientos establecidos por los administradores para proteger y sabvaguardar los
activos importantes de la Compafifa. Existen procedimientos de seguridad que limitan el acceso de
personal no autorizado.

3.3 Los componentes de los estados financieros de la Compafiia han sido debidamente conciliados con
los respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna que arerite su revelacion.

4. OPINION

En mi apinion, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos,
la situacion financiera de HOTEL CABANAS BALANDRA S.A. al 31 de diciembre de 2015, y los
resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por &l afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Notrnas Internacionales de informacion Financiera (NIIF),

CPA. Dafliel Ar

ujo Mora

Guayaquil, Ecuador
21 de Marzo dei 2016



Hote!l Cabaﬁas Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.UA.

Notas
Activo
Activo corriente;
Efectivo en cajay bances 6
Deudores comerciales ' 7
Otras cuehtaes por cobrar a
Impuestos por cobrar : . 14(a)
Invan_tarios ) 9
Total activo corriente |
Activo no .corriente: _
Propiedad,. mob@iiar‘m ¥ equipo 10

Otros activos
Total activo no corriente

Total activos

2015 2014
110,767 189,959
43,489 34,474
1,716 3,651
2,349 26,254
47,784 17,239
176,105 271,577
2,630,737 2,728,671
404 8,333
2,631,141 2,737,004
2,807,246 3,008,581

ing. Paul Andrade
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Caontadora Genera)



Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E.UA.

Paszivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras, porcion corriente
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a.empleadc}s

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras, largo plazo
Beneficios a empleados

Otfas cuentas por pagar, largo plazo

Total pasivo no ¢orriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas -
Lititicades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

",
,,

i

: g
Ing. Padl Andrade
" Gerente General

Notas

11
12
4(a)
13{a)

1
13(h)
12

i5

16
17

2015 2014
201,479 201,479
121,726 245 476

9,645 19,360
45,384 66,295
378,234 531610
906,657  1.108.138
61.668 34,002
116,736 .

1085081 1142138

1463315 1673748
517,802 517,602

) 30,000
607,255 583 150
218,874 203,881

1343931 1,334,833

2807246 - 3.008,581

Cotitadora General

Lag notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. -



Hotel Cabaiias Balandra S.A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Dolares de E.UA

Motas

Ingresos de actividades hdteleras ’ 3
Ingresos financieros .

Otros ingresos

Total ingresos

Costos de venta . 18
Administracion 19
Finarncieros ' 20

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

impuasto a [a rénta

Utllidad neta y resultado integral

<l

Ing. Padl Andrade
Gerente General

2018 2014
1,796,575 1,877,649
132 621
11,681 13,760
1 ‘8'08)388_ 1,892,060
(1232550)  (1,157,358)
(318.608) {319,865)
(157,142) (167,127)
(44,946) (46,556)
1,753,246 1,690,906
55,142 201,154
(25,484 (54,496)
29,658 146,658

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parté integrante de estos estados.
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Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.UA,

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes _
Efectivo pagado a proveedorss y empleadas

Efectivo pagado en gastos de administracion, ventas y financieros

Efectivo pagado en imipuestos
Efectivo neto pl?oviste por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliarios y equipos

Efectivo neto'{utitizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo pagado gn préstamos bancarios
Efectivo recibido de intereses bancarios

Efectivo neto (utilizado e.n) actividades de financiamie_ntd

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y-bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio det afo

Saldo al final del afio

o

Ing. Pal! Andrade
Gerente Genaral

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2015 2014
1,789,495 1,908,159
(1,336,213) (1,640,781)

(301,567) -
(+1,294) (11,791)
140,421 255 587
(18,267) (30,820)
{18.267) (30,8200
(201,479) (112,551

133 -
(201,346} (112,551}
(79,192} 112,216
189,959 77,743
110,757 189,959




Hote! Cabanas Balandra S.A.

Estado de flujos de efectivo

* Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Dolares de E. U A

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utitidad neta con el efectivo neto proviato por actividades de operacion

Utitidad neta:

Participacién de trabajadores
Depreccacsones ¥ amﬂmzaceones
Gastos en provisiones

Impuesto a La Renta

Total

Cambws nems en actwus y paswos
~ Aumentos (dasmmuclones)

Cuentas por cobrar comerciales
lnventarios

Otras aclivos

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Baneficios empleatos
Anticipos de clientes

Otros pasivos

Total -

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

</

~ Ing. Paul Andrade
Gerente General

lL.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

.4

2015 2014
64,874 236,652
9,732 35,498
131,716 133,342
27,907 1,016
25,484 54,496
259,713 461,004
(7,080)  (5,114)
(s45) 12812
31,835 (3.913)
(113,874)  (88,480)
X (113,350)
(16,913)  (21,588)
. 14,216

(9,715) -
(118,202)  (115,422)
140,421 255,587

VoY,

Trg. Jackeh
Contadora

Barret
eneral



Hotel Cabafias Balandra S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Dolares de E.UA,

1. OPERACIONES _

Hotel Cabafias Balandra S.A, (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en Ecuador et 1 de junio de 2009 ante
la Notaria Cuarta del Canton Manta y su actividad principal es la prestacion ‘de servicios de hoteleria,
héspederia reéepcioneé re'staurante de bar y de eventos. Para el cumplimiento de su actividad, la Compafiia
podra reahzar rmportac:oneq y exportao;ones de toda clase de turismo recept:m contratos y paquetes de

" turisnio demro y fuera del pals, tours y toda actividad enmarcada en la actividad turistica y vacacional, ventas
de membresias, de uso vacacmnaf y itempo compantido, en genera! a todas las actividades que 86 en{;uentren
dentro del giro del negomo

La direccién registrada de Ia Compaiiia es en la ciudad de Manta - Ecuador, Avenida 7 Calle 20 Barrio Cordova.

Los estados financieros de Hotel Cabafias Balandra S.A., para el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobado’s'y autorizados por la gerencia para su emision el 24 de febrero de 2016 y séran presentados
para la apmbamén de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerenma eslos estados financieros
serén aprobadas sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACI@N Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS .
Los estados financieros adjunms han sido preparados de acuerdo con las. Normas Internacionales de

Informacion Financiera (en adelante *NIF™), emitidas por la Internationa) Accountmg Standards Board (en
adelante “ASE") \ngentes al 31 de diciembre de 201 5

Los presentes estados financieros h:an sido preparados en base al costo histérico, excepm por tas obligaciones
por beneﬁmos a empleados largo plazo que son valonizadas en base a metodos actuariales {(Vease Nota 13), a
partir de los registios de contabilidad mantenidos por la Compama v la revaluacion de propiadad, planta y
equipo, Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y maneda funcional de prasentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consisterites con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compatfiia ha adoptado las nuevas NIIE y NIC’s revisadas qué son obhgatonas para periodos que se gue se
~ inician a pamr dal 1 de enero de 2015, segun se describe a contmuamon sin f.ambarga debido a la estructura de
a Compama y la natu:"aleza de sus operamones la adopcion de dichas nmmas o tuve un efecto significativo

en su posicion financiera y resu!tadns, por lo tanto, no ha sido necesario modificar fos estados financieros
comparativos de Ja Compania.



Notas a los es_tacios'ﬁnancieros (continuacion)

Nuevas Normas, Enm:endas e lnterpretaclones

La Compama ha aplicado por primera vez ciertas narmas y modlﬁcactones a las NIIF, gue son efectivas para los
penodos anuales Que comiencen a part;r del 1 de enero de 2015 La Compaﬁta no ha adoptado
antmspadamente ninguna o!ra norma, mterpretacmn o modificacion Ggue se haya emmdo pero que ain no es
efectiva. Aunque estas nusvas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en et a_no 2045, no tuviercn
un impacto significative en los estados financieros de la Compafia y su desempefio, dichas normas o
enmiendas se describen a continuacion: ' ' '

Modiﬁcac}anes a Ia N!C 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportai;iones’ reaiiiadas por los enmipleados
NIC 19 requiere que la entidad considere las confribuciones de empleados o terceros para la contabilizacion de
los planés de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estan vinculadas al semc:o “deben ser atribuidas
a los penodos de servigio como un beneficio negatwo Estas enmiéndas aclaran que si el importe de las
COﬂfﬂbU(:iOﬂeS es mdepend;enie del numero de afos de servicio, una entidad puede reconocer esas
contﬁbumanes como una reduccién en el costo de los servicios en el periodo en e! que se preste el Servicio, en
iugar de asngnar las contribucionss a los periodos de servicio, La Compama no tiene plan de beneficios con
aportes de empleados.

Mejoras anua{es cm}o 2010 - 2012 .

Estas mepras son efectivas desde el 1 de JU]iO de 2014 y no han presentado impacto material en la Compafiia
En las mejoras se incluye:

NilF 2 Pagos basados en acciones
_ 'Esta majora se aplrca de torma prospectiva y aclara varios aspes:tos relacioriadas con las definiciones de las

condiciones de rendlmnento y de servicios de los pagos basados en acciohes. La Compaﬁia no tlene planes de
pagos basados e acciones,

NIIF 3 Combinaciones de negosios

Se aclara que las mntrapresiac:ones contingentes de las combmar:iones de hegocio que no se clasnﬁcan GOm0
- patrimonio fneta se tisnen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resuitados.

independientemente de que se dlasifigien como instrumiento financiero o no. L'a' modificacion $e aplicara

préspeétivamente. La Compafiia no fiene cbmbinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacién

_ Se aclara :que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracleristicas econdmicas
gimilares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se tienen que desglosar en los estados
financieros las caractenshcas sconbmicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacién se
aplicara retrospectwamente La Compariia no presenta mformaclon financiera por segmentos

NIC 16 Prof)iedad, Planta y Equipo y NIG 38 Activos intangibles



Notas a los estados financieros (continuacion)

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar el imporie bruto del activo y la
amortizacibn acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe revalorizado. La modificacion se
_ apiicaré retrospectivaments. La Compafiia no ha efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 lnformacfon a revelar sobre partes vinculadas .
- Actara que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de la 9ntldad sino de otra entidad que
se dedica a gastionar las distintas entidades del grupo al que peﬂenece la Compama. hay que desglosar las

transacciones - con la entidad que gesttona y no con los dlrecnvus La modificacién se aplicara
retrospechvamente

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

Estas mejﬂras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material én la Compafila,
En las mejoras se mctuye

NIF 3 Combinaciones de negocios . _
Debido al cambio de nomenclatura de ta NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos con;untos estan fuera del
aicance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negomos conjuntos. La modificacion se
aplicara pmspeotwamente. La Comparifa no tiene acuerdos conjuntps.

NIF 13 Mednmon del valor razonable

Aclara que la excepc:on que pwmnte a una entidad valorar al valot razonable un gtupo de activos financieros y
de pasivos fi f”nanctezros puede aplicarse a activos financieros, pasivos fi fnanmeros ¥, otras contratos. Por tanto, 1a
&X(‘&pcton s puede aplicar a cualguier contrato que esté dentro del alcance de la NiC 39 (o NIIF 9) y no sdlo a

los tontratos que cumpian ta definicion de active financigro y pae,.wo financiero. La modif cacion se aplicara
prospectwamente

* NIC 40 inversiones inmobiliarias
Clarifica |a interrelacion entre la NIC 40 v la NIIF 3 al ciasificar los inmuebles entre inversiones inmobiliarias y
actives ocupados p:ar el propietario. Indica gue la desnnpcuén de servicios comp!ementanos de la NIC 40 sirve
péra dlferencnar entre inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el pmpxetarro mientras que en la NIF 3
se utiliza para determmar si la transaceion es una compra de un activo o una combinacion de negacms La

modificacion se aphcaré prospectivaments. Esta enmienda no tuvo impacio en {as politicas contables de la
Compafiia.

Existan otras mociuﬁcacsor\es que tambien se aplican por primera vez en el afo 2015; sin embargo, éstas no
tienen s-fec!o alguno en los presenies estados financierns de la Compania.

3. RESUMEN DE PC)LiTlCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las pnnc:mal&s politicas de contabilidad aplicadas por la Compama en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:



Notas a los estados financieros (ontinuacion)

{a) Efectivo en caja y hancos-

(b)

El rubro pfectwo en caja y bancos presentado en &l estado dea situacion financiera incluye todo;a los saldos

en efectivo mantenidos en caja y bancos, fos cuales se regrsrran al costo ¥ no estan syjetos a um desgo
sagmﬁcatwo de cambios en su valor,

lrstrumentos finantcieros-

@

Activos financieros
Reconoa:m:ento y medicion inicial
Los activos financiercs dentro del alcance de la Norma lnternamonal de Contabmdad {(NIC) 39 se

~clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y

cuentas po'r'cobr'ar inversiones a ser rmantenidas hasta su venc’imienta inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos fi inancieros al momento de su reconocimiento inicial Y,
cuands es apropiado, revalta esta determinacion al ﬁna! de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atnbuldos a la transaccion, excepio los actwos ﬁnancueﬂ)s que se contabilizan a valor
razmnable ton efecto en resuitados

Las campras 0 ventas de activos financieros gue requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establetido por regulacidn o por convencién en el mercado (ransacciones
convenc§0nales) se reconocen en la fecha de la négaciacién, es decir, en la fecha en @ que fa
Compadia sé compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior

La medicion posterior de fos ac.twos financieros depende de su clzas:f cacion, en las cuatro categorias
siguientes:

o Actwos financieros al valor razonable con cambms en reaultados

o . Préstamos y cusntas por Gobrar
s . Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
»  Activos financieros disponibles para ia venta

Los activos financieres de la Compania se clasifican en préstamos y cueritas por cobrar.

Préstamaos y cuentas por cobrar
Los p'réstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determmables gue no se negocian en un rercado activo, porlos que la emndad no tiene intencion de

venderlos mmednaiamente 0 &n un futuro préximas y no tienen reasgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieéros se miden & coste amortizado
medianté el uso del método de (a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
coimisiones ¢ los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de reau!tadns Las

perdndas fue resulten del detenoro del valor se reconocen en &l estado de resultados como costos
financieros.

La Compaﬁia tiene en esta categona las siguientes cuentae efectivo en caja y bancos, deudores
- ccmercnaies y otras cuentas por cobrar lag cuales son expresadas al va!or de la transaccion, netas
_ ‘de’ provision para cuentas incabrables cuando es aplicable.

Ba;a de actwos financieros -

Un aatwo financiero (0, de corresponder, parle de un actwo fi nancvare o parte de un gmpn de activos
financieros stm:tares) se da de baja cuando:

a, - Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b, Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o ge asuma una
obligacion de pagar a un lercero la totalidad de los flyjos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass- -through arrangement) y {a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido austancnalmente todos 105 riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de! activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos confractuales de récibir los flujos de efactivo de
un activo, o héya celebrado un acuerdo de kansferencia ‘pero no haya ni transferido ni retenido
sustancislmente todos los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del activo, ni haya
transferido el control de) mismo, €l activo se continda rec’ondci'endo en la medida de la implicacion
oontmuada de la Compania sobre el activo, En ese caso, la Compama tambuen reconoce el pasivo
relacionado. El active transfendo y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligationes que la Compahia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome 1a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compafila seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros .
La Compaiila evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
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un grupo de activos fi nancueros se consideran afectados s,y sOlo &, exrst@ e\ndencua objetiva de
detenom como resultado de uno o mas everios que han ocurrido despues del reconocimiento inicial
del attivo {un evento de "perchda sufrida™ y si el evento de pérdida tiene un |mpamo en los flujos de
efectivo futuros estimados ded actwo findgnciero o activos financieros de la Compafiia que puedan

. est:marse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores Q un
: grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras s;gnuﬁc,atlvas impagos o retrasos

en pagos de intereses o ptintipat, la probablhdad de que entren en quiebra u otra reorgantzacson
financiera y cuando fos datas observabies indican que existe una disminucion mensurabie en los

ﬂu;os de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones economucas que se

correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos fmanmeros—
Reconoc;maento ¥ medicion Jmcnal

Los paswos f inancieros dentro del alcance de la Norma internac;onai de Contabmdad {(NIC) 39 se

clasnf can como pasivos fi nancieros al valor razonable con efecto en resu!tados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertmente La Comparia determma la clasification de sus pasivos
fi nancsems en su reconommrento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonabie‘ y en fal cago de los
prestamos ¥ cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se’ reconocen neto d‘e los costos
de transacmén dsrectamente atribuibles.

Los pasivoa financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del ;nstrumento Los paswos fi nancieros son clasificados como obligaciones a corto plaZo a menos
que Ia Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerda de las obhgacmnes por mas de
doce meses despues de la facha del estado de situacion financiera. Los costos de ﬁnanclammnto se

reconocen segun el oriterio del devengado incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento. ' '

Medmu}n postenorﬂ

_ La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su claslﬁcaman Los pasivos financieros
dela Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar,

_ Préstamos 1% cuentas Por pagar

Despues de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando ef método de la tasa de inferés efectiva' Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi coino a
traves del procesa de devengam:emo de los intereses aplicando el método de la tasa de interés

'_efectwa El costo amortizado se calcuta tomando en cuenta cualquier deacuento o prima én la

adquustmon ¥ las comisiones o costos gue son paﬂe mtegrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
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resultados.

La Compania mantiene en esta Gategoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuanda la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del trisma prestamista
hajo condicicnes sustancialmente diferentes, o si las 'cdndicionés de un pasivo exi'siente se modifican
de manera sustancial, ta) permuta o modificacion se trata como una baja del pa&;wo {:-ngmal y el
reconoc:smlento de un nuevo pasivo, v la diferencia en ios importes respectwos en libros se
reconocén en el estado de resultados integrales.

‘Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan v el monto neto se presenta en el estado de

situacion financiera, cuando se tiene &l derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneaments.

Valor razanable de los mstrumentos financieros

La Compaifiia mrde 5US mstrumentos financieros &l valor ramnable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El vaior razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasmo en una ransaceion ordenada entre part:ctpantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonab!e se basa en el suplesto de que la transaccion para vender &l activo o
transfenr el paswc tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active o pasivo.

Et mercado prinGipal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia,

. Elvalor razanable de un active o pasivo se mide utilizando los supuéstos que los participantes en el

marcado usarian al ponerle valor al activo o paswo asumiendd que los part;ctpantea en el mescado
achian en su me}or interés econdmico.

La medicidén del valor razonable de actlvos no fi nancueros toma &n consideracmn la capacidad de un

pamcnpante en el mercado para generar benefceos econbmicos mediante el mayor y mejor uso det
activo o vendiéndolo a otro participante en el rmercado que usaria el activo de la mejor manera
posible. '
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La Compafiia titiliza téenicas de valuacion que son apiopiadas en [a$ circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando e! uso de datos no observables.

" Todos los actwos ¥ pasivos por log cliales sé determinan o revelan valores razonab{es en los estados
financieros son clasificados dentro de fa jerarquia de valor razonable, descnta a continuacian, en
base al nivel mas bajo de los dalos usados que sean s;gmﬁcatwas para la medicion al valor
razonable como un todo

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nwel 2- Tecmcas, de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es sngnnf icativo
para la medtmon al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de mformamén que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable. '

'Para lcrs activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable én los estados financiaros sobre
una hase recwremte la C:ompama determina si §e han producido transferenmas entre los diferentes
niveles dentro de la Jerarqula mediante la rewswn de la categonzac:on al fi nal de cada permdo de
fept)rte
La gerencia de la Compafila determina Jas politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurventes. A cada fecha de repor’te, la gefehcia analiza los movimientos
en los valores de IS activos y pasivos que deben ser vaionzados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiia.
_Para proposxtos de las rervelacsones de valor razonable, la Compaﬁla ha determmado las clases de
_ activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonabie fal como se explics anteriormente. ' o h

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes-

Los saida& de actwos ¥ pasivos presemados en el estado de sﬁuaclon ﬂnancnera se clasifican en funcidn

de su ve_nctmaento, es decir como cormientes agquellos con vencimiento igual o inferior a 12 mesas, los que
estan dentro del ciclo rormal de la operacién de la Compatiia, ¥ commo fio corrientas, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo promed:o o al valor neto de reahzacion el menor. El inventario de

la Ct:vmpama esta constituido por items de consumo en el corto plazo

El valor neio de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso norma! del negocm menos Jos
costcs de terminacion y las gastos esumados para comp!etar la vema
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Propiedad, planta y equipo-

la propuedaﬂ (exceplo terrenos y ednﬂmes) planta y equo se miden al costo de adqursfcmn neto de la
depreciacion awmu!ada y pérdida por delerioro cuando esta Ultima corresponda. El costo incluye los
gastos dtrectamente atribuibles a la adqu:s;c;on o construccion de los activos. Los desembolsos posterioras
4 la gompra o adqurs;mén solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados ala inversion ﬁuyan hacia la Compafiia ¥y Jos co'atos pueden ser medidos razonablemente. Los

otros. desembolsas postenores cofrésponden a reparaciones menores o mantenlmiento y son registrados en
reaultados c:uando son incurridos.

A partir del 2011, 08 terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluac’s«:)nés_s realizadas a
partir de’l afio 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el \}aior en libros no difiera
matenahnente del que se habria calculade wtilizando los Vaiores razonables al fi nal de cada periodo,

) Cualquser aumemo enh la revaluacnon de dichos actwos se remncce en Otfos Tesultados mtegra!es y &8

ammu!a en el Patnmomo &n la cuenta “Superawt de revaluacion® excepto si revierte una disminucion en la
revaluamon del mismo prewamente reconocrda en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en

"Superavit de revaluacion” de 105 terrenos relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos. Hasta

el 2010, estos activos eran presentados a su costo.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacian de pfopiedad, p!antas y equipo, es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que poseain vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes;

Afos
Edificacios e instalaciones 20
Matjuinarias y equipos 10
Muebles Y enseres ' 10
Equipos de computacion 3
Vehicufos 5

El valor residual y fa vuda utll de los activos se revisan y ajustan si es necesdrio, en la fecha de cada
halance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equos exr.:ede a su morito recuperable

" este es reducudo mmedzatamente hasta su vator recuperable

l.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
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ingresos obtenidos con el valor en Jibros y se'incluyen en el estado de resultados integra1és.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando astén relacionados con la
canstriceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue reqmere de un tlempo prolongado
para gue esté listo para su uso, periodo gue la Administracién ha definido £omo mayor aun afio, Al 31 de
diciemnbre del 2015 y del 201_4 todos los pr_oyecms de la Compama_s@ hah liquidado en plazos inferiores a
un afo, pdr lo que no se han activado costos de endeudarmisito.

Deterioro de activos no ﬁnancleros~

La Companla evalia a fin de cada afio si existe algdn indicio de que el valor de sUS actwos se ha
deteriorado. §i existe tai indicio, la Compania hace up estimado del lmporte recuperab!e del actwo El
imporis rec;uperab!e del at:two es el mayar entre su valor razonable menos los costos de vanta y su valor
en uso, y es determmado para cada activo individual, a menos que el activo no genare flujos de efectivo
que sean Iargamente mdependlentes de otros activos o grupos de acnvos Cuando el valor en libros de un

“activo excede su imparte’ recuperable se considera que e activo ha pﬁmndo valor Yy es reducndo a ese

nrnpoﬂe recuperable Para determinar el valor en uso, los ﬂujos futuros de efec;two estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reﬂeja la evafuaceon actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos espemf cos del activo. Para la d@termmamon del

- valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta c;peramoneg recnentes del mercado, si las

hubiera. Sino puaden identificarse este tipo de opetaciones, s& utiliza el modelo de valoracion que resulle
mas apr_apnado‘. Estos cétculos se verifican contra mittiplos de valoracson, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados. | . .

" Dicha evaluacidn requiere &l uso de estimados y supuestos tales como 0§ volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compaiiia considera gue no existen indicios del tipo
operativo 6 econdmice que indiguen que el valor neto reglstrado cﬁmo maqumana mobiliario y equipos y
activos mtanglbles no pueda ser recuperado

Cuentas por pagar, prov'isiones ¥ pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obhgamones existentes a la fecha de estado de situacion fi nanciera, surgldos
tomo consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espara la saltda de recursos y cuyo
rmpmte ¥ oportumdad se pueda estimar fiablemente.

Las promsaones son reconocidas cuarido la Compafia tiene una obhgacuﬁn preseme (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran FECUrSOS para cancelar las
abhgamonea Las prowsnones se revisan a cada fecha del estado de situacion ﬁnancsera y se ajustan para
refle]ar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto de valor del dmero en el tiempo es
importante, el monto’ de [a provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
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(i)

)

(k)

cancelarla.

Los pasivos conﬁngentés son obligaciones surgidas de un evento pasado cuya confi rmacién esta sujeta a
la acurrenc;a 0 no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u obhgaolones presentes surgidas de

'hec,hos anteriores, cuyo lmporte no puede ser estimado’ de forma fiable, o &n cuya liquidacion no ‘es

probabie que tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empl'eadosm

Corto plazo; _

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de |as doces meses sagunentes al cietre del periodo
en el gue los empleados han prestado los senncnos S& TECONOCEran como un gasto nor el valor (sin
descomar) de los benef icios a corto plazo que se han de pagar por ta]es BEIVICIOS.

Comao pane de los beneﬁcuos de corto plazo se incluye la pammpamon a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad c:ontab!e

Largo plaze:

L& Compaﬁea segun las leyes laborales vigentes, mantnene un plan de beneﬂcms def nidos y post -emples
que corresponde a un pian de Jubtlac!on patronal y desahucio que se reg;stra con ¢argo a resultados del
afio y su pa_swo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidéd de credito provectado, El valor presente de las obligacionas de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La pol:tnca mntable de la Compama para ios planes de benefi cios deﬁmdos es reconocer las pérdidas y
: qanancuas actuanales en su totalidad en los ofros resultades integrales en al penodo et ei que OGUITER.

Reconocimlento de ingresns-

Los i mgresos mcluyen el valor razonable de las contraprestaciones por rembur de la venta de los sefvicios

- hoteleros y relacionados. Los mgresos se presentan netos de los lmpuestos a los servicios por ventas,

devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos pueden ser valorados con fiabilidad.

_Reconoc;mlento de costos y gastos-

Los coslos y gastos se reconocen a medida que s& devengan, sndependlentes del mcmento eh que se
pagan y se reglstran en los penodos con los cuales s reiactonan

Impuestos-
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impuesto a [a renta corriente

. El active ¢ pasivo por ampuesto a la renta corriente es medido como el 1mporte esperado que sea

recuperado de o pagado a ias autondades tributarias. El impussto a la renta es calculado sobre la base de
la mformacmn fi nancaera de la Compaﬁla Las tasas de impuesto a ia renta y reguiamones fiscales
empleadas en el caicuio de dmhos mportes son las gue estan’ Vtgentes ala fe(:ha de cierreé de cada afio.

La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones’ de impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los mgresas de actwndades ordmarras los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
Cua}qwer rmpuesto sobre las ventas (ej Imipuesto al valor agregado) saivo

- Cuando el impuesto sobre ias ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiseal, én cuyo caso ese impuesto se reconsce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Lag cuentas por cobrar y pot pagar que ya estén expresadas mciuyenda el importe de impuestos
sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por’ pagar en &l estado de situacion

' ﬁnanc:era gegln cmrresponda

Eventos posteriores-

‘Los eventos posteriores al cierre del ejercrc:ro que proveen informacion adlmonal sobre la situacion

financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion fi nanmer'a (evantos de ajuste) son incluidos
en log estados financieros. Los eventos posteriores mportantes que no son evemos de ajuste son
expuestos en notas a los eatados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS B
Varios de los importes incluidos en los estados financieros impiiéén el uso dp critefibs' ylo estimaciones. Estos

criterios y éstimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conc)mmlento de los hechos relevanies y
circunstancias, teniendo en cuenta la expenenma previa, sin embargo los resultados finales podran diferir de’
ias esumactones incluidas en los estados financieros. £l detaile de estos criterios y estfmacmnes estan incluidas
en las potltmas contables yio las notas a los estados financieros. -

La preparacmn de 1os estados financieros mc;luye los siguientes cntenos y estimaciories significativas utilizadas
por la gerencsa
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Estimasion para cuentas incobrables .

la Ccmpama feconoce peribdicamente en los resuitados integrales del aﬁo una estimacion para cuentas
mcobrabies con respecto asu portafoho de clientes. La estimacién se basa pnncspalmente en la evaluacion de
la antuguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacmn de 103 mismos.

Vlda atil de propaedad pianta y equtpo

La propredad (excepto I0$ terrenos y edificios), planta y equnpo 5@ reglstran al costo y se deprema en base al
método de lmea recta duranté la vida Util estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan
determinar qué la vida utnl de los activos deberia disminuirse, se deprema el excesy entre el valor én fibros neto

y el valor de fchpefaci-én estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos activas podrian hacer que a vida Util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en Jas proyecciones de uso futuro de los activos.

Provisiones -
Debido a Ias mcertidumhres inherentes a las estimaciones necesarias para determm:ar el importe de las

prcmsmnes los desembolsos reales pueden diferir de los ;mportes reconomdos originalmente sobre la base de
las estrmamonps realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en ta mejor estimacion de los desembolsos que serd
necesarios pagar 'por la carrespsndien'té obligacidn, tomando en conéide‘racic’an tods ta informacion disponible a
la fecha del estado de situacion ﬂnancsera mr:iuyends Ia c}p;mon de experiov mdependlentes tales como
aSesores legales y consultores

_ Obligacioneis por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presents de las obiigaéinnas de 'pianes de pensién vy de‘esahu(;io se deter’mina mediante valuacionss
actluariales. Las valuac:ones actuanafes (mphcan vartas suposacaones que podnan diferir de los acohtecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicionas mcluyen la determmacmn de Ia tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y s aumentos futuros de las pensionas.
D&bada ala complejndad de la vallacien, las suposiciones subya(;entes y su naturaleza de largo piazo, |
obhgacioﬂes por benef cms ‘definidos son extremadamente senslb!es a los cambios en estas supasiciones.
Todas estas suposwtones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el petito t;ﬂnsiderc') las tasas de interés de los Bonos del
Gobiermo del ECuadmr ¥y gue tienen plazos de vencimiento similares o que se dpromman a los plazos de las

'respectwas obhqauones por planes de penﬁton

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experlenma ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 850 del 28 de agosm de 2002. Los
aumentos fu_turos de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais,
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A cc;»nimua(:mn s& enumeran las normias mternamonales de informacion fi nancxera y enmnendas emitidag, psro
con vigencia po&:tenor al ejercicio econémico gue comienzan al 1 de enero de 2014. En éste sentido, la
Compaﬁra tiene la imencion de adoptar estas hormas Segun corrﬁsponda Cuando entren en vigencia,

Fecha efectiva de

Normas : Co vigencia

NHF 11 - Enm;enda relativa a la aduisicion de una paricipacién en una oparamon comunta ' 1 ds enero 2016

"Acuerdos canjuntos

NIC 168 y 38 - Enmiendas a estas Nofmas relacionadas con los mét{}dos de depreciacion y 1 de enero 2016
amomzacu‘m. ) . ) .
NIC 16 y 41 - Enmiendss a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) 1 de enero 2016

pértadoras de frutos y su inclusién womo pafte del rubro “Propiedades, planta yeqdipo‘ﬂ .
NIIF_m y NIC 28 - Enfniendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un 1 de enero 2016

inversar ¥ su ascciada o negocio conjunts.

NIC 27 - Erimienda que trata de Ja inclusion del método de valor patrirhonial proporcionat (VPP) 1 da enero 2016
para. Ja valoracién de inversiones. _

NIIF 9 - Publicacion de Ya norma "Instrumentos financieros”, version completa, . 1 de enaro 2018
MNIF 14 - P’ubl.ic:ac";ién de la notma "Cuentas de Diferimienos de Actividades Reguladas® o 1 de enero 2016

NIF 15 Publicacion de la norma "Remnommzanto de los ingresos prec,edentes de los contratos " 1de enarp 2017
con ]Ds clientes", esta norma reemplazaré alaNIC 11y 18 ' .

NIIF 5. Memras que clarifica ciertos temas de clasificacion entrs actwos . ' 1 de julip 2018

NIIF 7- Me;oras que rriodifican Io relacionado a las ravelaciones de k}s contratos de pmstars()n 1 clé j'u'lid 2018

de semcms y las revei&cmnes requendas para s eslados financieros inferinos. o o .

NIC 19 - Me;oras gue clarfican el moda de Getarmmar la tasa de dascuento para. las 1 da julic 2016

c)hl;gamm\es pot beneﬂcuos post—emplec .

NIC 34 - Me»;oras gue clarifican o relac:mnado ¢on la informacion revelada en el reporte intering y - 1dejulio 2016
las referencias incluidas en el miismo.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciem_bre de 2015 y 2014, el saldo de efective en caja v bancos s6 desglosa Gomo sigus:

2015 2014
Efectivo en caja ' : 20,059 11,696
Bancos (@) 90,708 178,263

110,767 189,959

{a) La Compaiia mantiens sus cuentas corrientes en Dolares de B UA. en diversas entidades Tocales. Los fondas son de

14
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livre disponibiiidad v no generan intereses.

7. - DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

Cliertes

Menos-Provision por deterioro

2014

2015
44197 35,685
(708) (1,111)
43 489 34.474

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.

AL 3 de dic;e-mbre de 2015 y de 2014, a apertura por vencimiento de! sa!do de las cuentas por cobrar clientes

es COMO sigue:

Cotrente -
Vencido:

De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91'a 180 dias

Mas de 180 dias -

Total

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

_ Deterio- Deterio _ :
Total © rado Neto Total ~+ado Meto -
35,038 . 35038 30,852 2 30,952
3754 ) 3754 4443 (921) 3,522
879 - 879 S167 (167) -
3771 - 3,771 23 (23) -
955 (708) 247 - . E
44,197 (708) 43,489 35585 (1,111) 34,474

A contmuacmn 58 presenta el movimiento de la provision por detenoro del valor da cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas

Saldo al firal

15

2015 2014
1,111 860
- 251
(403) -
708 C1,111
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dlceembre de 201 By 2014 el saldo de cuentas por cobrar comerciales sé desglosa COMOo sigue:

2015 2014
Ariliu;po a proveedores o - 75
Préstamos a empleados 1,716 3,576

| 1716 3651

tNVENTARIOS

Los inventarios astan valorados al rosto o al valor neto de realizacion, el menor los cua!es corre
principalimente a ahmentc)s y bebidas. El valor neto de realizacion se determina en base al precuo da ve
curso ordinario del negoclo menos los costos estlmados de termmac&on y venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

sponds:n
ﬂta en el

Al 31 de dsc&embre de 2015 y 2014 el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la mgmente manera:

Al 31 de diclembre de 2015 Al 31 de diciembre de 20

14
Depre- . - Depre-
ciacién ciacién _
acumu- Valor’ acuinu- Valor
Costo " lada néto_ _ Costo - lada : heto
No degremab!e _ . _ _
Tetrenos _ . 875,852 - 375852 875,852 - 875,852
. Depreciables . ' ' S :
Edificios I 1,790,257  (265,473) 1,534,784 1,790,257 (176,059) 1,614,198
Maquinarias y equipos - 126,760 40,546) 86214 . 117662  (28,135) 89,527 -
Muebles y enseres- 177,489 (50,769) 126,720 175086  (33,071) 141985
‘Equipos de computacidn 46,373 (39,206) 7.167 39,637 (32,528) 7,109
o ' -3,016,731  (385,994) 2,630,737 2,098,464 (260,793) 2.728.671
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se presentan como sigue:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Acreador ' ~ Corriente  Largo Plazo Total Corrients Largo Plazo Total
Corparacidn Financiera Nacional 23,622 106,300 129,022 23,622 159,922 163,544
CFN — 0040000202 - _ '

Cotporacién Financiera Nacional 177,857 800,357 g78,214 177 857 : 478,214 1,156,071
CFN - 0040000197 ' _
201,479 906,667 1,108,136 201,479 - - 1,108,136 1,309,615

AR

Sobre estas obligaciones existen dos garantias de hipoteca abierta sobre los 3 terrenos ¥ sus respectivas

construcciones propiedad de [a Compaiifa

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigie:

Abo 2015 2014
2015 . 201,479
2016 201,479 201,479
2017 201,479 201,479
2018 201,479 © 201,479
2019 - 201,479 201,479
2020 201,479 201,479
2021 100,741 100,741

1408136 1308615

12. AGREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentds por pagar esta

constituido de la siguienté manera:

2015 2014

Corrienta
Proveedores e 76,110 164,756
Empleados 10% servicios - 18,624 39,145
Tarjetas de crédito 12,875 16,302
Anticipo de cliente - 12,512 20,644
Otros o 1,605 4629

' 121,726 - 245 476

18
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No Corriente’

Proveedores ' 118,73 -

116,736 -

Las cuentas por pagar no generan inlereses, excepto por las tarista de crédito corporativas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) -

(b)

Corto piazb
Son benef icios rfuyc; pago es liquidado hasta el término de loé doces’ meses sngusentes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los $€‘NICIOS se reconoceran como un gasta por el valor

' (sin descontar) de los beneﬁc,los a corto plazo gue se han de pagar por ta!es SEIVICIns.

Como pade de los beneficios de corto plazo 58 incluye la ;)artu:;lpacu)n a traba;adores gue se ca!cuia
aplicando el 15% sabre la utilidad contable. '

Al 31 de mc;embre de 2015 y 2014 el saldm de beneficios a empleados e6rto plazo se desglosa GO
sigue;

2015 2014
Beneficios sociales o 19,724 18,417
Otfas obhgamones con IESS - 15,928 11,380
Pammpacmn de traba;adores 9,732 35498
45,384 65,295

Largo p!azo

La Compama segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plaﬁ de jubnlamon patronal y desahucio
gue se regisira con cargo a resultad_os de! afio ¥ su pasivo representa el valor presente de 1a obligacion a
la fecha del estadé de situacion financiera, gue se determina anualmente con base .a estudios actuariales
realizados por un perito indepehdienie, usando el metodo de uhidad_ de crédito proyectado.  Ef valor
presenté .d.e estas obtigaciones' se determina descontando Ibé ﬂ'ujc-s de salida de efectivo estimados.

La F)Qlltl(:;a contable de la Compafiia para estos planes es reconacer las pérdsdas y ganancras actuarigles

en su tOtaitdad en el estado cie resuitados mtegraies en et penado en el que oz;urrs—en

Med-_ianfé resalucion ﬁ_ubiicada'en &l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajado‘r'es tengan derecho a la jubilacion patronal mencﬁiona&a’ en &l Codigo
del Trabajo sin perjuicio de |a que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con io gue menciona &l Cadigo del Trabaijo, los empleados gue por veinticinco afios o mas
hubueren prestade servicios contmuada 0 mterrump:damente tendran derecho a ser }ubllados por sus
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empleadores Adlcnnnalmente los empleados que a la fecha de su despndo hubieren cumplido veinte
afos, y menos de vemtumnco anos de trabajo commuo 0 mterrumpado tendran derecho a la parte
propommnal de dicha jub!lamon '

Asi también de acuerdo con &l Cédigo del Trabajo, la Compafila tendria un pasiva por indemnizacionas
con los empleados que s& separen veluntariamente bajo ciertas csrcuﬂstancaas Esta provision cubre los
beneficios de tefminacion de ta relacion laboral por desahucioo por el empieador bonifi cara at trabajador
coh el vemhc*mc;o por ciento del equwalente a la tltima remuneracion mensuai oor cada uno de los afios
de servicios prestados a la mista empresa o empieador '

- Al 31 de dicnembre de 2015 y 2014, las obhgacmne& por beneficios defi mdos se ’r’ormaban de la siguiente

_forma :
2015 2014
Jubilacion patronal 42756 14621
Desahucio - 18932 19,381
Pasivo por beneficios dt—;-ﬁnidd post empleo : 61,688 34,002

Durante los afios 2015y 2014, &l movimiento de las obligacicnes de benefitios definidos fue como sigue:

Jubitacién patronal 'DeSahUniq_
2015 . 2014 2018 2014
‘Saldoalinicio - ' 1462t 14621 19,381 19,381
Costo del servicio del periodo : _ 23,550 - 794 -
Costo de interés ' - 1.908 - 946 -
Perdida ac:tuanai . ' o 4803 . - 3397 -
Efecto de reducmonas y nquudacmnes anticipadas {2,126) ' - . (5,'58'6)' =
Saldo al final . ' 42,756 . 14621 18832 19,381

Los pnnmpaies supuestos ac:tuanales usados en !a determmamon del paswa por Jubnacmn patronal y
desahucio fuemn los siguientes:

2015
Tasa de descuento . 5.50%
* Tasa esperada de incremento salarial 4%,
Futuro incrernento de pensiones 4%

Tabla de montalidad T IESS 2002

20
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14. MPUESTOS

{a) - lmpuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de cﬂmembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente
manera:

2018 2014

. Por recuperar: _ .
Grédito tributario impuesto a la renta 2,349 L
Crédito tributario en IVA : _ - 26,254
Tbtal inﬁp_ueistoé por cobrar R S 2,349 26,264

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagar: 2015 2014
bmpuests a la renta ' - T 16,934
impuesto al valor agregado por pagar 9,645 2,426
Total impuestos por bagar o ' 9,646 " 19,360

{b) Impuesto a la renta-
" Reconocido en resultadas

 LoS gastos por ampuasto alarenta comente mostrados en &l estado de resu!iados mteagraies del afio 2015
Y 2014 Se componen de ]a &gment@ manera:

2015 2014

. 'Gas'to impuesto a la renta corriente 25,484 " B4 496
Conclilacton del resultado contable-tﬂbutano-

Las partsdas que principalmente afectaron la utilidad contable con la baaa paia la determmac:én del
impuesto a la rénta en los afios 201 5y 2014 fueron las siguientes;

2015 2014

~ Utilidad antes de impuesto a la ren!a. . 55142 201‘154.
Mas- Gastos no deducibles | 44945 - 46556
' Utilidad grav.ablé_ ' | : i00,067 ' 24%,710
Tasa de impuesto 22% 22%
" Provision para ifﬁpueé!oa la renta 22,019 54,496

21
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Anticipo de impuesto a la renta ' ' _2’5.484 _20,99j

AI 3t de dlmembre de 2015 y 2014, 1a determinacion del saldo del lmpuesto ala renta por pagar fue como
mgue

2015 2014

Impuesto a la renta causado ' ' 25,484 54,496

. Menos: S o _
Impuesto 4 la salida de divisas | _- - - (609)
Retenciones en la fuente del afio ' (24,368) (29,891)
Retenciones en la fuente afios anteriores . (7,062)
Saldo a favor (Véase literal (a)) : (2,349) - 16,934

{¢) . Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- -

Sttuacmn tﬂbutana—

De acuerdo con d:sposm.lones ngams la auioridad tributaria tiene |a facultad de rewsar las declaracionsas
del impuesto a la renta de la Compaﬁla dentro dal p!azo de hasta tres afios pastenores contados a partir
de |a fecha de presentaclon de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
Oponunémenta con .sqs obligaciones tributarias. . '

La Coinpafifa no ha sido ﬁscélizada desde la fecha dé su constitucion.

Determmamon y pago del unpuesto a la renta- o
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante a pamr del ejercumo fiscal 2015 la tarifa

'zmpomtwa sera  del 25% en el caso de gue la sociedad tenga acc:omstas s0Ci08, partlt;tpas
conststuyentes beneficiarios o similares, residentes o eatab!ecados gn paralsos ﬁacales o} regrmenes de

menor |mpos:czon, cot una part:c:paczon directa o indirecta, individual o conjunta, igual 0 supefrior al 50%

' del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la menc:scmada participacion de los accionistas domxcnhados en paransos fiscales o regimenes de

menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la pmpormon de la base

_nmpomble gue corresponda a dicha participacion

Asumzamo ge aplicara la tarifa del 25% a toda Ja base nmpomble la socteciad que incumpla con e! deber
de mformar a la Admmlstracaon Tributaria 1a composicion de sus ‘accionistas, soc:los participes,
contnbuyentes benefi c:lanos o) srmslares conforme a [0 que establezca {a Ley de Regzmen Tributario

Interno y las resolucmnes que emita el Setvicio de Rentas lnternas sin perjmc;o de otras sanciones que
fueran aphcables
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En caso de que la Compama remweria sus utiidades en el pans en los términos y condiciones gue

_ estabieae la Ley Orgamca de Régimen Tributario Interno podria obtener una reduccion en 1a tasa del

umpu&sto ala renta de 10 pumos porc:entuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondaeme aumento de capltal hasta &l 31 de diciembre de! siguiente afho.

Tanfa del wnpuesto a la renta-
La tasa del mpuesto a la renta es del 22% No obstante, & partir del e;ercamo fiscal 2015, 1a tarifa
mposltw:a sera dei 25% en el caso de que la socnedad tenga acc:omstas somns participes,
constntuyentes beneﬁcaanos o s&m:lares readentes 0 eatablemdos en paraisos fiscales o regimenas de
menofr mposmlon, con una partlcapa(‘:ion directa o mdlrecta!_mdwudual o c.on]unta, lgual o superior al 50°%
del capital social 6 'de _aq'uel que corresponda a la naturaleza de fa sociedad.

.Cuanhdo la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de

rbenor IMposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base

~imponible que cotresponda a dicha 'particépacéén

Asgimismo, se aplicaré la tarifa del 25% a toda la base Jmpomble la socaedad gue incumpla con el de*ber

de mformar ala Adm:mstramon Tributaria la composicion de sUS acctomstas OIS, pammpes
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo dque estab!ezca la Lay de Régamen Tributario -

Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas sin perjuicio de otras sanciones que
fueren apl:cables

En caso de que la Compaﬁia' reinvieta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que

establece |a Ley Organlca de Régimen Tributario Intemo, podna obtener una reduoclx_’m en la tasa del

' mpuesto a 1a renta de 10 puntds porcentuales gobre el monto remvertldo siempre y cuando efectien el

correspondaente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del |mpuesto a la renta-
£l anticipo’ se detefmina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
antefiar, aphcando ciettos porcemajes al valor del activo total (menOS ciertos componentes), patrimonio

total, mgresos gravables y costos y gastos deducsb|es El antlmpo sera compensado con el 1mpmasto a la

renta causado ¥ no es suscepnble de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el |mpueato a

la Tenta causado fugre merior al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo. '

Asi taimbién, se excluiran de la detérminacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incremaritates
por genaramon de nuevo empleo 0 me}ora de masa salanal y en generai aquellas inversionas y gastos

: efectwameniﬁ reahzados relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta

que reconoce el Cod190 Orgamco de la Produccidn, Comermo e Inversiones para las nuavas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aphcacuén de Nomas y pnncmsos contables.
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También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de 1a vigencia de! Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

E)lwdendns en efectivo-

Las dividendas y utlhdades calculados después del pago del mpuesto ala rents, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras resndentes en el Ecuador 4 favor de otras somedades nacionales o
extranjeras, no doriciliadas en paratsos fiscales o jUTISdIC(‘.!Qn de menor 1mpos:u:;lon 0 dﬁ persanas
naturales no rewdentas en el Ecuadmr estan axentos de impuesto ata Renta

Esta exencion no aphca si el beneficiario efectivo; quien economrcamente o de hecho t;ene el poder de
controlar la atribucion de disponer del heneficio, es una persona natural resldente en el Ecuador. El
parcentaje de retencion de dividendos o utilidades que s aplique al ingreso gravado dependera de qguien -

Ty donde esta Iocallzado et benef’mana efectwo sin que supere la d]ferenma entre la méxima tarifa de

mpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa generai de impuesto a ia renta prevista para
' soc1e=~dades (22% 0 25%;). :

En el caso de que lps dxwdendos sean distribuidos a sociedades domlcnaadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor smposnmon se debe aplicar una retencion adicional por la duferenc:a entré la tasa

méxima de tributacion de una persona natural (35%) y ia tam‘a de smpueato a la renta corporative aplicable
para soc;tedades (22% 0 25%)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpia el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesio a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la iermmamon dei ejerczczo econdiiico u otorgue
prestamos de dinero a sus socios, accionistas o aiguna de sus partes rélacionadas {prestamos no
comercuales) esta operaclon se ccnmderaré como pago de dw:dendos antrcepados y por cons:gwenie 58
debera efectuar la retencion correspondaente a la tarifa de rmpuesto a la renta corporativo vngente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagns. Tar retencion serd declarada y pagada al mes mgmente de

: efectuada y congtituira crédito tributario para la empresa an su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacmn de acclones y part;c:pamonesn

A partir del e;erc;cxo fiscal 2015, se encuentran gravadas con e! Impuesto a la Rerﬂa Eas utlhdades que

perciban las sacredades dormmhadas o no en Ecuador y las personas naturaies écuatorianas o
extranjeras resndemes o no en el pais, provenientes de la enajenacuon dlrecta o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ectiador.

Limites a deduccion de gastos-

Con fecha d:cuembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutwo No 539 pub!u;adc) en el
- Suplemento del Regustro Oficial No. 407, el Regiamento ala Ley Orgaﬂm de incsmtwns a la Produccién y
Prevencmn del Fraude Fnscai mediante €l cual se reformd, entre otras normas, y el Regtam&nto para la
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Aplicacién de la Ley de Regumen Tributario Interno. Como parte de estas reformas se han establecido los

" siguientes limites a las deducciones de gastOS los cuales se detallan a contmuacson

- En general, la dedljccién de los gastos de Promacion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados . '

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regahas semcros tecmccas admsmstrativos de
Cansultona y sitilares, se fimitan & 20% de la base imponible mas el valor de dlChOS gastos.”

. la depreciacién correspondiente al reavalio de activos no seréa deducible a partir del afio 20156,

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites estab’!ecidos por el Ministerio del

 Trabajo. ' ' ' ' ' R -
- Se permite el reconoc:.amnemo de los activos y pasivos por impuestos difendos de acuerdo a los casas
Ly cond:cmnm establecidas en el Reglamento,

' {mpueisto ala Saiid_'a de Divi‘sa_s (sD)-

El Impuesto a Ja Salida de Divisas (ISD) es del 5% vy grava a lo siguiente:

s - ld tr‘ansferencia o] t'raslado de divisas al exterior.
+  Los pagos efectuad:)s desde ef extener inclusive aquel!cas reahzados con recursos financieros en el
' extenor de la perscna natural o la socledad o de terceros
s - las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses, _
o Las expoﬂaesones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales 0 soc;eedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos :
por f;oncepto de dichds exportactones fio ingresen al Ecuador.

‘Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.”
s  Pagos realizados al'exterior por amortizacién de capital & intereses de créditos otorgados por
'msnmczones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destmados al financiamiento
de inversiones prevnatas en el Cadigo Organico de la Pmducct()n Comercio & Invers&ones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.
° Pagos realizados al exterior por parte ae admsmstradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo 5c~anémtco (ZEDE)
@ Pagos reahzadas al extenor por conceplo de dwidendos distribuidos por somedades nacignales o
extranjeras domncnhadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto a la renta, a favor de otras
saciedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre ¥ cuando no
. estén dﬂmumhadas en parausos fiscales o ;unsdlcmones de menor mposlmon

El impuesto a la Saﬁda de Divisas (1SD) podrd ser uti!izada como rrédito fributario para la determinacion
del impiuesto a la renta hasta por 5 afins, smampre que haya sido ongtnado en Ia mportacsén de materias
pnmas msumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean mcorporados en procesos productivos y
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quie consten en el listado emitido por ef Comité de Politica Tributaria.

La baséimponib!e de) I8D, en el caso de cc;rhpensaciones 0 netea de 'cuentas estara constituida por 1a
totalidad de [ operamon Cuando el adqumente o contratante sea una entidad que goce de uha exencion
d&l 18D, el lmpuesto s@ra asumido por qwen comercialice el blen o preste el servicio.

'Refon’nas tnbutarlas» :
El18 dé d:membre dé 2015 se promulgé eh el Registro Oﬁc;tal No. 652 Ia Ley Orgamca de Incentivos para
Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer [ncermvos para la

- ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion pubhco privada, ademaﬂ de incentivar el

fi nanmamlento productivo yla anermon extramera

Esta Ley se'ap!ica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras

o servicios por parte del Gobiemo Central y los Gobiernos Autonomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principaimeﬁte: _

- Reformas a la Ley de Reglmen Tributario Interno - LRTI-
Se agrega la exeneracson de los rendlmuentos financieros por mverslones a plazo ﬁ;o en valores de
“renta fija v depositos a plazo fijo mayor a un aio para ‘sociedades, efectuadas a partit de! anfo 2016.

Se incluye la exone‘racién a las utilidades originadas en Ia enajenécién directa o indirectas de
acciornes, parhmpamones y otms derechos de capital obtenudas en transacmonas reahzadas en bolsas

'de vaiores ecuamnanas h:asta por una fraccion basica desgfavada del pago de mpuesto & ia renta de
personas naturales. '

Se perm:te el reconommtento de los activos ¥y pasivos por lmpuestos; diferidos de acuerolo a los casos y
condlczones estableudas én el reglameénto.

- Reformas al Reglamento para la Aphcaclon de la Ley de Reglmen Tributario Interno RALRTI-

. Mediante Devreto Ejecutwo No. 844 pubhcado en el Suplemento del Rsxgnstro Oficial No. 647 de fecha
11 de dmtembre de 2015 se establecio que no se aplrcaré el lirmnite del 20% de d@ducnbmdad de los
pagos par concepto de regallas servicios adm:mstratwos servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de oparaclones con partes relacionadas locales siempre y cuandn les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinvéfsid_n de 'titiﬁdades.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion accionaria, es como sigue:

Accionistas

Andrade Herrera Maria Emilia

Andrade Herrera Paul Sebastlan

Herrera Miranda Mana Eugenla

RE’SERVAS

Reserva !egal

cperaciones o para capatahzarse

' Superévet por valuacion

La resetva por valuaeson representa el valor neto de los incremeritos de Ios actuvos fijos terrenos y edificios que

fueron valorados a través de un perito debidamente cahﬁcado por la Supenntendenma cie Compamas (Véase
Nota 10).

UTILIDADES RETENIDAS

(a'j ' A;ustes de pﬁmera adopcmn-

De acuerdo ala Resolumén No. SC.ICLCPAIFRS 11.07 de la Superintendencia de Compafifas, el saldo

“deudor que se genero ‘producto de los ajustes provenientss de la adopcion por pnme_ra vez de las NIIF

© Namero Valor de -
de cada
Pais acciones . Accién
Ecuador .80 1
. Ecuador 80 1
. Ecuador 517,642 i
517,802

Porcentaj
e
de parti-
cipacion Valor
Y% nominal
_ 0.02% 80
0.02% 80
99.97% . 517642
100% - 517,802

LalLey reqmere que se transfiera a Ia reserva Iegal por lo menos el 10% de la ut:!adad neta anual, hasta que la
' reserva Hegue por lo menos al 50% del cap:tal social. Dicha reserva ho puede diﬁtnbuarse como dividendos en
efechvo exceptt) en caso de liquidacion de Ia Companta pero puede utthzarse para cubrir pérdidas de

podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo afio coricluiclo', si los hubiera.

COSTOS DE VENTAS

Par los afios 2015 Vi 201 4 los gastos de ventas y admmlstrac:on s@ formaban de la Stgurente manera;
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2015 2014

Costo Hotel _ .
‘Costo Variable _ 372,207 385,814
Costo Fijo - © 283,377 220,916
Costo de Capital " 106,980 105,071
Gastos Prepagadds 3,207 3,835
Costo Rést’aura'nte _
Coslo Variable C 277,405 262 875
Costo Fijo -~ . 185,838 174,995
Costo de Capital 2,505 2,780
Gastos Prepagados _ 941 1,095

11,232 550 1,157,381

19. GASTO DE ADMINISTRACION

Por los afios 2015 y 2014, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera

- 2015 2014
Sueldos, salarios y demas 131,843 128,293
Impuestos, contribuciones y otros 31,625 26,274
Aportes al [EES - 25935 23,567
Otros gastos : 20,859 13,877 .

* Honorarios profesionales 17,783 13,946
Beneficios Sociales 14,226 13,221

| f:;::nsiros y materiales de 14180 13,080
Mantenimienm ' 12,680 16,755
Seivicios Basicos . - 12,641 12,252
Participacion a trabajadores 9,732 34,498
Jubilacién y desahucio ' Y7y 765
Sequros y reaseguros 5313 651
Gastos de Vigje : o ag7m .

' Gastos de Gestion 4,159 4,745
Depreciaciones _ - 2998 5,424
Transporte ' 2,312 10217
Amaortizaciones Sequros 1.924 2,049
Olros gastos . o - 251

318,608 319,614

28
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GASTOS FINANCIEROS o
Por los afios 2015 y 2014, 16§ gastos ﬂnanmeros se formaban de la 51gwente mahera:

2015 2014
Comision Tarjetas de Crédito o 45431 48225
Mantenimiento de Cuenta ' 2,608 2,790
intereses y Comisiones Bancarias ' 109,103 116,412

157,142 167,127

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por fa Compariia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.
Para aquelios instruimentos financieros que se llievan al costo amoﬁiiado y" cuyo valor razonable es
similar a su valor &n I|bros como son, el efectivo en caja y bancos las cuentas por cobrar comerciales,
otras Cuentas por cobrar y acreedores comsrciales por pagar no se dwulga la informacion de valor
ra:zonab}e segin lo requendc por ias NI!F Log otros mstrumentc}s se clasl’r* ican en el sngunente nivel de la
jerarquia de valor razonable

Nwél 1«

Log activos ftnancnems incluidos en esta categoria son aqueflos que s& miden sobre la base de
cotlzamones obten!das de un mercado actwo Un instrumento financiero se conmdera como cotlmdc en

‘un mercado activo si los precios son facil y regularmente disponibles de un mMecanismo centrahzado de
_negocuacuén agente _cofredor, grupo de industria, proveedores de prectos o entidades regulatorias y

dichos precios provuenen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETEVOS Y POLIT|CAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS _

Los prmcspaies pamvos financieros de la Compama incluyen acreedores comerc:ates y Otras por pagar.
La finalidad pnncnpal de estos paswos financieros es financiar las Opefamones de la Compama Los
pnnclpales activos fmanmeros incluyen deudores comerciales, y otras cuentas pcr cobrar y efectsvo ef
c:aja ¥ bances que provuenen dtrectamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaﬁua se encuentra expuesta a los riesgos de mearcado, de

“crédito y de E:quldez los cuales son manejados a través de un pruceso de identificacion, medicion y
_monrtoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros c;ontroles Este proceso de manejo de

nesgo es crmco para ta rentabllldad continua de la Compafiia.

La gerenc:la revisa ¥ acuerda las politicas para ia gestion de cada uno de. eslos riesgos, los que se

resumen a continuagion:
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- {(a)’

(b}

(c)

Riesgo de mercado

_El riesgo de mercado es el fiesgo de que el valor razonable o Ics ﬂu;os futuros de efectivo de un

mstrumento financiero fluctien debido a los cambios en los prectos de mercado. En ei caso de la

. Compaﬁna los precuos de mercado coriprenden pnnclpaimente el nesgo de tasas de interés. Los

instrumentos financieros afectados pot el riesgo de mercado incluyen Ic:s depomtos en efectwo

Rlesgo de tasa de interés-

El rlesgo de tasa de interés es el rigsgo de que el valor razonable 0 ﬂu]os de efectnvo futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cam_btos en las tasas de interés de mercado. La Compama_
maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de déudas con tasa de interés fija.

Rigsgo de credtto o

El nesgo de crédlto es el riesgo de que una ccmtraparte no pueda cumphr con sus obhgaciones en
relacién con un mstrumento financiero o contrato de venta, generando una perdsda financiera. La
Compaﬁia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actlvndades operativas
(prmcupaimente en cuemas por cabrar) v de sus actividades de fmancnamsento mcluyendo las

depésutos en bancos en mstltuclones financieras.

E neago de credlto surge del efectivo en bancos, asi como la exposnmon al crédito de c.hentes que
mcluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometldas El
riesgo de crédito que surge del efect:vo &N bancos se gastrona a traves del aréa de tesoreria de la

'Compama (e acuerdo a sus pohtlcas mtemas L.a Compafiia mantiene cuentas por cobrar a dlstmtos

clientes del hotel y no mantiene _cuentas pendlentes ‘de cobro s:gnlﬁcatwas con nnguno en
particular.

'_.RI&SQO de Ilqmdez-

La Compafia monitorea su riesgo da escasez de fondos usando un f|UjO de efectwo proyectado a
corto y largo plazo El objetwo de Ia Compama &% mantener una continuidad de fondos.

. La Compama monitorea ¥ man’uene un cierto mvel de efectwo cansndefado ade<:uado por la
admlmst_racmn para fi financiar las operacuones de fa Compaﬁla ¥ para mmgar los efectos en e

cambio de flujo de efectivo.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

En el penodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha da EmlSIOH de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter fi ﬁancuero o de otra indole, que afecten en farrna sagmf‘ cativa los saldos o
mtermetac;tones de los eﬁtados fi nancneros. al 31 de diciembre de 2015
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