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recongeimianta inicial v, cuando es apropiado,

& a su valor razonhahle mas los cosios directos

0s que se contabilizan a valor razonabla con

aren la enttega de los aclivos dentro de un
cohwvencion en el mercado (transacciones
clacion, es decir, en la fecha en |2 gue la
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& {05 aclivos financieros depd

al valor razonable con camb

108 y cuenlas por cobrar
| Inversiones a ser

antenidas hasts su vensimi
disponibles para la venta

cuentas pior gobrar

e o én un futuro proxime y ng

ués de s reconocin hiento inicial, éstos activos fin
o del método de fa tasa de interés efectiva,
izado sk caloula t

mando en cuenta clalquie

ds costos que son una parte infegrante d
 la tapa de interés efecti

a se reconoce como ingres

ded deterioro del valor 8 recon

indobrables cuando es aplicable

05
e

finangderos similares) se dk de baja cuando:

xpiren ids derechos|contractuales sobre los flujos|

b, 8e transfieran log defechos contraciuaies sobre lo

hyan ni tfansferido
opledad del activa,

Iigédén de pagar alun tercero la tolalidad de los

o

ajtravés de un acuejo de transferéncia (pass-theo!
spistancialmente tod

. ;

B

i retenida sustancialments t
hero se haya tanafesido el co

e la Compatiia se clasifican g

sla categoria las siguientes d

b pOr cobrar, las cuales son ¢

corresponder, parie de un ad

nde de su clasificacion, en las cuatro categorias

05 e resultados

to

i préstamos v cuentas por cobrar,

ntas por cobrar son activos firrancieros no derivados cuyas cobros son fijos o
inableb, gise no s negodian en un Mmercado ao
sdiatame

ivo, por 10s gue la entidad no tiena intencion de

tienen riesgos de recuperacion difsrentes a su

ncieros se miden al costo amn-rt_iiad_o madiania
enps cualquier detariore det valor. El costo
desciento a prima en la adgquisicidn v tas
 la taga de interds sfectiva. La amortizacion de
financiero en el éstado de resultlades. 1.as

hoen en e esiado de resultados como costos

uentas: efectivo en caja y bancos, deudares

xpresadas af valor de la transaccién, nelas de

tivo financiero o parte de un grupd de activos

de efectivo del activo:

flujos de efectivo da! activo o s& asuma una
ujos de efectivo sin una demora significativa,

gh arrangement), y (a) se hayah transferido

5 los riesgos v beneficios injerames, a ta propiedad det activo, (b) no sé

Hos 1os riesgos v bensficios inhersntes a la
trol del mismo.
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astados financieros (cohﬁnuacién)

bitdo la Compafiia Raya transferidn sus derechas

atctivo, d hava eeldbrado un acuerda de transf

sujtancialmente todos lhs riesgos y heneficios inhere

ontrol dal mismo, ellactive $e continta reconodie
ormpaiia solwe ) dotivo. En ese caso, la Compd
o transferido v el pasivo relacionado se miden

haciones|que 1a Corbpafiia ha retenido.

anor implprie entre & impore original en libros del
fa Compaiia seriz equerida a devalver,

rioro de activos fillancieros

ompéﬁf,; evalta enlcada fecha del estado de sitd
N activo ﬁnanciefo un grupo de activos financier
b de aclijos financie 0s se consideran afectados s

comj resultado de uno d mas eventos que han ocurrd

vento dd “pérdida qufrida” y si el evento de pér
s estima dos del ackvo financiero o activos financ
confiabie. Evidendia de deterioro pueden ser
bies estdn experimentando dificultades financieras
S§$ o prihcipal, 1a prﬁbab?li_dad de que entren en g
htos obsgrvables inc;t:an que .existe una dismintici

como dambios, Atrasos o condicionas econ|

terminados.

os financieros.
rm-bi'm'_ienl.lto y medigion inicial
BSives ﬁrlmimier{')é denteo det alcance de la Nord
an ComJ pasivas fidancieros al valor razonabie cd
gar, sequn sea pertihente. La Compaiia determin
NOCimiento inicial.

los pasiyos financigros se reconocen iniclalment

o5 Y CUENRLas por ppgar contabifizados al costo a
wion dirdctamente atribuibles. '

Los pasivos fingncieros se reconocen cuando la Compar]

instrungento. Lok pasives fibancieros son clasificados eod

Comp

fifa tengh el derechp irrevacahle pars diferir el 2

contractuales de recibir tos flujos de efective de
rentia, pero ho haya ni wansferido ni retenido
tes a la prdpiedad_del'activo, ni haya transferido
Ko en la medida de la implicacion continuada de
fifa también raconoce el pasivo refacionado. Ef

e una manera gue reflejen los derechos y fas

yda gus tome ta forma de una iarantn’a sobre el activo transferido se mide como

astive, v 8l importe maximo de contraprestacian

acion financiera, si éxiste' evidencia objetiva de
hs estan deteriorados. Un activo financiero o un
y solo s, existe evidencia objetiva de deterioro
0 des;:}ués del reconogimiento inicial del activo
fida tiene un impacto en los flujos de efectivo
eros de la Compania que pueden estimarse de
ndicios de que los deudores o un grupo de
significativas, impagos o retrasds en pagos de

iebra ¢ otra reorganizacion financiera y cuando

n mensurable en los flujos de efective futuros,

hmicas que se corelacionan con  valtres

a Imefnacional de Contabilidad (NIC) 39 se
n efecto en resultados o préstamos vy cuentas

h 1 clasificacion de sus pasivos financieros en

e por su valor razonable v en el caso de log
pitizado se reconocen heto de los costos de

{a a5 parta de los acuerdos contraciuates dsl
ha obligacionas a corto plazo a menos que la
verdo de fas obligacionés parmas de doce
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'mefs»'es después de lalfecha del estado de situaci

in financiera. Los costos de financiamiento se
redonacen dedqun el cri

rio del devengado, incluyany

e

o las comisionas relacionadas con ia adguisicion
deffinanciamisnta. ’

Mepicion postérior-
La nedicidn! posterior dp los pasivos financieros dep

ride de su clasificacion. Los pasivos financieros
de '

g Cnmp%ﬁia 56 c:lélsr?cén en préstamos y cuentasipor pagar.
Préktamos yicuertas pdr pager

Degpués dej su recondeimiento inicial, los préstam

§ y cugntas por pagai’ se miden a su coslo
amdriizado Wilizando el Inétado de ta tasa de interés e

fectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en dl estado de resultadgs integrales cuando los pasiv

de gevengamienty de
armicktizado ‘se calcula

s se dan de baja, asi como a ravés del proceso
e intereses aplicando el mdodo de la tasa de interés efectiva. El costo
amands en cuenta cualguie

descuento o prtima en fa adquisicion 'y las
comgsiones olcostos quelson parte integrante de la tas

de interés efactiva. La amattizacion de 13 tasa

de ifterés efdctiva se redonoce como costo financiers bn el estado de resultatios.

La Chmpaiialmantiens dn esta categoria acreedores gomerciales v otras cuentas por pagar,

Bajajde pasivos financipros

Un paisivo financiero és dado de bé}s cuando la obligacion aspecificada ah el co'rrespondieme contrato
hayaisido paghda o cancilada, o haya expirado.

Cuanlo un pasivo finandero exstente es reemplazad

bajo dondiciones sustanclalimente diferentes, o s las ¢g
de mpnera sustancial, ta] permuta o modificacion se

por otro proveniente del mismo prestamista

ndiciones de un pasivo existente se modifican

rata Como und baja el pasivo original y el
reconbcimientd de un huelo pasivo, v la diferencia en |

s importes respectivos en libros se reconocen
e el pstado de rasultadog integrales. :
{ili) Comgensaciop de instrumentos financieros

Lok adtivos y phsivos finadoieros se comperisan v el mohto neto se presaenta en el estado de situacion

ensarios v la gerencia tiene 1a intencion de
s neta o de realizar ef atlivo yicancelar el pasivo simultaneamente.

financlera, cuando se tiefe el derecho legal de cotapd
cancelarlos sobire una bagl

(W} Valor razonabie de los inbtrumentos financieros

La Cojnpaiiia hide sus istrumentos financieros al valor razonable en cada facha del estado de
situacihn financlara, '

Ef valar razonatie es &) prgtio gue se recibiria por vend

pasivolen una transaccidn|ordenada entre participantes
mediciefn al valar razonable se basa en el supuesto de

b Ui active o que sé pagaria al fransferir un
de un mereado a la fecha de medician. La
que la fransaceion para vender ol activo o
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- Eneln
“ En aus

Bl thercado

: actitan &n su

La rthedicidon
partlcipante ¢

El valor razonable de up aclivo o pasivo se mide utiliz
mencado uscxnan al porurie valar at active o pasivo

0s financieros {contintacion)” .

nasivo tiene lugat, va ses:

arcado prihcipal para el activo o pasivo, p

encia de un mereado principal, en &l merbado mas ventajoso para el activo o pasive.

brincipal o has ventajoso debe ser acceslbie par la Compaiiia.

ando los supvestos que 10s participantes en el

, Bsumiendo que los participantes en el marcado
megor intedis acondmMico. '

Het valor ratonable de activos no financi

Lros toma en consideracion la capacidad da un
n el mercddo para generar beneficios &

condmicos mediants el mayar v mejor uso del

~actijo o vend|é

La Qompariia
tiengd suficien
obsarvables

Todds los acti
finanfieros so

al nivizl mas baj

“un tofo:
- .Nve:'H- P
= Nivel 2 - Té

“pdrala me&hcmn al va o razohable es directa o indir

- Nijel 3 - Té

Para s activos
hase
dantrtde 12 jer

La getencia de

razongble recurrentes v nd recurréntes, A cada fecha dd

enlos yalores @

Para propositos

activody hasivo§ spbre ta

vator rjzoﬂéble

p#’:‘a la medicio

currenta,

3 los actived y pasivos que deben ser valofi:
de la (Jompafiia. '

éndolo a offo participante en el mercado hue usaria el active de la mejor mariera posibie

utiliza técriicas de valu_aciéh que son apropiatdas en las circunstancias v por las clales
e informaclon disponible para medir al yalor razonable, maximizando el vso de datos
blavantes yiminimizando el uso de dalos ho observables. '

0% y pasivbs por los cuales se determingn o revelan valores razonables en los estados

clasificadps deniro de la jerarquia de valor razohable, dascrita a continuacion, en base

jo de os detos usados que sean significdtives para la medicion al valor razonable como

acios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o paaivos idénticos.

cnicas de aluacion por las cuales &l nivél mas bajo de infofmacion que es significativo
sctamente observable.

chicas de daluaciin por las cuales el nivgl mas bajo de informacion que es significative

icion al valpr razonable no es observabld.

y pasivos hue sen reconacidos al valor rpzonable en los estados financieras sobre una

ta Compafiia determina si se han produgido transferencias entre los diferentas niveles

ante '.a revision de la calegonrzac;on al final de cada periodn de reporte.
> la Comphfia delermina las politicas

arauia med

v pmcedlmlenlos para mediciones al valor
reporte, la gerencia analiza fos movimientos

izados de acvardo con las politicas contables

:}ta Compatiia ha determinado fas clases de

de las réjeiaciohes de valor razohable
ase de st naturaleza, caracte

izticas y fesgos v & nivel dea jerarguia de
al coms sd explicd anteriorimente.
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5 de activos v pasivps presentados en ef estado
decir com
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lento, e 5 corrigntes aguellos con ven
| giclo n
e rieio.

DS~ . . o
an valoradps al costa pramedio o al val
fia estd constituido
bth de redlizacion e

5 gastos &

Propiedall, mobi
La propiegad ('ech
depreciaclon acum

directama

© comprao

a la inve

- desembol

resultados

- Apartir da

dal afo id

materialm

Calments e

Patrimanio,

mismo 'pfeTiamente

en que se
reguftados
terrenns T

presentadel

Los terrena

La deprecia

os bieries del activo

© Las vidas O

fario yaq'u O=

pto terrends y adificios), mobiliato v &q
lada y pén
hte atribdibles & la

hdguisicidn solo son gapitalizados cuando es prob

ion fluyan hacia Ig
s postariorés corr

cuande gon incurridds.
2011, o
i1 se €

TBITenos sen pm’aeﬁtadms a slis valores
fectiarin
te del qle se habriz
1 la revaliacion de d
en la cuenta “Supen
récon_ocida
a%ga la disminucidn
i 1o medida que ex
acionadds con una
4 sU Co$to.
L o 8¢ deprecian,
sion de propiedad,

fija, o de oo

ek eﬂtinryadas de propiedad, mobiliario y équipo s

bperacion de la Compadia, v

hor fterns de consume en el ¢

el pracio de venta estimado e
timados para completar la ve

ida por deteriora cuando esty

dquisicion o construccidn d
A

Combaﬁia y los costos pu

sspohden & reparaciones meg

an suficiente frecuentia, de
calotélado wtilizando los valore
ichos 'aciévas 5@ reconoce en
Lyit de revaluacion” exceplo s
an resultados, en cuyo ¢aso e
prévia. Una disminugion del v
ade & saldo, si existe alguns,
revaluacion anterior de dich

obiliario v equins, es caloulads
mponentes significativos ident

o situdcion financiera se clasifican en funcion de
rriento iguai oinferior a 12 meses, 105 que estan

omoe no corrientes, los de vencimienta superior

ar neto de realizacion, e menor. El inventarip de

hrto plazo.

el curso normal del negocio, menos los costos
ta.

Uipo se miden al costo de adguisicion neto de la
tima corréspbnda. El costo in(:luyé Ins gastos
los actives. Los desembolsos postenioras a la
le quie beneficios econdmicos fqturos asociados
den ser medidos razonablemente. Los atros

nores o manfgnimientd y son registrados en

rpvaluados. Las revaluaciones realizadas a partir
&l Trisnera que el valor en libros no difiera
razonables al final de cada periods. Cualquier
Dtros resultades integrales y se acumula en el
revierte una disminucion en la revaluacisn del
aumento se acredita a resultados en la medida
lor en libros da Ié_ revaluacion es registrada en
rantenido en "Silperévit de revaluac-ic’a'n” de Hos
s activos. Hasta &l 2010, estos activos eran

linealmente basada én la vida 0t estimada de
icables gue posean vidas Wiles diferenciadas.

on las siguientes:
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para cada factivo in
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determinar et valor
lasa de
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toman en (:Fenta ope
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multiplos dg valorach
péfdidas pof deteriorn
Dicha evaluldion red

realizar, pr'aru pussto

Al 31 de diciembre da

Hucicdo inmediatame
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s costas d
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bara su Us
y del 2016

O s& han a

He activos no finan

A Compaiii
dividuial, a
sidera que

Hescuento
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con el valo

14 finde éa
t entre su valor razonable menos los cost
s a(:tivosro

o
N S0, los
LACIONGS 18
el modeld
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0 SON recon

uiere el us

2017 la g4

cion ¢ instalaciones
arias ¥ aquipos

S ¥ enseras

s de computacion
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Afos
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b tos aclivos se revisan y ajus

N activo de propiedad, mobil

la venta de propiedades, m
r en libros v se incluyen en el

2 endeudamianio se capiializd
bbles. Un active calificable es
. perr‘ddo qué la Administraci
tados los proyectos de la Co

cierog-
Ha afio si existe algun indicio d
hace un estimado del impartq

menns que &l activo no ge
grupos de activos, Cuando &
| activo ha perdido valor v

flujos fuluros de efectivo est
ue refleja fa evaluacion actua
ivo. Paia la determinacion de

da valoracion gue resulte ma
ones de acciones y ofros ind

acidas en el estado de result

b de estimados y supusstos 1

rencia de la Corparfia consi

nte hasta su vaior recuperabla.

stivado costos de endeudaméjnto,

f1 51 85 necesarnio, en la facha de cada balance.

ario ¥ equipo excede a su monto recuperable

H

biliarico y'equipo, sé calculan comparando os
bstado de résuitados integrales.,

n siempre y cuando estén relacionados con la
aquél que reguiere de un tiempo prolongado
f ha definido como Thayor a un ano. Al 31 de
hpafita se han liquidade en plazos inferores a

e que el valor de B activos se ha deteriorado.
recuperable del activo, El importe recuperabla
bs de venta y su_\'falér 8n uso, v es deferminado
ere flujos de efective que sean largamente
vator en fibros de un activo excede su importe
s reducido @ ese impore reca.iperéble. Para
mados son descontados & su valar presente
del mercada dal valor del dinero en el tiempon

valar razonable menos el costo de venta, se

ciantes del mercado, st las hgvbiera. Sino pueden identificarse este tipo de

apropiado. Estos célculos se verifican contra
cadores disponibles de valor razonable. Las
dos.

bles como los vollimenes en inversiones por

nréstamos v tasas, tarifas ajiabl.acidass ¥ r_;aszos' aperativos.

ara que no existen indicios del tipo operativo
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5 cortingentas son
& eventos f
cuyo importe no p

I und salida de recu

aéneﬁcio‘s’ia'empieados-

pago &s lifjuidada hasta el término de g
log empleados ha
sneficios a

baneficios

las leyes
n plan de j|
ia el valor
ente con bise & estudios acluariales rea
unidad de crédito ployectads. E valor presente
se determina deschntando los flujos de salida de

de la Com

ingresos-

el valor

ug el valor neto registrado ¢
Lperado.

INES ¥ pasivos contingenteg
bpligaciones existentes a ia fg

facha del estado de situacid

obligaciones surgidas de un ¢
lera del contral de la Compadi

$03.

prestado los servicios, se 1

orto plazo que se han de pag

aborales vigentes, mantiena
bilacidn patronal y desahucio
presente de Ja obligacion a Ia

afifa para los planes de ben

zonable de las contraprestad

himo Matuinaria, mobiliario v equipos v activos

cha de estado de situacian financiera, surgidos

05 pasados para cuya cancplacion SE espera la salida de recuUrsos y cuyo
Had se puebla estimar fiablerments. '

as cuanda la Compaiifa tienefuna obligacion presenta (legal o implicita) como

b v es prabable gue se retjuierfn recursos para cancelar lag obligaciones. Las

n financiera vy se ajustan para reflejar la mejor
valor del dinero en el tismpo es importante, el
se esperan iNGUITIr para cancelarla.

vente pasado, cuya confirmacion esta sujela a

a, U obligaciongs presenies surgidas de hechos
ede ser estimado de forma fi hble, a en cuya liguidacién no es probable que

s doces meses siguientes al cierre del periodo
ECONGCEran como uh gasto por &l valor {sin
ar por tales servicios.

de corto plazo se incluye Iaf participacion a trabajadores, que se calcula
{ 15% sgbre \a ulilided contable.

I¢! pla.n' de beneficios definidos v post-emplen
Le S8 registra con cangn a resultados del afio
fecha del éstado di situacién financiera, que
izados por un'perito independients, usando el
e 1as obliga’ciahe‘s de beneficios definidos y
afectivo estimados.

:ficios definidos es reconocer las pérdidas v
iegrales en @l periodo en el gue acurren.

innes por recibir de la vanta de los sewvicios
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y reguiaciones fiscales empleadas en el calculo
glerre de cada ano.

s declaraciones de impuesto a la renta respecto

interpretacion,

clivos se recanocen excluyando el impotte de
bregado), salvo:

re las ventas incurrido en unq adquisicion de actives o eh Una prestacion de
esulle recuperable de la autoridad fiscal,

en cuyo 6aso ese IMplesto se raconoce coma
Hed gasto, segon corresponda; -

adas incluyends ef importe de impussios sobra
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Notas a los pstados financieros wontinuacion)

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

(Al 31 de dicie bre de 2017 y 20186, él saldo de efectivo en cajay bancos se désgloéa como sigure:

2017 2016

. Elective en daja 8,603 14,914

- Bancos (a) 88,916 182,502

97,809 197,416

(8) - La Compafiia mantigne sus cuedtas conientes én Dolares de E.UEA. en diversas entidadaes locates. Los loAdos son de
libre dispopibilidad yino generan hiereses.

7. DEUDORES COMERCIALES

Al'31 dé diciendbre de 2p17 y 20165 el 'séiﬁa de cuentas por cobrdr comerciales se desglosa comn sigue:

2017 2016
i Clientss 46,178 50,064
' Menos-?}mvrsidn por deterioro ' {(1,354) | = (1,063)
: 44,324 49,001

Lias cuentas po} cobrar omercialesino generan interés y poseen bin pariodo de crédita de 30 dias pfof"nedio.
Al 31 de diciempre de 2017 v de 216, la apertura por vencimien

o del saldo de las cusntas por cobrar clientes
25 COMmo sigue!

31 db diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
. Déterio-. . . Daterio

Total rado - Neto Total - -rade’  Neto
Comiente 31,750 . 31,750 |33656 - 33,656
Vencido: . .
De 31 a 60 dids 7,420 - 7420 }10,248 . 10,248
De 61 a 90 disk 4,629 . 4,629 BO . 60
De 91 a 180 dihs 2333 . (1.308) 1,026 - e )
Mas de 180 dids 48 (46) i 6,100 {1,063) 5,037
Tolal ' 46,178]  (1,354) 44,824 50,084  {1,063) 49,001 -
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| Nétas alos

A conlinuacia
comerciaies ¢

- Saldo al inici

- Mas (mnqs?:_

. Provisiones
© Bajas

© Saldo al final]

8. - OTRAS CUEN
' Al 31 de dicier

Amicipo'a proj

Fréstamos a d

- INVENTARIOS]
"~ Los inventarios

determina en

" terminaeion y anta.

" Mercaderia v i

Suministro y m

(a.) Correspond

cedores

niplead T

ase al precio de

ateria prima (a)

hteriales

estadps fi nar

n, se pesenta el
31 de diciembre dd

TAS POR COBRAR
bre de 2D17 v 2016

eatan valorados al d

bh princigalmente a

2017 y 2016:

CIeros (continuacion)

novimiento de la provisién

por detarioro del valor de ctientas por cobrar

2017 2016
1,063 - 708
313 355
22) -
1,354 1,063
COMERGIALES

el satdo de cuentas por cobr.

br comarciales se desglosa como sigue:

2017 2016
493 6,225
4,004 6,637
4497  12.86p

bata en el curso

osto o al valor neto de reaﬁzﬁci@n,’ el renor. Ei valor neto de realizacion se

ordinario del negocio, menos los costos estimados de

2017 2016
23,702 6,225

4,218 6,637
27820 22158

slimentos y bebidas
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10. - PROPIEDAD

Al 31 de diciefnbre de 2017 y 201

. Node reci h!eé'
Terreﬁbs'. O
' Depreciablek -
. Edificiog
; Meguinarias i sauipo
" Muehles y erfseres
Equipos de chmputac
- Software |

14

estados finangcieros (continuacian)

PLANTA ¥ EQUIPD

el saldo de propiedad, plant

1y equipos se formaba de la siguiente manera;

Al 34 de diciembre de 2016

Al 31 de diclembre db 2017
. Depra- Depre- -
ciacion clagidn
acumu- Valor ' acumu- Valor
Costo lada heto Costo lada heto
675,852 . 875852  BTEE52. - 875,852
. 1,790,257 (427,712) 1,362,545 1,700,257 (338,858) 1,451,399
' 139,143 (66,5661} 72,582 133,789 . (53,243 80,546
185,351 (87,073) Q8,278 183,289 {68,675) 114,614
36,284 {35,289) 3,008 37,139 '(31,1?0) 5,069
36,242 {14,399 21',893 _ 12,409 L (12,408) -
3,066,179 3,032,?35 (504,3_55) - 2,528,380

(631,034)

1435 145
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12. - ACREEDORES COMER
Al 31 de diciemre de 2007 y 2016, ¢
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Notas a los

11. ZOBUGACJOQE’S FINA
Al 31 de diciefnbre de

© Acreedoy

sstados finar

NCIERAS
2017 y 201

CiéfOS (continuacion)

31 de diclembre de 2017

 las obligaciones financierasjse presentan como sigue:

31 da diciembre de 2016 -

Corrignte _Largo Plazo Total Corriente  Largo Pliza Total

C;orparaci'én Financipra Naciotal 28 622 533,671 857 193 23,622 711,429 735,051
CFH - 0040000202 1 1
Carporacion Financifra Maciona 177.857 70,867 248,F24 177,857 04,489 272,348
CFN =~ 0040000197 :

: 201,474 604,438 805,317 201,479 805018 1,007,347

Sobre estas ahligaciones existen jdos garantias de hipoteca T)i&r‘ta sobre los 3 terrenns v sus respectivas

construccioney propiedad de la Cofpariia.

Las vengimientos anuales de las of

Ao 2ﬂ1_7
2017 -
2018 201,479
2016 201,479
2020 204,479
2001 201,480
805,917

* de la siguignte panera:

Corrisnte

Proveedores .
Empteados 1084 servici
T‘arjetés de crddito
~ Anticipo de cli

rile
Otros

No Gorriente

Proveadores

i

CIALES Y

05

OTRAS CUENTAS POR PA(

2016

201,479
201,479
201,479
201479
201,461

1,007,397

2017 2016
72574 103,300
17,336 17.0475
13,571 14402
37,032 19 244
5012 ;
145526 154,1p1
91,894 55,7k6

AR

I saldo de acreadores comerclales vy otras cuendas por pagar estd constituido

ligacionas financieras son como sigue;



! o Nota‘s alos astados ﬁnarcie'ro_s (con'tin'u,.acién)

]

-Las cuentas bor pagar no g'enerf]h intereses, excepto por lad tarjetas de crédito corporativas.
13. ‘BENEFICIOS|A EMPLEADOS |
‘{a)  Corto pthzo: =

Al 31 de fliciembig de 2017 y016, el saldo de beneficios a

empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2017 2016

| : Behéﬂr"@s socidles . - 20,071 21,181
?  Ouas pbligaciones con IEYS 17,088 17,027
Particibacion da trabajadodes - 6,968 20,672

45,027 | 58,880

(b) " Largo pld

[

o |
Al 31 de giciembrg de 2017 Y2016, las ohligaciones por b

neficios definidos se formaban de la siguiente
- forma:r ' '

2017 . 2016

Jubilacidn patronal 63351 66.501

.ngmh‘ggip - 253584 ' 28,379
’ o Pasivo pht benefibios defil.\ida pt)ét amplao 38,035 92,880 '
1 . Durante lob afios 2016 y 2016 fel movimiento de las obligacignes de beneficios definidos fue como sigue:
| Oussote g os defr
% _ :
S _ _ _ o _ Jubilacian patranat -~ Desahucio
E ' ' 04F . 2046 2017 - 2016
P '
? . Baldo al [nicio _ 66,801 42756 26,379 18,832
~ Costo def serviciojdel period : 9,414 10,371 1083 . 1,169
L Casto definterés | o276 . 2926 1277 1315
‘Pérdida dotuarial : (12,040) - 11,219 (792) - . 5,660
"Efecto de reducc‘icnesynquixfac;sones anticipadas  (3.840) - (771) " (2,363) '_ (697)
Saldo al §nal o © 63,3p1 66,501 25584 26,379

17




Notas a los pstados finarlcieros (contimacion)

_ Los prir cipa?es supdestos acluariales usados en la det

ririnacisn del pasivo por jubilacion patronal y
desahudo fusronilos siguientes: . '

017 - . 2048

Tasa e descuslp 5.50% : 5.50%
Tasaﬁ; srada del in'c:reménio salorial ' 2.8% - 3.5%
Futuro Tarementc de pensionds 28% . 35%
Tabla dg mortalidad - TMIESS 2002 TH IESS 2002

14, PAPUESTOS

{a} 'impues.; $ por recuperar y ?or pagar

Al 31 de diciembre de 2017 v .016, el saldo de impuestos pgr recuperar se formaba de la siguiente manara:

2017 2016
Por re.-_(Tupera'r: .
Créditofuibutanid de "lmpuesro'a la renta 14,012 -
- Créditoliributarial en impuesto al valor agregado 1 -
Total Errp'ue_é(os hor bagar ' . 14,013 -

Al 31 de diciempre de 2017 y 2016, el sada de impuestos por paghr se forraba de 1a siguients manera;

Por padar:

2017 2016

impuesth a fa renta . 7568
Impuestp al valoriagregado por pagar : 6,823 8,242

- Total imTueslos por pagar 6,823 13,810

¥

(B} Impuesto b la rents .
' Reconocido en resnitados . .
Los gaétbs pot imip eéte ala rarwta corriente mostrados en ellestado de resuttados integrales del afio 2017

y 2016 se domponen da la sigulente manera: -

2017 2016

Gaigin iﬁ't hiesto 8 la fenta cogtiente 15,652 39,119

Cdnciﬁa-ﬂT del resultado cot table-tributario-

Las pértida que pHncipalmente afectaron la utiidad contable con la base para la determinacion del




Notas a los pstados finarlcieros (contnsacion)

impuestd a la reala en los afos 2017 y 2016 fueron 1as siglientas:

2017 2016

Liilidag antes de impuestd a la renta _ 30.480 ' 117 140

Mas- Gastos na deducibies 41,657 60,675
Utilidad gravablé 71,146 177,845
Tasa db impuesto 22% 22%
' Proviairﬁ para impuesto a lh renta i5852 . 39,199

Al 31 de fliciembre de 2017 42016, fa determinacion del sardo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigle;
2017 . 2016 -
Irmpuesto a la relita causad 15,652 39,119
Menos] ' ' '
Retencipnes en [a fuente del afo (29 664) {28,202}
Retencibnes en 1 fuente afps anteriores P {2.349)
Saldo (? tavor) per pagar (Vgase literal (a)) (14,012) 7,568

(¢) Otros asuTn'tos relacionados on e) impuesto a la renta-
Situaciénltributaria-
De ECLIE.‘TJ con didposicionssflegales, la auloridad tributarid tiene |a facultad de revisar las declaraciones
det impiue to 2 la renta de la ¢ ompéﬁl’a, dentro del plazo dg hasta tres afos posteriores contados a partir
de 1a fechk de presentacian db la declaracion del impuestd a la renta, siempre v cuando haya cumplide
opartunatdents conlsus obé'igaTim\sm tributarias. '

La Compafiia no ha sido fisoa!i?ada desde la fecha de sU constitucion,

: DeterminTién y pago del impuesto a la renta
Elimpuesth a la renta de Ta Cothpafia se determina sobre unl base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando g las utiidades gravables la 1ada del impusesto a la renta vigénte.

Tarifa dgl anphestc a la renta
Lz tasa delimpuestd a la renta &s del 22%. No obstanie, a paftir del ejarcicio fiscal 2015, la tarifa inpositiva
séré_ del 5% en el caso de qu'e la zociedad tenga acdionistas, socios, participes, Co.nsfituyentes,
benaficidriot o sirila res,. residedtes o esiablecidos en pataisgs fiscales o regimehes d& manor imposicién;

con una palicipacion directa o Indirecta, individual o conjuntg, igual o superior al 50% del capital social o
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Notas a los

Los dividegdos v

“no residentds en el Ecuador, es

estados finarcieros (continuacion)

de aquej que comesponda a ’Ia naturaleza de la scoledad,

Cuando fa mencionada partipipacion de los accionistas g

MENOT IEROSICION sea Thenol

que corrésponda b dicha paricipacién

Asimismy

beneficiatios o similares,
resohiciohes quelermita el 9
aplicableg.

En caso de que la Compaiiia iginvierta sus otilidades en el p

fa Ley Orﬁsnim de
renta de

auments de capital hasta el3

Anticipo Hel impuesto a fa i¢
El anticipd se detarming sobre
aplicandolciertos parcentajes

ingresas dravablesly costos y

caiuséda i o es slsceptible

renta causgado fuere menor al ¢

Asi tambidh, se exdluiran de la
por generdcion de huevo empl
efettivamenle reatizados, rela
que recondce el Cadige Orga

asi comie divas afeclaciones po

Tambien edtén exorieradas del
a partir de fa vigencia det Codig
Dividen_do

en efeqtivo-

sociedaded nacionates o extra

extranjerasino domigiliadas en g

Esta exencdbn no aplica si el b

" controlar laj atribucidn de dispd
porcentsje de relencion de divid

tilidédes,' K¢

, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base mpo;
informar & la Administeacidn Tributaria la composicion de su

etvicio de Renlas Internas,

nia-

& devolucian, salvo ¢asos d

de diciermbre dal siguients afio.

determinacion del anticipo de

alsulados d_espués del pag

miciliados en paraisos fiscales o regimenes de

al 50%, la tarifa dal 25% se aplicara sobre la proporcion de fa base imponible

hible, la sociedad que incumpla con el deber de
s accionistas, socios, participes, contribuyentas,

nforme a o gue eslablezcal la Ley de Régimen Tributario Infernn v fas

sin peruicio de ofras sanciones que fusren

his en los términos y condiciones que establece

Régimen [ributario Interno, podria obteher Lna reduccidn en la tasa del impuesto a la
0 puhlos porcentuales sobre el monto reinvertido

JAsiempre y cuando efectien el correspondients

i base de la deciaracion del jmpuesto a 1z renta de) afo inmeadiato anterior,
al valor del activo total {m

nos ciertos companentes), patimonio tolal,

qastos deducibles. B anticipd serd compensado con e impuesto a la renta

4 exteption. En caso de qué el impuesto a la

nticipo determinado, el anticizo se convierte en impuesio a la renta mirimo.

impuesto a la renta o3 gastos incrementales

a0 0 mejora de masa salarigd, v en general aquellas inversionss y gastos
ionados con los beneficios trhutarios para el pagb oel impéjesto afa renta
co de la Production, Comerdo e Inyersio'nes para las nuevas inversionas,
r aplicacion de normas y pringgpios contables. . '

pago del anticipo de impuestola la renta las sociedades nuevas constituidas
0 de la Produccion, hasta porfun periodo de 5 afios,

det impuesto a la renta, disiribuidos por

ieras residantes en el Ecuaddr, a favor de otras sociedades nacionales o
aralsos fscales o jurisdiceidn fle menor imposicion o de personas naturales
an exintos de Impuesto a la Renta:

sneficiario efective; quisn ecdnémicamente o de hacho tiene el podar de
ner del berieficio, €8 una parsona natural résidente en el Ecuador. El
ndos o utilidades que se aptique al ingreso gravado dependera de guien,
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sfadtivo residente en e Ecuad
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supere la diferencia entre la maxima tarifa da

sonas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta previsla para
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iden de Impuesto ala Renta

on el impuesio a la Renta, f:as, utilidades que
ersonas nam?aies ecuatorianas 0 extranjeras,
recta o indirecta de acciones o participacionss -
4 en Ecuador:

lo siguiente:

de el exterior, inclusive aquﬂlos realizados con fecursos finangieros en el

as de doce {12) meses.

&5 de bl&nFS y servicios generados enef Ecuador, ef@rtuada:; por perscmas naturaleg

ab c,orrespond;entes alos pagab por concaplta

sultade de fa compensacion o neteo de
hase imponible estara constituida por la
Lo nelo fransierida como por &l monlo

y Consﬁ’ﬂ;ré credi irihinar%o_ ara la empresa en su declars
Enajenacfon de atciones y farticipacionas-
A partir dél ejercicio fiscal 2045, se encuentran gravadas 4
perciban ths sociedades domigitiadas o vo en Ecuador yias 1
'residentej o no en Bl pais, probeniantes de la enajenacion d
de sociedddes donliciliadas o éstablecimientos permanente
Impuestola la Salitla de Dl\n%as (I5D)-
Ellmpueslo 2 la Sajfida de Divigas (1SD) es del 5% y grava o
‘a  La trahsferencia o trastadd de divisas al exterior,
+  Los phyos sfecluadss de
. exterigr de la pereona natdral o la soc iedad o de lercerob.
» . Las injpottacionas péndier tes de pago reglstmdas por n
o Las edportacio
o's_oc;i dades_c! mu:mada_s o el Ecuador, cuando las divi
de dichas expohaciones ng ingresén al Ecuador.
® Cl)énto fa Sa ida ‘de difisas se produzca como
saldodl deudorps y: acrepdores con el exierior, 1a
lotaliddd de g é)peracizfi , 8% decir, tanto por 8 s
{:omp;ﬁns.a'do. ' '
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empres;as'
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08 conta
npre gue
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tarifa  de
cormébor
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blecidds @
1 o indire

ro hasta 3 galarios basicod
s de tarjeta

s Paghs realizados al edterior por amortizacion de

sen intereses a las fasas refs

s domiciliadas en el Ecus

visas (ISD) podra ser utilizad

de crédito.

intérnacionales, con  un

exterior por concepto’ d

sociedades extranjeras o

unificados vigentes que no incluyen pagos

apital e intereses de créditos otorgados por
plaéo fnaYér a un aflo, destinados al
go Organico de la Produecion, Comercio e
renﬁiaEeé. .

e dividendos  distribuidos  por - sociadades

or, después del pago del impuesto a la
de” pérsonas naturales 1o residentes en el

ando nO estén domia]liadcrs en paraisos fiscales o jurisdicciones de

b como crédito tributario para la determinacion

por 5 afios, siempre que ha

el caso de compensacioned

acian. Cuando el adquirients o contrata

ida por guien comercialice el

la siguiente norma:

ion de fa Economia, Forale
5 en el R.O. No. 150 ef 29 d
sformas:

gue inigien su actividad
hotivacion de
' Financiera, gozaran de
0s a pardir del primer gjer
generen empleo neto e

dignte a sociedades mas
participes, ©

N paraisos  fiscales o

,  8OCIS,
re
ta, individual o conjunta, i

la  Economi

impusste a la renta d

sido originado én la importacion de materias

Fapiial con la finalidad de qud sean incomparados en proceéo&s productivos v
istado emiflda por &l Cormité de Politica '

sibutaria,

o hetea de cuentas, estard constituida por la
te sea una entidad que goce de uma exencion

bien o preste el servicio.

qlm'iemo'ae la Dotarizacidn y Modernizacion de

b diciembré del 2017, en la cual 82 esisblecid

condmica a partir de la vigencia de la
b, Forlalecimiento  de ia  Dolarizacion®
a- exoneracion - del Impuesto a' la” Rehta
iwio fiscal en el qus se gensren ingresos

incorporen valor agregada  nacional  en

| 22% al 25%. No obstants, la tarifa
tres (3) puntos porcentuzles cuando la
nstituyentes,  beneficiados o similaces
pimenas  de menar imposicion  con una

ual o superior al 50% del capital social
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15. CAPITAL SOGJAL
Al 31 de dicienfbre de 2

| Acclonlstas

. Andrade Herrgra Maria B
- Andrade Herdra Paul §
. Herrera Mirande Maria B

16. RESERVAS

"~ {3} Reserval
© laley f&(]
lareserva

an efadtiv

g.al
fere gue
egue pol

excepts

operacion

- {h) Supérévit
La resérva

“qaeé fuerorn

{Véase Nc»j 10). -

{¢} Resefvaf
Con fecha

'utiiidadés. F

17. UTILIDADES RE

(a) Ajustes d'eeprimera
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CIeros (continuacion)

por cada caso enlendido
% 1.000,00) ses deducible
y el crfdito tributario pafa el Impuesto al Valor
de cuglguiera dd

He la socledad. Cuando la  mancionada
nenor imposicion sea inferior al 50%, la

sunios - pofcentuales  aplicara sobre

ble quie corresponda a dicha flarticipacion.

SUPLRIOr a los mil délares de los Estados
pata el caleulo del Impuesto a la Renta
Agregadn  sea  aplicable, se requiere a

los medios de pago detgmminados en la Ley, con cuya constancia

se transfie
fo menhos 3l 50% del capital social. Dicha
en caso d
capitalizars

cion representa el valor neto de los incre

slo de 2017 Ja de Junta General Extraorg
e la Compgfia a reservas facuitativas.

adopcién-

2’ correspondiente’ a la  ag

a a la reserva lagal por o me

L liquidacion de la Compaiia,

111

e un perito debidamente calif

guisicion se justificara la deduccién o el

la crsmposiciéh actionaria, ed coma sigue: .
' - Porcentaje
Nimero Vator de - de parti-
de cada " cipacion Valar
Pais actiones Accion o o nominal
Ecuador 8 1. 0.02% 80
Ecuadar B 1 0.02% B0
Ecuador 517,642 1 S 9nATY% 517,642
517,803 517,802

100%

os el 10% de ta utilidad nata anyal, hasta gque
eserva no puede distribuirse come dividendos
pero puede utilizarse para cubrir pardidas de

entos de los activos fijos terrenos y edificios
cado por la Superintendencia de Compaiias

inaria de Accionistas resolvié reclasificar 1as
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{De acuerdo afla Resolpcién No. SCICLOPAIFRS.14.07 de 2
que se gene bmduuo de los ijtes provenientes de la ag
* ‘absorhido porflos resultadas acur

petintendencia de Companias, el saldo deudor
opcién por primera vez de las NIIF podra ser
ulados y los del ditirno afio cohcluido, si fos hublera.

:
i
i
i

| 18. 'COSTOS DE VENTAS

Paorlos afios 4017 y 2046, los gasths de ventas y administraciontse formaban de fa siguiente manera:

IR 0 2017 2016

3 _ Costo Hotel] T _ _

> . Costo variable _ 120,265 107,482

L © Costo fijo _ 281,058 307417 -

L Costode capjtal o 114,429 111,441

E Gastos pre-phigados : 152,454 168,188

i~ Costo Restarante

5 | Costo variatip 213,129 221,973

Costo fijo - T 184,282 181,181

" Gastos pre-prgados 74,640 79,843

i : 1 1,140,257 1,177.5¢5
18. GASTC) DE ADMINISTRACION
Paor los afios 2(

17 y 2016, el gasto de administracion se fotma defla siguiente manera:

2017 2016

‘Sueldos, sala«fas'y demas 156,186 143,774
Seguridad vy vigilancia : T 54,428 54,094
Publicidad ' 42883 26,104

| Beneficios Sodiates _ 29,448 22,841
E Otros gastos. ' 0 28432 18,778
: 3 _ Impuesios, cm%tribu’qio &5 y otros 21,468 14,230
; - Apories al [EEB ' 17.816 - 14,441
Servicios Basigos _ ' 13,600 14,372
1 Honorarios prafesionales . 8,737 3,118
Gastos de Gesfisn 8125 6785
iI'arar1sn{nrie _ 7,347 1,036
Participacion altrabajadéres 6,068 20,672
Z Suminisiros y rhaterizles de oficina 4,551 8,693
| Gastos de Viajg 3,355 2,659
Mantenimiento] ' 2,331 4,371
a Seguras y reaspouros S =] 5,404
% Provisicn incoblables . 33 355

404762 362,728

24




. Notas a los pstadps finarlcieros (cantinuacian)

| 20.  GASTOS FINANCIERDS

“Por los afios 2017 y 2016, tos gaﬁms financieros se formaban dp la siguiente fariera:

1017 2016

!

_ Comision ek taretas|de crédito 9. :

| - Comisk jetas|de crédit 4421 38,008
Mamenimie-rm de cuenta 757 . 2526
Intereses y fomisiones bancarials L rre7T1 47379

AR S _ 129849 8R,003

. i - .
21. INFORMACIGN SOBRE EL VAILOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
= ' Las metadologfas y ﬁgiJ{)LiestS mpteados por a Compaii

para detervinar los valores estimados de
rercado depgnden de los términos y caracteristicas de ries

0 de 163 diversos instrumentas financieros.
amartizado y (':uyci valor razonable es similar
. las cuentas por cobrar conﬁerciales, otras
e divulga la iﬁfarmacién'_de valor razonable
ifican en el Siguiehte hivel de 1a jerarquia de

Para aquelios in‘strumgnto’s finangierns gue se flevan al costo
- su valor enflibros; como son, Pl efectivo en caja y banco
cUBntas por ¢ brary :L:ree_duras comerciales por pagar, no
P segan lo reim brido porjlas NHF. Lbs otros instrumientos se cla
‘é valor razo.nablrx. ' ' '

| 22. OBJETIVOS Y|{POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
 Los principaled pasivos financieros de la Compadia, incluyen

creedares comerciales y otras por pagar. La
finalickad prir_wcipa'l de es

1os pasives financieros es financiar las peraf:ic_)hés de [a Campafiia. Los principales
g activos finaricigros incliyen deuddres comerciales, y otras cugntas por cobrar, y efectivo en caja y bancos
. que provienen directaniente de sus operaciones. '
_ Por {a naturaigza de sus actividades, la Compaiia se encuer
crédito y de liguidez, ps cuales son mangjados a través ds
rﬁenito_fen’ contlus, con s'ujéd_f)n dlos firites de riesgo y otros
es critico para [a rentabilidad cc’»'r_xf‘ ua de la Compania.

tra expuesta a los riesgos de marcado, de
un proceso de identificacion, medicion y
sontroles. Este proceso de manejo de riesgo

La gerencia reMisa v acuerda las pelificas para la gestion de cada uno de estos resgos, ks que se resumen

. acontinuacién: ' : ' '

{a) Riésgo dg mercado _ . . _
E) riesgo de mercado es el ffesgo de que @l valor razonble o los flujos futumé de efectivo de un
instrumentp financisro fluctien debido a los cambios enflos precios de mercado. En el caso de la
Compafiial los pretios de méicado comprenden principdimente el riesgo de tasas de intgrés, Los

i ' iristrumenths finangieros afectados por el riesgo de mercafio incluyen los depositas en efectivo.

Riesgo dejtasa dejinterés-

El riesgo d tasa dé interés eb el riesgo de que el valor rdzonable o flujes de efectivo futuros de un
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instrumgnto finahdiero fluclien debido a cambigs en |

tasas de interés de mercado. La Compahia
T mareia Fu riesgo de'tasa de interés mediante la obtend

5n de deudas con tasa de intarés fija,

(b} Riesgo He crédito _
" Elriesg de tré fito es el fesgo de que una contrapa
relacicn| con un jnstrumenty ﬂﬁéﬂciefb_o contrato de Yenta, generando una perdida financiera. La
Ca'm'par" B &SIé'expuésta_a Lin riesgd de crédito menor for sus actividades operativas (principalmente

| en cuentas por ¢ )brar') y dersus actividades de financianyiento, inciuyendo los depasitos en bancaos en
: : institucignes finahcieras,

e no pueda cumplir con sus obligaciones én

El riesgd de crédito suige del efectivo en bancos, asi &
~incluyenia (o saldos pendigntes de iés'cuentés por cb
5 © riesgo d¢ créditolque surge] del efectiva en bancos se ¢

: Compafifa de acuerds a suq politicas internas. La Comp
“tlientss del hotel y no mantighe cuentas pendientes de

hma la exposicion at credito de glientes, que
rary a las transacciones comprométidas. El
astiona a traves del drea de tesoreria de Ja
Lifiia mantiene cuentas por cobiar a distintos
ohro sighificativas con ningiling en ;jarti{;ulaf.

(¢} Riesgo de liquidez- .
: ' La Compafiia monitorea sufriesgo de escasez de fondds usando un flujo de efectivo proyectado a
' corto 'y lgrgo plazg. El objetivo de la Compaiiia es manieher una continuidad de fondos.

administrhoidn pata financiaglas operacionas de la Cormn
~ de flujo d§ efectivo.

“La Compaiia monitorea y|mantiene un clerto nivel ;e efective, considerado adeécuado por la

afifa, y para mitigar los efecios en el cambio

23 EVENTOS suisecumnss
[

£n el periodo chmprendide entre eff1 de enero de 2018 y la fechh de emision de estos estados finangiaros, no

hah ocurrido hdehos del caracter fhandiero o de otra indole, gde afecten en forma significativa los saldos o

| ihterpre‘taciorzeT de 103 estados finadeieras al 31 de diciembre de PO17.
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