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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Hotel Cabanas Balandra 5.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financierns adjunios de Hotel Cabafias Balandra 8.A. (una sociedad
anonima constituida en el Ecuador), que comprenden al astade de situacidn financiera at 31 de diciembre
de 2016, y los estados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efective por el
afilo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nussira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los aspestos
impotantes, la situacion financiera de Hotel Cabatias Batandra S.A. ol 31 de dicieimbre de 2018, v los
resuitados da sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinidn

Nuesta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria.  Nusstras
responsabilidades de acuerdo con estas normes se describen mas adelanie en nuestro informe en la
geccion Responsasbilidades del Auditr sobre ia Auditoria de los Estados Financieros.  Somos
independiantes de la Compaiiis de acuerdo con ef Cédigo de Efica emitido por el Comité ds Mormas
Internacionates de Etica para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requetimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador v
hémos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales da Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos oblenido es suficiente vy apropiada pama
praporcionar una bage para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de {a gerencia de la Compaiiia (vo directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es responsabla de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financiaros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera ¥ de su control interns determinado como
necesario por la gerencia, para permiir la preparacidn de estados financieros gue estén libres de
distorsionés importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaeluar la habilidad de ia
Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicabile, asuntos relacionados
con hagocio en marcha; ¥, de usar ias bases de contahilidad de negocio en marcha, a menns que la
gerencia intente liquidar la Compafila o cesar las operadionss 0 bien no fenga ora alternativa realista para
poder hacerlo.
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La gerencia es responsable por vigilar el procest de reporte financiero de la Companhia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financleros

Muestros objetivos son el obltener segurdad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, vy & emitir un informe de
auditoria gue im%tjya niestra opinidn.  La seguridad razonable es un nivel altd de seguridad, pefo no
garantiza que ura auditoria realizada de acuerdo con Monmss nternacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsionas puedsn deberse a fraudes o
arrofes y son consideradas materizdes si, de mansrm individual b en su conjunto, podrian razonablements
esparaise gue influyan en las decisiones econdmicas que los Usuarios tomen baséndoss en estos estados
financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profesional vy mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa.  Nosotrog
ademas:

o ldentificarnos y evaluamos el nesgo de distorsiones importanhites en los estados financieros, debidas a
fraude o erfor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficents y apropiada para pmmméonar tUna
base para nuestra opinidn. El iesge de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayot que aguel que resulte do un enor, ya que el fraude pueds implicar colusidn, faleficacién,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno,

o Obtenemos un conocinkento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circuinstancias, pero no con el propdsite de
exprésar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafia.

e« Evaluaimos si las politicas contables usadas son apropiadas y sl las estimacionas cobtables vy las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

s Conchiimos st la bass de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerﬁncia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria oblenida existe una incertidumbre imporante reladionada con
hachos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia habilidad de la Compaiiia para
continuar como Un negocio en marcha. 81 concluimos de quea existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar ia atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadeduadas, modificar nussira
opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informs de auditoria.  Sin embargo, hechos y condiciones futuras podiian ocasionar que la Compafifa
cese sU continuidad como un negocio en rarcha,
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» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluysndo sus
revelacionss y si los estados financieros representan las transacsiones y hechos subyacentes de una
mahera fue alcance Una presentacion razonabte.

Heimos comunicado a la gerencia, entra ofros asuntos, &l alcance planeado v la oportunidad de la auditoria,
y los hatlazgos significatives de auditoria, incluyendo custquier deficiencia significativa en el control interno
que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir,

Katfores odependintes . SE

Auditores Independientes S.A. GME Ing. Ma. Gardla Guefra Bermao, MBA

RNAE No. 907 Sacia Auditores Independientes S.A. GME

Guayaquil, Ecuador
25 da marza del 2017



H_citél Cabafas Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016 o
Expresados en Délares de EUA.

Mota 2016 - 2018
Activo _
_Ac'tivo .ccrrie'n_ta': o _ _ _
Efectivo en caja y bancos . . _ 6 197 416 #i_o,?@? -
Deudorés comerciales ' - : 7 49 001 - 43‘4_89'
Otras cuentas por cobrar o _ 8 12862 1716
o :Impuestoé por racupsrar _ - _ ' 14{a) - ' 2.349
nventarios - o _ | o 9 22158 . 17,784
Total a.éti\ro chﬁ-Eﬂt& . . 2'81, 7. A 1;/8,.1 05
Activo no corriente: _
Propisdad, mobiiario y equips . - I 10 2528380 2,630,737
Otros aétivo_s _ o o - ' . - as7 - 404

Total active no corriente 5 598 837 5 531 141

Total activos ' 2,810,274 2,807,246

. il
Ing. Padl Andrade
Gerente General

JacKelne. -
atiora Gerierd

Las notas adjumtas a ios estados financieres son parte integrante de estos estados.



Hotel Cﬁ_aba’ﬁaé Baiandfa_ S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de dicismbre de 2016 ' '
Exprésados en Dolares de E.UA.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Qbiiganicﬁes t_‘in'a'nciéras', p{)r(':i_c’)._n corriente
Actreedores c_o'mérciales' y otras cuentas pdr pag’ér
Impuestos por pégar ' '
Beneficios a empleados '

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente: _
Ob!égaﬁones finénci_eras, largo plazo
Beneficios .a empleados .

Otras cuentas p.ér'pagar, largo plazo .
Total pasivo no corriente _

Total pasivo

Patrimonio:

. Capit'al sociat
Resewés

~ Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pésivo y patrimonio

Ing. Padl Andrade
Gerente Genaral

Nota

11
i2
14(a)
134a)

11
13(b)
12

15
16
17

2016 -

2015

201,479 201,479
154,151 - . 121,726
13,810 9,645
58,880 45,384
428,320 378,234
805,918 906,657
92,880 - 61,888
55736 . - 116,736
954,534 - 1,086,081
1362854 1463315
517,802 517.802
610,220 - 607,255
209,308 218,874
1,427 420 1,343,931
.2,810,2?'4_

5

T ContadoiaGehs

Las notas adjuntas a los estados financiéros son parte integrante de estos estados.

2,807,246



Hotel Cabaiias Balandra S.A.
‘Estados de resultados integrales
© Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota _ 2016 2015
Ingresos de actividades hotaleras - - ) 1805604 ' 1,796,575
Ingresos financieros R _ : . _ 35 132
Ctros ingre'soé ' R _ o : ALk .11,88i
Total ingresos =~ . 1812840 1,808,385
Costos de verita - L 18 (1,177.575) - (1,232,550)
Adrministracion o : ' 19 (362,728) - (318.608)
Financieros -~ = : 20 (88,003) (157,142)
Otros gastos -~ PO ' L (67,204) - _(44,946)

{1,695.700) | (1,753 246)
Utiligad antes de impuesto alarenta _ 7140 '55,1 42
impuesto a la renta o _ - 14(a) (39,119) '(25,.484)
_ Utilidad neta'y resultado integral

78,021

' Ingf Pail Andrade
Gerenta Genafal

Las notas adjuntas a los estados financieros son pare integrante de estos estados, .

99,658
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Hotel Cabaiias Balandra S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios tefmmados el 3 te cilclembre de 20‘16 y 2015
3 Expfesados én Dalares de E.U A '

Flums de efectwo de actw:dadﬁs de operac:on,
Efectivo raczbida de clientes -
Efectivo pagado a pmveedores y e}mpleados

Efectivo pagado en gastos de acimmzsiramon, ventas y financieros

Efectivo pagads en impuestos

Efectivo neto provisto por éctivi_dades de o'pera_t:ién
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
'Adic;'iﬁnes a mobiliarios y équipﬁs _

Bajas de mabn!:ancs y equipos -

Efectwo neto (uniizado en) actwldades de mversmn

Flu]ns de afectrvo de act:vsdades de fi nancmmlento: 2
Efectiva’ pagado en prastamc}s bancarios

Efe:ctwo recxb;do de intereses bancano_s_ ]

) Efezchvo pagado en pmstamc«s

. Efmtwfo new (mihzado en) actwldades de fmancaammnm

: Au_manm (Dtsmmucwn) neto en efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo &l inicio del afio

‘Saldo al final del afio

!ng Padl Amirade
Gerente Genearal

Las notas adjuntas alos estados financisros son parte intagrante de estos estados.

2016

2015

1,800,217 1,789,495
(1,045578)  (1,336213)
(470,050) . (301,567) -
(32,6086} (11,294
251,983 140421
(12,829)  (18,267)
923 .
(3595) . {(18,267)
(100,738) . (201,479)
_ 133
(61,000) - -
(161,739) - (201,346)
86,649 - (79,192)
110,767 189,059
197,416, 110,767




'Héte! Cabaﬁas Qaiandra S.A.

Estado de ﬂups de efechvo

Por Jos afos lerminados el 31 de dncsernbre de 2016y 2015
Expresaﬁas an Dniares de EA.

Concmaczon entre la utilidad neta y el ﬂUJO de efechvo
neto prov;sto por actmdades de operacion

Ajustes piara conci!iar_ la utifidad neta con gl efec:tivo neto provisto por actividades de o‘jaefacién .

- Utilidad neta:

F’ammpacmn de trabajadores

' Depremamones y amomzamones
Gastos en prowsmn_&s

lm‘puestd alaRenta

Totat

Camhms netcs en actwas y paswos
Aumentos (dlsm;numones)

Cuentas por cobrar comercrales
Inventarios
Otms a{,tlvos o .

" Coentas por pagar comercrales
Beneficios empleados
Ctros paﬁwos '

Totai

Efectivo neto prov:sto en actw;dactes cte operaclon

U

frgg. PauIAndrade
Gerente General E

Las notas édjun_ta's a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2016 2015
147812 4,874
- 20,672 9,732
111,420 . 131718 '
31,192 27,907
39119 . - 25484
340,218 259,713
(5,512) (7,080)
(4,374) (545)
(8,850) 31,835
(28,575) (113,874
- (7,140} (19,913)
123781) (9.715)
o (8B.232) . (119,292)
251,983 140,421




Hote! Cabafas Balandra S.A.

Notas & los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016
Expresadas en Ddlares de ELJA.

1. OPERACIONES _ _
Hotel Cabaﬁas Balandra S.A. {en adelanie "la Compania”) fue conslituida en Fcuador el 1 de junio de 2009 ante
la Nolaria Cuarla del Cantén Manta y su aclividad principal es la prestacion  de  sewvicios de hotgleria,

hospederia, recepciones, restaurante, de bar y de evantos. Para el cumplimienio de su aclividad, ta Compafia
podra realizar importacionss y exportaciones de toda clase de tutismo receptivo, conlratos v paguetes de
tursmo dentro y fuera del pais, fours y toda actividad enmarcada en la actividad tuistica v vacacional, venias
de membresias, de uso vacasional y tismpo comparlido, en genaral a todas 1as dctividades fque s8 encusniren
dentro del gise del negotio. '

La dirdceion registrada de la Compania es en la ciudad de Manta - Ecuador, Avenida 7 Galle 20 Bario Gordova.

Los estados financieros de Hotel Cabafas Balandra S.A., para el afc termnado al 21 de diciembre de 2016,
fuernn aprobados y aulorizados por la gerencia para su emision el 03 de marzo de 2017 y seran prasantados
para la aprobagion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerancia, estos estados Hinancietos
seran aprobados sin modificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIF:CATNAS
Los éstados financieros’ adjuntos han sido preparados de acuerds con jas Normas iiternacionaies de
informacidn Financiera (en adelante “NIIFY), emitidas por ta Internationa! Accounting Slanda_rds Board (en
adetanis “IASE™ vigenies al 31 de diciermbre de 2018, -

Los presenies esiados financigros han sido praparados en base al costo histarico, excepto por las obligaciones
Por bensficios a empleados largo plazo que son vaiorizadas en base a metodos acluariales (Véase Nota 13), a
partr de los régistros de contabiidad manlenidos por la Compafifa y la revaluacion de propiedad planta y
equipo. Los estados financieros se presentan en Délares de F.U.A., gue es la monada de curso legat en
Ecuadory monsda funcional de presentacion de la Compariia. '

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apficadas en ahos anteroras, excaplo que la
Compadia ha adoptado las nuevas NIF v NIG's revisadas que son obligatorias para periodas que se inician a
partir del 1 de enero de 2616, segUn se describe a continuacion; sin ambargo. debido a la eslruciura de la
Compadia y la naturaleza de sua'operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efaclo significative &n
su posicion financiera y resultados; por lo tanio, no ha sido necasario modificar los eslados financisros
‘comparativos de ta Compania.

Las notas adiuntas a los estados financieros sonh paste integrante de esios astados.



Notas a los estados financieros {conlinuacion)

- Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compania ha aplicado por primara vez ciertas normas y madificacionss alas NIIF, que son efectivas para los

parindos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, La Compania no ha adoplado

anticipadamente ninguna olra norma, interpretacion ¢ modificacion gue se haya emilido, paro que aln no es

efectiva. Aunqué esias nuevas normas v madificaciones aplicadas por primera vez en e afio 2015, no tuvieron

un impacio significativo en’ los estados financieros de la Compaiia v su desempeRo, dichas normas o

enmiendas sé describen a continuacion.

- Enmienda a la NIC 27 Estados linancierds separados - Método de la participacion

© Enmiends ala NIG 1: Iniciativa de revelagion

- Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principates poliicas de conlabilidad aplicadas por la CompaBia en la preparacion de sis  éstados

financieros son las siguientas:

(a) Efectivo en caja vy bancos-

El rubio efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluys todos tos saldos

an electivo mantepidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo v no eslan sujelos a un riesgo

significativa de cambios en su valor.

(b) Instrumentos tinancieros-

i)

Activas financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Lés aclivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Conlabilidad (NIG) 39 se
clasifican como activos financisros al valor razonable con cambios en resultades, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venia o derivados designados como instrumentos de coberiura. La Compania

determina la clasiicacion de sus activos financierss al morento de su reconocimienio inicial ¥,

cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidas micialmente a su valor razonabld mas los eoslas
direcios atrbiidos a la transaceisn, exceplo los aclivos financieros que s& contabilizan a valor
razonable con glecto en resullados.

Las compras o ventas de activos finanaieros que requigreén la entraga de 10s actvos dentro de un
perivdo de tempo establecido por regulasion o por convencidon en el mearcado (fransaccionss

convencionales) se reconocen en la lecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compania ge compromete a comprar o vender el active.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financierps depende de su clasilicacion, en las cuatio calegorias
siguientas: '

. Activos financieros al valor razonabls con cambios en resultados
s Prastamos y cugntas por cobrar

> inversiones a ser manienidas hasta su vencimienio

o Activos financieros disponibles para la venta

Los actives Hinancieros de ja Compadia se clasifican en préstamos v cuientas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos vy las cuenlas por cobrar son aclivos financisros no derivados cuyos cobitos son (ijos o

determinables, quie no se negocian en ur feercado activa, poi 1os que la entidad no fiene inlencion de

veaderlos inmediatamente o en un fuluro préximo v no tienen desgos de recuperacion diferentas a su
delerioro crediticio.

Después de su reconocimienio inicial, ésios activos financieros se miden al costo amorizado

madiante el uso del método da la lasa de inlerés efectiva, menos cualguler delenors del vaior, B

 cosle amortizado se calcula tomande en cusnia cualguier descuento o prima en la adguisicion v las

comisionss 0 los cosios fque son una patte integranie de a tasa de interés efectiva, La amortizacidn
de la iaga de interes efectiva se recanose coma ingreso financiero én el esiado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deleriora del valor se reconocen an el estado d2 rasultados como costos

financieros.

ta Compania tisne an esia calegoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v bances, deudores
comerciales v olras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al vator de la fransaccion, netas
de provisién para cuentas incobrables cuande es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {o, de correspondar, parte de un activo linanciere o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

a.  Explren ns derechos contractuales sobre los flujos de elactive del activn;

b, Se transfieran los derethos é:3r1tractuales sobre los flujes de efectivo del active 0 S6 AsLmA una
ohligacién de pagar a un lercero la olalidad de los flujps de efactivae sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transierencia (pass-through arrahgemenij, ¥ (&) se
hayan {ransferida sustancialmerte todos los desgos y heneficios inberentes a la nropiedad del
activo, (b ne se hayan ni transferido ni relenido sustanciahmente odos los Nesqos y beneticios

inherenles ala propiedad del aclivo, pero se haya transterido e control del misimo.



Notas a los estados financieros icontinuacion)

(ii)

Cuande la Compania haya ransferido sus derechos conractuales de recibir los llujos de efectivo de
un aclive, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero no haya ni iransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
iransferido el control del mizsmo, el aclive se canlinba reconociendo en la medida de la implicacian
conlinuada de la Compahiz sobre ef activo. En ese caso. la Compaiia también reconoce el pasivo
reiacionado, El activo transterido v el pasive relacionado se miden de una manera que reflefen fos

derechos v las obligaciones due fa Compaiia ha relerido.

Una implicacion conlinuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transiendo se mide
como el menor importe entre el Impbrte arginal en libros del activo, v el imgoile maxime de
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieras

La Compahiz evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, st éxisie evidancia objetiva de
fque un aciivo linancieto o un grupo de aclivos linancieros esian deteriorados. Un activo Hnanciero o
un grupe de activos financieros se consideran afectades si, y solo i, existe evidencia obietiva de
deteriore comn resultado de uno 0 mas eventos que han ocurido después del reconocimiento inicial
del activo {un evento de “pérdida suinda™ v si el evenlo de pérdida tigna un impdcio en log Hujos de
cfectivo futuros estimados det active financiero 6 activos financieros de la Gompania gue pueden
sslimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un

grupe de deudores estan experimentando difisuitades linancieras significativas, impagos o relrasos

-en pagos de inieresas o principal, la probabitidad de cue sniren en guiehra u olra redrganizacion

financisra y cuando los datos obserwvables indican que existe una disminucion mensurable an los
flujes de efectiva futures, tales como cambios, alrasos o condiciones scondmicas que se
correlacionan con valores predeterminades.

Pasivos findncierog-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabiidad {NIC) 3% se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resuliados o présiamos v
cuenias f}m' pagar, segln sea pertinente. La Compahia determina ta clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimientio inicial.

Todos los pasivos linancieros se reconocen iniciaimenie por su valor razonable v en & caso de los
préstarios v cuentas por pagar conlabifizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos
de ransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos tinancieros se reconocen cuando la Gompafia es parte de los acugrdos contracluales
det instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos
que la Compaiia tenga el derecho irrevocable para dilerir el acuerdo de las obligacionss por mas de
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doce meses despuds de la lecha del estado de situacion financiera. Los coslos de financtarmiento se
reconocen seqin el criterio del devengado, ingluyendo las comisiones relacionadas con la
adauisicion del financiamisnio. . '

Medicién poslerior
La medicion postetior de los pasivos tinancieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compalia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Prégtamos y cuenlas por pagar

Daspués de su reconacimisnte inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amartizado utilizando & método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y peididas ss
reconecen en el eé;tado de resuitados integrales cuande los pasivos se dan de baja, ast como a
través del proceso de devengamiento de los inlereses aplicando el matodo de la lasa de inlerds
efectiva.  El costo amortizado sé calcula tomando en clenta cualguier descuento o prima en a
adauisicion y ias comisiones o costos que son parle integranie de la tasa (.ie interés slectiva, La
amottizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce como ¢ostd fnanciern en el estado de
resulitados,

La Gompariia mantieng en esla cateqoria acreedorss comeérciales y obras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
tn pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondienie
contrato haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirade.

Cuando un pasiva financiero existente es reamplazado por otro proveniente det mismo presiamisia
bajo condicionss sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de ‘manera sustancial, tal permuta o modificacion se irata como una baja del pasivo original y el
reconncimienlo de un nuevo pasivo, y la diferencia en los umporteé respeclivos en libros se
reconocen en el estado de resultados intearales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos v pasivos financieros se compensan y el monto nelo se presenta en el esiado de
situacion financiera, cuando g6 tieng el deracho legal de compansarios y la gerencia tiene la intencidn

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cantelar el pasivo simultangaménte.

Valor razonabie de los instrumentos financieros
La Compadia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha dsl eslado de
siluacién financiera.

El valor razonable es el precio que s& recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasive en una transaccion ordenada entre participantes de un mercads a la fecha de medicion. La
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medicion al valor razonable se basa en al supuesto de que la transaccidn para vender el activo o
trangterir el pasivo tiene lugar, ya sea;

- En eI Mercado prncipal para el activo 0 pagivo, o

En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds venlajoso para el activo 0 pasive.
El mercado principal ¢ mas ventajoso debe ser accesible por fa Compadia.

Elb valor razonable de un aetivo o pagive se mide utilizando los supuestos qué los participanies en el
mercada usarian al ponerie valor al activo o pasivo, a%ur‘mcndo que los parnmpanlps en &l mercado
actiian erl sU mejor interés scondmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros loma en considaracidn fa capacidad de un
participante an el mercado para generar benetficios econdmicos 'medéar'ste el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante an al mercado que usaria el aclive de la mejor manera
posible.

La Compania utiliza técnicm de vallacién gue son apropiadas en lag circunstanciag y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de datos
_ observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

- Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o mvélah valores razonables en os estados

_ tinancieros son clasificados dentro da la jerarguia de’ valor razonable, descrita a continuacion, en
bage al nivel mas bajo de ios datos usados que sean a!gmflcahvoa para la medicion al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados {no ajustados) en mercados aclivos para aclivos 0 pasivos idénlicos.
- Nivei2- Téchiaas de valuacion por las cuales el nivel mas 'bai‘o'de informacién gue es significativo
- parala mediciéh al valor razonable es directa o indirectamente obsarvable. '
- Nivel 3- Técnicas de vakiacién por las cuales el nivel mas bajo de infonmaciin que es signilicativo

para la medicion al valor razonable no es chservable,

Para los activos y pasives que son réconocidos at valor razonable en los estados financieros sobre
una bage recurrente, la Compafiia determina si se han producids fransferencias entre los diferentes
niveles deniro de la jerarquia mediante la revision de ta categotizacion al final de cada periodo de
|ep0rle

La gerencia de la Gompania delermina las pelilicas y procodlmmnloq para morlzcnone“«, al valor
razonable recurientes y no recurientes, A cada fecha de reporta. la geréncia analiza los movimienios
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compania. '

Para proposilos de las revelaciones de valor razenable, 1a Compafia ha determinado las clases de
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activos v pasivos sobre la base de si naiuraleza, caracleristioas y riesdos v el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal come se explico anteriormente.

Claﬁiflcacion de saldns cortientes y no corrientes.

Los zaldos de activos y pasivos pchentaciosa en ¢l estado de situacion hmnmmd se c“iuwf;can an furcian
de ‘su vencimiento, es decit como corrientes aque%los con vensimiento :gual o inferior a 12 meses, os que
estan dentro del cié%o normal de 1a ope{acl'én de la Compafia, y como nao cofrienles, o8 de venoimiento
superior 4 dicho periodo.

Inventarios- .
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, ef mener. El biventario de
la Compania esta constituido por items de consumo en el corto plazo,

Ei valor neto de realizacian es el pracio de venta estimado en el cuise normal del negocio, menos los
coslos de terminacién y los gaslos estimados para completar fa venla.

Propiedad, planta y equipo- _ _

La propiedad (exceplo erenos y P’difiCiOs) planta y equipo 56 miden al costo da adqui%ic‘;i()n neto de b
depiecnamon acumulada y pérdida por deterioro cuando esia Ultima ("Grmbponda £l costo incluye los
Jaaios directameante atr 1bu1 sles a la adquisicidn o construccion de fos dr\twus Los desembulzos posleroras
a la compra o adaguisicion solo son mpﬂahzado& cuando es p:obﬂble ue benslicios econdmicos lulros
dsociados a la inversion fliyah hacia ia Qornpama y los costos [}LiF’d{url ser madidos iazonablements. Los

olros desemba!ms poalerleres corresponden a reparaciones menores o mantenimients y s0n registrados &n
resuliades cuando son incurndos.

A partir del 2011, los tetrends son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a

pa’rti'r del afio 2011 se efestuzran con suficiente frecuencia, de lal manera auig ‘el valtr en iibros no difiera
' aleria'lmehté del que se habria caleulado ut%ﬁmncio s valores razonables alb final de cada perlodo.
Cualquwr aurmento an fa revaluzacion de dichos activos se reconoce an Otos fe«,mhdas integrales v so
acurmula en el Patrimonio en la cuenta ® ‘Superdvit de revaliac ion” excepto s sk I’G‘\HEI’IP LN di:m“nmuucn en la
revaluacion c}DI s prewal‘nento raconncida en resultados, en GUyo caso ol auinento se acredila a
esitadns en la medida en que se carga la disminucion [}!PVI’] Lina d:g,menm ion del valor en iibros de

zévaluacnon a5 ;egi,.lrdda en resultados en fa medida que exceds el saicjo s existe alquno mantevido en
bup&mwt_ de revalaacien” de los terrencs relacionados ton una revaluacion anterior de dichos actives. Hasta
&l 2010, eslos activos érénbresentados & su costo.

Los terrenos no se deprecian,

La depreciacién de propiedad, plantas v equipe, 8s caloulada linealmente basada en la vida (il estimada de
Ios hieries del activo fijo, o de componenies significativas identificables aue posean vidas Utles diferenciadas.

Las vidas dliles estimadas de propiedad, planta y squipo son las siguientes:
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Anos
Edificacion & instalacionss 20
Magquinarias y equipos 11
Muebles v enseres 10
Equinos de cemputasion 3
Vehiculos ‘ 5

El valor residual y la vida utit de los activos se revisanh y ajusian si €3 necesario, en la fecha de cada
balance. '

Cuando ef valor en librog de in activo de propiedad, plartas v equipos excede a SU mana récuperable.

este es reducido inmediatamente hasla su valor recuperable,

Las pardidas y ganancias por la venta de propiadades, plantas v equipos, se calcuian comparando los
ingiesos obltenidos con el valor en fibras y se incluyen en el estado de resuliados integrales.

Los intereses y clros costos de endsudamisnto se capilalizan siempre y cuando eslén relacionados con la

_ mn«struc,mon ds acllvoq c;akfacables Un activo calificable es aquel que noqueen, de un t:empc; proforgada

para que esté listo pdld U US0, peuodo qua la Administracion ha deﬂmde como rrmyon a un ano. Al 31 de
dl(:lembre del 2{)16 Y del 2015 todas 10s proyectos de la Compariia s& han !aqundado ah plazos nfanores a
un afo, por i que 1o se han aclivado coslos de endaudamiento.

Detericro de activos no financieros-

La Compama evalia | a fin de cada ano si existe algen indicio de que el valor de sus aclivos se ha
deteriorado. i existe tal indicie, la Compafiia hace un estimado el importe recupgrable del aciiva. B
importe recuperable del active es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y st valor
&n uso, y es determmado pala cada activo individual, a menos que el active no genare fluips de efectivo
qua sean largamente mdepc,ndmnms de olros activos o gfupns 1o activos,. Lu;m( o el valor ef libros de un

aclivé excede sy importe recupembie se ¢ongidera que el aclive a peidi du valm y es reducido & ese

|mp0rte recuperable. Para deferminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo éstimados son
desconlados a Su valor pressnte vsando una tasa de dE}SCLIen'{O que refleja la evaluacidon actual del
mercado del vaior del dinero en el tiempo y los riesgos especificos dal active. Para la delenminacién del
valor razonabie menos el cosio de venta, sé torman en cuenta oparaciones recientes del mercads, silas
hubiera. Sino pueden idenlificarse este lipo de operacionas, se wliliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiade. Eslos caloulos se verifican contra miiliplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y olros
indicadores dispenibles de valor razonable. Las pérdidas por dsterioro son reconacidos en el esiado de
resultacos. '

Dicha evaluacion requiere @l Uso de gstimados y supuesios tales como los vollnanas en Invelsionss poi
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realizar, presupuestos de capitai, préstamos y 1asas, tarifas establecidas y sostos opsrativos.
Al 31 de diciembre de 2016 la gerencia de la Compafiia considera que ho exislen indicios dal (ipo
operativo o econdmico que indiquen gue &l valor neto registrado como maguinaria, mebiliane v equipos v

activos intangibles, no pueda ser recuperads,

(:uémas por pagar, provisibnes ¥ pasi\ms contingentes

" Los NAsvoS mnesponden a c>b!sqacmnaa exislentes a la fecha de eslado de situacidn financiera, surgidos

comMo consecushcia de sucesos pasndos para cuya cancefacion se espera 1a sali dd de recursos y cuyo
impotrie y opartumdad se pusda estimar fiablemente. ’

Lag provisiones son ieconocidas cuando la Compaiia tiene una ob%igaéidn prasente (lé{;é;‘ ¢ inghicita)
como resuitado de un evento pasado y es probable qae se requieran recwsos pard cancelar las
oblidaciones. Las pro\:isiones se fevisan a cada fecha del estado dé situacion financiers Yy 88 ajusian para
reflejar la mejor eslimacion gue se lenga a asa fecha, Cuando el efecio del valor del dinero en el fempo es

importants, el monito de la provision es el valor presenle de los gaslos Gue se esperan Incurr para

cancelana

Los pasivos contingenles son obligationes surgidas de un evenlo pasado, cuya confinnacion esta sujela a

Aa ceurrencia o no de eventos Tugra del control de la Compania, u ObtiqaCionM presentas surgidas de

hechos anterib:‘ef UyG |mporte no pueds ser estimado de forma fiable. o en cuya h‘( jidacion no 85
probable qus tenga lugar una salida de racuisos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Son beneficios suyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cievre def periods

Cen el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gaslo por el valor (sin

descontar) de los benelicios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la paricipacion a trabajadores, gue se caloula
aplicands el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazp:
La Compaﬁia, sequn las leyes laborales viganles, mantiens un plan de banieficios delinidos y post-gmplec

que corresponde a un plan de jubllacion patronal y desshucio que se reqistra con carga'a resuitados del
afio y sU pasivo representa el valor presents de la obligacién a la facha del estade de situacién financiera,
que se determing anualments con base a estudios actuariales realizados por un perto mdapendients,
usando et mélodo de unidad de crédito proyectadn, El valor presenta de las obligaciones de benelicing
definidos y post-empleo se determing descontando (os fluins de salida de ploctiva eslimados.
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La palitica contable de la Compania para log planes de beneficios definidos es reconocer [as pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados inlegrales en &l pariodo en & que oouren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos incluyen el valar razonabie de las contraprestaciones por recibir de la venta de los servicios
hoteigros y relacionados. Los ingresos se presentan natos de los impuesios a los senvicios por ventas,
deva!ﬁcianes, rebajas y descuentos. ' '

La Compaiia raconoce los ingresns cuando el importe de los mismos puede servalorado con fiabiidad.

feconocimiento de costos y gastos-

Los costos v gastos s& reconocer a maedida que se devengan, independientes del momento en gue se
pagan y se registran en los periados con lo§ cuales se ralacionan.

Impiiestos-

impueslo a la renla corriente _

i activo o pasivo por IMpuesto a la renta conients es medide comn al imports '(éspe'rado fque sea
rec'upcra'd'o de o pagado a las autoridades tibutarias. Ef impuests a la renta es calculado sobwe la base de
la informacion financiera de la Gompania. Las ltasas de impuesio a la renla y regulaciones fiscales
empleadas en el calcuio de diches importes son las cue estdn vigantes 4 la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalia periddicaments la pesicidn asumida en las declaracionss de impussto a la renia
respaclo de situaciones en las gue las leyes Wibuiarias son objeto de interpretacion.

“impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios y los aclives se reconocen sxcluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las venlas (e, lmpuesto al valor agregado), salve:

Cuando el imipussto sobre 1as ventas incurrido en una adduisicion de activos o en una presiacion de

sarvicios no resulte recuperable de la auionidad fiscal, en cuyo caso ese iiﬁhz,:estb 56 reConoce comg
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda, '

- Las cuentas por sobrar y por pagar gue va eslén expresadas incluyendo el imparte de impuestos
" gobre las ventas.

Elimporie nelo del impuesio sobre Jas venias gue se espera recuperar de, o que coresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuanta poi pagar gn el estado de situacion
financiera, seqin cofrespongda. '
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{ Euéhlos posteriores- _
Los sventos posteriores al clere del'ejerc‘scio que proveen informacion’ adicional sobre la situacion
financiera de la Cemﬁaﬁéa a la fecha del estado de siluacion financiera (svenlos de ajusie) son incluidos
en los estados financiercs. - Los evenios posteriores irﬁportante’s que ho son evertos de ajste son
ekpuestos &n notas a jos estados financieros. ' '

USO DE JUICIOS, ESTIMAGIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Vérios de los imporles incluidos en los eslados financierog impiic‘,an al uso de criteitos y/o es.tir'na(;ioneé. Estos
criterios v estimacionas se e'fe.m’uarr:)'n sobre la base de sy major conocimients de log hachos relevanies y
circunsiancias, 19?1163!1(1'0.8{3 cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resuftados finales i’.)ét;ira';'x dgiferr de
las eslinaciones incluidas en los estados financieros. '

Los principales supuestos relacionades ol Futuro y otras pancipales fuenles de incettidumbre o la fecha de rep{.)rm, e
tenen un resyo sighificz’at’ivo de originar i aju'ste' material a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se descriven en 1ot notas adjuntas a los estados financieros. La Compaiiia bata sus supiestos y estimacionss
sobre pardmetros dispoméfes cusndo fos estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y supuestos
acerca de desarrolios futuros, sin embargo, pueder cambiar debido a cambios en el mercado o circunstangias e estin

mds alia del contral de la Compania. Tales cambios serdn reflejados en los supuestos cuande ellas ocurran

'NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn ge enumerdn las normas intemacionales de informacion financiara y enmiendas emitidas, pern
con vigencia posterior al ajercicio econdmics gise comienzan al 1 de enero de 2017,

Fecha efecliva de

Normas vigentia
Eamisnda a la NIE 7 Estado de Flujo de etectivo — Revelaciones 4 de enare te 2017

Enmisnda 3 la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Resonocimiento de activas por impuesio diferidas 1 de énerd de 2017
ior pardidas no realizadas

Enmignda a fas NIF2 Pagos basados en acéiones - Clasificacion y madicion de operacionss de page | da snero de 2018

basade en accionss

NIF 5 !ngre—;s.;oé de actvidades ordinérias proveniantes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIE 3 Instrumentos financieros ' . 1 de anare da 2018
NIIF 16 Anendamisntos o ' o tdds enaro de 2019
Modificanionas a la NIE 10 y NIC 28 — Venta o aporfacion de activo entre un }nvergo'r y U asociada / Ay e definida

Negocio Conjurto

La gerencia no ha complatado el proceso de evaluacion de los efectos que resullardn de la adopcion de las

_ shmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que no exision impacios signiticatives de

la adoprion de estas normas o enmiendas.
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6. EFECTIVO EN GAJA'Y BANCOS _
Al 31 dg diciembre de 2016 y 201 5, el saldo de efective en caja y baneos se desglosa como sigus:

2016 2015
Efeciivo sn caja 14,914 20,058
Bancos (a) 182,502 90,708

197,416 110,767

{a) La Compania mantiene sus cusnlas comiantes en Dolares de £.ULA. en diversas entidadias localas. Los iondos son de

Iibre disponibilidad v no generan interesss.

7. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saido de cuentas por cobrar tomerciales se desglosa oo sigug:

. 2016 2015
Cliertes . 50064 - 44197
Menos-Provision por deterioro (1,063 (708)

49,001 43,489

Las cuentds por cobrar tomergiales no generan interds y poseen un pariode dé crédito de 30 dias promadio.

Al 31 de diciernbre de 2016 v de 2015, la apertura por vencimiento dal saldo de las cuentas por cobrar clientes
BS COMO sigue: B '

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
" Deterio- - 7 Deterio . o
Total rado Neto Total -rado Neto
Corrients 32,656 - . 33656 35008 - 35038
Vencido:
De 31 a60 dias 10,248 - 10,248 3754 : 3,754
De 61290 dias 80 S 1) 679 S v
‘De 91 a 180 dias - - el - 3,771
Més de 180 dias 6,100 - (1.063) 5,037 955  (708) 247
Toral 50,064 (1063) 40,001 44,197 - (708) - 43,480

1
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A conlinuacion se presenta el movimienle de la provision por deteriorn del valor de cuentas por cobrar
comarciales al 31 de diciembré de 2016 y 2015: ' '

2016 2015
Saldo atinicio - S 708 1,111
Mas (menos):
Provisionas : - 3558 -
Bajas . {403)
Saldo al final . : 1,083 708

8. OTRAS GUENTAS POR COBRAR COMERCIALES |
. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuenlas por cobrar comérciales se desglosa come sigue;

2016 2015
Anticipo a proveedores | 6,225
 Préstamos a empleados _ 6,637 1,716

12,862 1,716

9. INVENTARIOS
Los inventaros estan valorados al costo o al valor neto de realizagion, el menor, 1os cuales corrésponden
prinicipaiménte a alimantos y bebidas. £ valor neto de realizacion se determina on base al precio de venta en of

curso ordinario del hegocio, menos los costos eslimados de lerminacion y venta.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO _
Al 21 de diciembre de 2016 v 2015, ol saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera;

Al 31 dé diciembre de 2016 A 31 de diciembre de 2015
Depre- Depre-
eiacion ' ciacion - _
agurmi- Valor - acumu- Valor
Costo  ~ lada neto © Costo . ~ lada “neto
No depreciables o
Terrenos 875852 - 875852 875852 - 875,852
. Depreciables R ' '
Edificios . 1,790,257 (338,858) 1,451,300 1,790,257  (255.473) 1,534,784
‘Magquinanias y equipos 133,780 (53,243) 80,546 126760 - (40.546) - 867214
Muebles vy e;ns;eres_ . 183,289 (68,6875) 114,614 17?!489 - {B0,768) 128,720
. Equipos de compulacién 37139 {31,170) 5969 46,373 (39,206) 7,167

3,020,326 (491,046) 2528380 3.016,731  (385,594) 2.630,737
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obiigaciones financieras se presegntan como sigue:

31 de diciembre de 2016 ' 31 de diciembre de 3015

. Acreedor _ Corriente  Largo Plazo Tolal  Corriente  Largo Plazo Total
" Corporacion Financiera Macional . 23,622 711428 7a50581  236E2 800357 . B23.579
CFN - 0045000202
C‘m{)orauon Fmanuera Nd(‘![}ﬁdE 177,857 94,489 272246 177 857 CA0B,300 284 367
CEFN = 0040000197 . '
201,479 . | BO5818 1,007,397 201,479 0B HHT 1,108,136

Sobre estas obligacienes existen dos qaz antias de hipoteca abierta sobre ios 3 terrenos Yy 5US respectivas
ronslrucc,:unes pmmedad de a Compafia i '

Los vent‘smsentos anuales de Ias ob!zqa(:lones finaneieras son como %!gne

) Ann _ ) 2016 2015
2016 - o 201,479
7 201 478 Cm01 479
2014 201,479 201,479
2009 201479 201.479
2020° . 201479 201,479
a2l 201 481 100,741

1007387 4,108436

12.- ACREEDORES COMERCEALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR _
_ Al 31 de d:m{ambre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comelciales v olras Lll@nld’-} pQI pagar esla
conshigida de la iﬂgusenie manera:

2016 2015
Gotrignte _

* Proveedords 103,390 76,110
Empleados 10% sewvicios a 17,075 16,624
Tarjetas de ciédito _ 14,412 12,875
Anticipo de clignte ' “ 19,274 12512
Otiog ' R 1.605

154,151 121,726

No Corriente
Proveedoras h5,736 1 16‘736

15



Notas a los estados financieros wontinuacion)

l.as cuentas pbr pagar No generan intereses, excepto por las tarjela de crédito corborativas.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@}

(1)

Coto piazb:

Son beneﬁcio CUyo paqo es lmuadado hasta el @rmino de los doces meses siguientes al cierre del
pmlodo en ol que los emp!eados han plesmdo 08 savicios, se TECONOGRIAN COMa U gasto por el valor
{sin desmntar) de los beneficios a corto plazo que se hanh de paqar por lales servicios.

Como pafe de los beneficios de corto’ p!azo 56 |nc!uye la participacion a irabajadc)rea que se calcula
whcando el 15% fsob{e la utilidad vontable

Al 31 de disiermbre de 2016 v 2015, el saldo de bensficios a empleados cortd plazo se dasglosa como
sigue; ' ' ' '

2016 2015
_ Beneficios sociales 21,181 19,724
" Otrag obligaciones con IESS 17,027 15,928
Participacion de frabasmdores CB0,672 9,732
58880 45,384 -

'Largm plazo:
La Ccm{;ama segun las leyes laharalas vigentes, mantieng un plan de ubiwon pair@nal y desahucio
que e regi‘stra con cargo a resullados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a

la fecha del estado de situacion tinanciera, que sé delerming dnmtmeme con base a estudios actuariales
' redtizados por un peum independients, usando el método de unidad de crédito provectadae, Bl valor

presente de eslas obligaciones se determina descontando ins flujos de satida de efeclive estimados.

La politica contable de la Compa#ia para estos planes es reconocer las pardidas y ganancias actuariales
&n 5 totalidad en el estadn de resullados integrales en el periodo en'el quée ocurren.

Mediante résolucion pu_bl‘tcada'en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1583, 'ia_'{';orie Supréma
de Justicia dispuso que los trabajadores tergan derecho a 1a jubilacion palronal mancionada en el Codigo

del Trabajo, sin'p@r';u%cio'dp la que les carresponda segun s Ley de Sequro Sz‘:c:i"‘{ Obliqénmio De

conformidad con lo que menciona &l Cadigo del Trabajo, los emp!eados que por veinticingo aios o mas
hubieren prestado servicios continuada o :nierrumpsdameme lendran dupchn a ser ;zzbﬁacias por suUs
empiéaclorec; Adicionaimenite, log empleados que a la fecha de s despido hubisren msmphdo vainie
anos, y manss de vainticingo afos de frabajp continuo o interrumipido lendran derecho a ta pare

'}rapoimoha! de dicha i bl!acmﬂ



NOtaS a los estados financieros {conlinuacion)

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaidila lendeda un pasive nor indemnizaciones

cott fos dmpleados aué se separen voluntariamante bajo cierlas cirounstancias. Esta provision cubre fos

beneticios de termindcion de la refadion laboral por desahicio por el empleddor honificard al trabajador

can el veinticineo por cignto del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afkos

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ias obligacionss po} heneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:

Jubilacién patronal

Desahucio

Pasivo por beneficios delinido  post empleo

2016
- 66,50

92,880

2015

42,756
18,932

61,688

Duranie los afias 2016 v 2015, el movimianto de tas obligaciones de benelicios definidos ue como sigue:

Desahucio

Jubilacion patronal
2016 - 2015 . 2016 2018
Saldo al ricio 42,756 14621 18932 10,381
Costo dal servicio del periodo : 10,571 23550 1,169 794
Costo de intards 2,926 1908 1315 946
Pérdida actuarial ' 11,219 4803 5660 3397
Efecto de reducciones y ligzidaciones anticipadas {771} (21268) - {GO7Y . (5,586)
Saldo al final 66,501 42,756 28379 18,4932

Los principales supueslos actuariales usados en la determinacion del pasiva por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2016
Tasa de dascuento 5.50%
Tasa esperada de incremento salacial : 3.5%
Futuro ncrafnento da pensionges 3.5%

Tabla de mortafidad - TM IESS 2002

2015

5.50%

4%,

4%

TMIESS 2002
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14. IMPUESTOS

{a) Impuesios por recuperar y por pagar
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impusstos por recuperar se formaba de la siguicnte
manera: '

2018 2015

- Por recuperar:
Credito tributario impueéto & larenta - 2,349

Al 31 de di’ciembre de 2016y 2015, el sado de irmpuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagar: 2016 2015
Imbuestd & la renta _ 7568 -
Impuesto al valot agregado por pagar . B4z

Total impuestes por pagar 13,810

(b) Impuesto a la renta-
" Reconodido en resultados
Los gastos pos irﬁpaeslo a la renta cotriente mostrados an el estado de resultados integrales del ano 2016
y 2015 se componen de la siguiente manera:

2016 2015

Gasio impuesio a la rénta corriente 36,118 25,484

18



-Notas a los estados financieros (continuacion)

Concitiacion del resullado contable-tributario-
- Las paridas que principalménté afeclaron la wilidad corlable ¢on la base para la delerminacién del
impUests a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguisnies:

2016 2015
Utlidad antes de ifipuests a la renta 117,140 55,142
Mé:;w_Gasi'os no dedusibles 60,675 44 945
Utilidad gravable 177,815 100,087
Tasa de implicsto _ 22% 25%
P;’oﬁs@h p'aré impLesto a fa renla ' 39,119 22,019

" Anlicipo de impuasto a la renta ' ' . 25,484

Al 31 de digierbre de 2016 y 2015, ia determinacion del saldo del impuesio a la renta por pagar fué como

Sigue:
2016 2015
Impuésto a la renta causado 39,119 25,484
Menos: -
Retericiones an la fuente del afio {29,202} (27.,833)
Retenciones en la fuente aios anleriores o (2,349) -
Saldo a tavor (Veéase literal {a)) 7.568 (2.348)

{c) Otros asuntos relacionados cen el impuesto a la renta-

Situacian tributaria-

De acuérdo con disposiciones legales, a autoridad tributaria tiene la facultad de l’evisa:'_ las declaraciones
det impueélo &'l renta de la Compadia, dentre del plazo de hasla tres afos posteriores contadas a partiy
de la fecha de presentacion de fa deciaracion del impuesto a 13 renta, slempre v cuando haya cumplido
oporiuhameme con sus obligaciones tributarias. '

La Gompafia no ha sido (iscalizada desde 1a fesha de su constitucion.
Determinacion y pago del impuesto a la renta- .
El im'puesto_a la renta de la Compaﬁia se defermina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre

de cada periodb fiscal, aplicando a las Utilidades gravables la taga del impuesto a la renta vigenls,

Las sdciedades nuevas qua se constiluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el

19
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20

periodo de cinco anos, sierpre y cuando 1as inversiones ridevas v productivas se realicen fuara de las
pisdicciones ubanas de los cantones Quito v Guayaauil y dentro de cisitos sectotes eoondmicos.

Las ruevas inversiones productivas que se gjecilen en los siglientes tres anos contados a partir de la
vigeticia de la ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Civdadana para la Reconstrucaion y
Reactivacian de (as zonas afeciadas poi ¢ terremoto del 16 de abil de 204 B, e las provincias de Manabi
y Esmaraldas, estan exoneradas def pago del impuesto a la Renfa duranle cinco afios.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstarte, a partiv del ejercicio liscal 2015, {a tarita

impositiva sera del 25% en e caso de que la sociedad lenga accionislas, soclos, participss,

‘constituyenies, benediciarios o simifares, residentes o establetidos en paraisos fiscales o regimenes de

menor Imposicion; con uria parlicipacion dirscta o indirecta, individual o conjunta, igual o supetior al 50%
del capital social o de agust que corresponda a la naluraleza de la sociedad.

* Cuando la mencionada participacion de los accionistas domicifiados en paraisos fiscales o regimenas de

meror imposicion sea menor at 50%. la tarifa del 25% se aplicara sohre la proporcion de fa base
imponible que corrasponda a dicha participacion

Asimisimo, se aplicard la tarifa del 25% & toda la base imponiple, 1a sociedad que incumpla son el deber

de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionisias, s0c¢ios, participes,

“contribuyentas, beneficianios o similares, conforme a lo gue establezea la Ley de Régimen Tributang

Interno y las resolucionss gue emita’ el Servicio de Rentas internas, sin paljuicio de olias sanciones que
fueren aplicables. '

En caso de due la Compaiiia reinvierla sus utilidades en el pais en los términos y condiciones oue
establese !'a_ Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, podria oblener una recuccién en la tasa del
impugsto a ta rema de 10 punios porcentuales sobre el monto relnventido, siempre y cuando slectien el
correspondiente aumento de capital hasta al 31 de diciembre del siguienta afio.

Anticipo del impuesto a ta reita-
El aniicipo se dateimina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediate

‘anterior, apiicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciartos componientes), paldmonio

total, ingresos gravables y costos v gasios deducibles. El anticipo seta compensado con el impuesto a la
renta éausado y no es susceptible de devolucian, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a
la renta causado fuare menor al anticipo determinado, el anticipo se canvierle en impuesto a la renta

minime.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impussto a la remta los gaslos incremantales

- por generacion de s‘nfnevoémp!eo o mejora de masa salarial, y en gensral aquellas inversionss y gastos

efectivamente realizados, relacionados con los beneticios tibutarios para el pago del impuesto a la renta
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qué reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio @ Inversiones para las nusvas nversiones,

asi coma otras afectacionss por aplicacion de normas v principios contables.

También estan exoneradas dsl pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partic de [a vigencia del Codige de la Producsion, hasta por un periado do 5 ahcs.

La Lay Organica de incentivos Tribitarios para Varios Sectores Productives, publicada en el Sequndo
Suplemento del R.0. 860 del 12 de oclubre del 2016, establece que el SRI podra disponer fa dévolucion
del anticipo de impueslo a la renta cuando se haya visto afeciada significativamente la actividad

geondmisa del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en {a parte que exceda el

lipo impositive efestivo promedio de los contribuyentes definida por ka Administracion Tribularia.

Dividendos en efectivo- _

Los dividendos vy uillidades, calculados después del pagoe del impueslo a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentas én el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en par‘aisbs fiscales o wrisdiccion de menor imposicion o de bers;onas
ﬁalurales'no'residemles &h el Ecuador, esisi'n exentos de Impuesto a ia Renta: '

Esta sxencion no aplica st el beneficiario sfectivo; quisn econdmicamente o de hzcho sene el poder de
controlar fa atribucion de disponear del benéficio, 8% una pérsona natural 'résidé'nte gn el Louador. E
porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades que se apligue al ingreso gr;‘a(rado dependera de guien
y donde esta locaiizado el beneficiario efectivo, sin que stipere la diferencia entre la maxima tasifa de
impuesto a 1a renla para personas naturales (35%) y la tarita géﬂeral de impuesto a la renla prévista para
soviedades (22% o 25%). '

En el cago de que los divédehdos sean distribluidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenges dce' rMEnor impozsiaién se debe aplicar una vetencion adicional por la diferencia enlre 1 lasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

“Cuando 1a sotiedad que distribuye tos dividendos o utlidades incumpla &l deber de informar sobie si

composicion accionaria se procedera a la retencién de impuasto a la renta sobres dichos dividendos coma
si se existiera un beneficiario electivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos anies de la lerminacion del gjercicio econdmico U olorgue

‘préstamoes de dinern a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacicnadas (préstamos no

comerciales), esta operacion se considerara coma pago de dividendos anticipados y por consiguienls se
deberd efectuar la etencién corespondiante a la tariia de impuesto a la renta comorative vigente al aho
&n curso, sobre el monto de tales pagos. Tal relencidn serd declarada v pagada al mes siguients de
slecluada y conslituird crédito tribulario para la empresa en st detlaracion de impuesto 2 la Renia,
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Impueste a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesio a la Salkda de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

"s Latransferencia o fragfado de divisas al exterior.

® Los pag;(js' electuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de 1a persona natural o 1a sociedad o de terceros.
s Las iﬁmér’téeimne_s pendientss de pago registradas por mas de doce (12) meses.
° Las epr'rfaciones de bignss y senvicios generados en el Ecuador, efectuadas BOI personas |
" naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuarido las divisas corespondianiles a los pagos
'pc)r cbnceplo de dichas exporiacionas no ingresen ai Eeuador. ' '

Estan exenlos del impuesto a la Salida de Divisas (130

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 due no incluyen pagos por consumos de tarjetas dg crédito.

s Pagos realizados al exterior por amorlizacion de capital e inferases de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo lhdyo'r aun ano, testinados 4l financiamiento
de %fwérsio’n_es previstaz en el Cadigo Organico de ta Produceion, Comercio & nversiones y que
cifévehguen intoreses a las tasas referenciales. ' _ ' '

s Pagos realizados al exterior por parts de administtaderes v operadores de las Zonas Especiales de
Deésarrollo Econdmice (ZEDES.

- Pagos realizados al exterior pofr concepto de dividendes distribuidos por sosietiadss nacionales o

extranjoras domiciadas et el Ecuador, despuss del pago del impuesto 2 ja renta, a favor de otras
Saciedadés_extranjeras o de person;as naturales no residenlas en el Ecuado:rs siempre vy cuands no
pslén domiciiadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

= - Hasta por un afic se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Dwisas v aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan sufrido una alectacion
scondimica directa en sus aclivos productivos comn consectencia del desasire natural Y que lengan
su domigilic en ias provincias de Manabi y Esmeraidas, de bienes de ca."pi'lm no producidos en
Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a ta presiacion de séicios ubicados en las
zonas alectadas. _ ' R o

¢ Loz pagos de capital o dividendes vealizados al exterior, en un monto aquivaienie al valor del capital
ingresado al pais por un residen{e, s&d como financiamiento propio sin inlereses o como aporte de

" capital, s‘jempré. y cuando se havan deslinadn a raalizar inversiones productivas, v eslos valores

hubieren permanecide en el Ecuador por un periodo de al menos dos anos contados a pariir de su
ingreso. '

El lr%ﬁp'ues_lc; a la Salida ds Dévisass (ISD) pedra ser utitzado como crédito butara para fa determinagion -
del impuesio a1a renla hasta por 5 afios, slempre que haya side originado en la miportasion de materias
primas, insumes y bienes de capital con fa fisalidad de que sean incarporados en pmcéﬁm productivos y
que consten en el tisiado emitide por el Comité de Politica Tributaria. '
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15. CAPITAL SOCIAL

" AL 51 de diciembre de 2016 y 2015, la compos;'icicn acciohaiia, 85 como sigue:

Porcentaj
€
Nimere  Valorde  de parii- _
© de tada  ipacién Valor
Acclonistas i Pais acciones Accion P norinat
Andr'ade He‘rrera Maria Emilia Ecuador 80 1 0‘02‘_’,4, ) 80
Aridrade Herrera Paul Sébastian Ecuador 80 1 C0.02% S8
Herrara Mirdnda Maria Eugenia Ecuadar 517 542 i 49.97% 517,642
517,802 CA00% 517,802

[EESURRREIAE

16. RESERVAS

17,

23

Reserva legal
La Ley requisre Gua se transfiera a la reserva legat por lo menos o 10% de la utilidad _ﬂeté anual, hasta gue la
reserva lague por to menos al 50% del capital social. Dicha resewa no puede distiibuitse como dividendos en

" efectivo, excepto en case de liguidacion de la Compafiia, pero pueds utlizarse para cubrr pérdidas de

operaciones o para capitalizarse,

Superévii por valuacion )

_ La reserva por valuzcién representa el valor neto de los incrementos de los abiivos fijos terrenos v adilicios que
fueron va:lm'adés a fravés de un pento debidamente calticado pat la Supe'rinlendancié de Companias (Vaase
Nota 10, ' '

UTILIDADES RETENIDAS
(a) Ajustes de primeta adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No. 8GACILCPAIFRS.(1.07 de ta Sup.er;'ntehdcncéa cfé Compaiias, ol saldo

deudor gue se geaerd producto de las ajusies provenienles de la adopcion por primera vez de las NIIF

poded ser absorbido por los resultadoes acumulados vy fos det Gltima afo concluido, silos hubiera.
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18, COSTOS DE VENTAS

Por log afos 2016 v 2015, los gastos de ventas y adminisiracion se formaban de fa siguiente manara:

_ 2016 2015
Costo Hotel
Gosto variable 107,682 a7e.env
Gosto fijo . 307,417 283,377
Costo de capital ' 111,941 106,080
Gaslos pre-pagados 168,188 3,207
Costo Restaurante _ _
© Costo variable ) 229,373 277405
Coslo tijo 181,131 185,838
Costo de capital ' ' ) - 2,595
Giastos pre-pagados . 70,843 941
1,177,575 1,232,550

15, GASTO DE ADMINISTRACION

Por los afins 2016 y 2015, el gasto de administracidn se forma de la siguisnte manera

2016 2015
© Sueldos, salarios y demas 143,774 131,843
Seguridad y vigilancia 54,004
Publicidad - 26,104 -
Bensficias Sotiales 22,841 14,226
Patticipacian a trabajadores 20,672 4,732
Otros gastos 18,778 20,859
- Apottes al IEES 14,441 25955
Sefvicios Basicos 14,372 12,541
‘Impuestos, contribuciones y otros 14,230 31,625
~ Suministios y materiales de oficina 9,693 14,169
Gastes de Gestion ' 6,785 4,159
Sequins v reasequros 5,404 5,313
Mantenimienlo 4,371 12,690
Honararios pri}fés;ionaleﬁ; 3,119 17,763
Gastos de Viaje _ 2,659 4272
_Transporie ' 1,036 2312
Pravision incobrables . : 355 .
Deprecisciones _ - 2,998
~ Jubilacidn y desahucio - 6,227
Amartizaciones Sequros - 1,024

362,728 318,608
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20.

GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2016 y 20145, log gastos financieros se formaban de la siguisnte manera

2018 . 2015
Comigion Tarjetas de Crédito ' 38,008 45,431
Mantenimiento de Guenta ' 2526 2,608
Inferesas y Comisiones Bancarias 47379 108,703

85,003 157,142

21, INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22,

25

Las mewdé!ogias y suptiestos empleados por' la Compania para delerminar 108 valores’ sstimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.
Para aquelios instrumentos financieros que se kevan al costo amaortizado y cuyo valor razonable es
similar a su valor en libros’ como son, el efectivo en caja y bancos, as cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no & divulga la informacidn de valor
razonable éegfm lo requerido por las NIIF. Los olros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la

_jerarguia de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los prncipales pasivos financieros de la Gompania, incluyen acreedores comerciales y olras por pagar.
La finalidad principal de estos pasivos linancieros es financiar las operaciones de la Compania. Los
principales activos tinancieras incluyen deudores comerciales, y otras cuantas por cobrar, v electivo en
caja y bancos que proviensn directamente de sus operaciohes.

Por la naluraleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesla a los riesgos de mercado, de
crédito v de liquidez, fos cuales son mansjados a través e un proceso de identificacion, medicion ¥
monitoreo COﬂ.{mLiO, son sujecidn a los Himites de riesgo v otros controles. Este proceso de manejo de
rigsgo es oritico para la renlabilidad continua de ka Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada unc de estos resgos, los que se
resumen a continuacion: :

(2} Riesgo de mercado _ _
El resgo de mercado es el nesgo da gue el valor razonable o los flujos futures de efecliva de un
" instruniento financiers fluctien debide a los cambios &n los precios de mercado. Enel caso de ta
Compaiia, los precios'de mercado 'c:omprenden principalmeante el rigsgo de tasas de interés. Los
instrimentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen ios depdsitos en efeciivo.
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23.

26

Riesgo de tasa ds interes-

El riesgo dé taga dé interss és el rigggo de que el valer razonabie o fluics de efectivo futures de un
instrumento finaneiero Mictien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compania
manaia su resgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas con tasa de inferés fija.

{b) Riesgo de crédito
Ei riesgo de cradito es el riesgo de gue una contraparte no pusda cumplic con sus obligdciones en
relacion 'C{)h un instrumento financiero o contrato de venta, gé:ne'rando una pér'didafmancie:‘a. La
Compafila eéta’ éxpue‘qta a un riesgo de cradito menor. bor o sbs  as! tividades operativas
(pnncnpaimenie en cuenlags por mbrar} y de sus actividades de hnanmmwntm mr!uyende las
depbsitos en bancos en instituciones financieras.
El rwsgo de crédito surge del etectivo en bancos, asi como 1a exposicion al crédito de clientes, que
rnc'!uyen a 165 saldos pendlentes de las cuentas por cobrar y a las transaceiones compromet:das El
rigsga de c:re:gdalo aue strge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compafiia de acuerdo a sus politicas internas, La Gompadia mantiene cuentas por cobrar a distintos
clientés dei hotel ¥y no mantiene cuentas pandientes de cobro éigrﬂiidat’ivés Con niNguino e
part’icﬁuiar.

(e) - Rlesgo de liguidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de efective proyectado

corto y largo plaza. El ohjetivo de ja Compafiia es mantener una continuidad de fondos.
La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
adiminisiracion para financiar las operaciones de la Compatia, y para mitigar 105 efeclos en el
cambic de flujo de efectivo. ~ . '

EVENTOS SUBSECUENTES

En el pariodo comprendido entre el 1 de enare de 2017 v la facha de emision de 'ssios estadag financieros, no

han ceurrido hechos de cardcter financiers o de otra indols, gue afecten en forma significativa los saldas o
interprelacionas de os estados financieros al 31 de diciembre de 2016,



