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Aﬁﬂitores

Informe de los auditores independientes G Independientes

A los Accionistas de Hotel Cabaiias Balandra S.A.:

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hotel Cabafias Balandra S.A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de |la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la gerencia determine como necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaifiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

5 Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.




Auditores

Independientes
Informe de los auditores independientes

Opinién de auditoria

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Hotel Cabafias Balandra S.A. al 31 de
diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.
Asunto de énfasis
1. Oin caifiear nuesuta opimibn, nformamos que Yos estados Tinandieros de Wote) Cabahas Balandra

S.A., al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha, fueron examinados por otros
auditores cuyo informe, de fecha 27 de marzo de 2015 expreso una opinién sin salvedades.

Auditores Independientes S GME

Auditores Independientes S.A. GME
RNAE No. 907 Socia Auditores Independientes S.A. GME

Guayaquil, Ecuador
21 de marzo del 2016




Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipo
Otros activos

Total activo no corriente

Total activos

Ing. Pall Andrade
Gerente General

Notas

10

2015 2014
110,767 189,959
43,489 34,474
1,716 3,651
2,349 26,254
17,784 17,239
176,105 271,577
2,630,737 2,728,671
404 8,333
2,631,141 2,737,004
2,807,246 3,008,581

Contal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

|n§. Ja&eﬁne Barreto
ra General



Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresados en Délares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras, porcién corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras, largo plazo
Beneficios a empleados

Otras cuentas por pagar, largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

1M

Ing. Pall Andrade
Gerente General

Notas 2015 2014
11 201,479 201,479
12 121,726 245476
14(a) 9,645 19,360
13(a) 45,384 65,295
378,234 531,610
1 906,657 1,108,136
13(b) 61,688 34,002
12 116,736 .
1,085,081 1,142,138
1,463,315 1,673,748
15 517,802 517,802
. 30,000
16 607,255 583,150
17 218,874 203,881
1,343,931 1,334,833
2,807,246 3,008,581

Ing. Jackeline|Barretd|

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas

Ingresos de actividades hoteleras 3(i)
Ingresos financieros

Otros ingresos

Total ingresos

Costos de venta 18
Administracion 19
Financieros 20

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

/)

Ing. Paul Andrade
Gerente General

2015 2014
1,796,675 1,877,649
132 621
11,681 13,790
1,808,388 1,892,060
(1,232,550) (1,157,358)
(318,608) (319,865)
(157,142) (167,127)
(44,946) (46,556)
1,753,246 1,690,906
55,142 201,154
(25,484) (54,496)
29,658 146,658

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Hotel Cabafias Balandra S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado en gastos de administracién, ventas y financieros

Efectivo pagado en impuestos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a mobiliarios y equipos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo pagado en préstamos bancarios
Efectivo recibido de intereses bancarios

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

aut
Ing. Padl Andrade
Gerente General

2015 2014
1,789,495 1,908,159
(1,336,213) (1,640,781)

(301,567) :
(11,294) (11,791)
140,421 255,587
(18,267) (30,820)
(18,267) (30,820)
(201,479) (112,551)

133 -
(201,346) (112,551)
(79,192) 112,216
189,959 77,743
110,757 189,959

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Hotel Cabafas Balandra S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en Dolares de E.U.A.

Conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operacién

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion

Utilidad neta:

Participacién de trabajadores
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos en provisiones

Impuesto a La Renta

Total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados
Anticipos de clientes

Otros pasivos

Total

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

“

Ing. Paull Andrade
Gerente General

2015 2014
64,874 236,652
9,732 35,498
131,716 133,342
27,907 1,016
25,484 54,496
259,713 461,004
(7.080)  (5,114)
(545) 12,812
31,835 (3,913
(113,874)  (88,480)
- (113,350)
(19.913)  (21,588)
- 14,216

(9,715) .
(119,292) (115,422)
140,421 255,587

“Thg" Jackeling Barreto
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Hotel Cabanas Balandra S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Hotel Cabafas Balandra S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en Ecuador el 1 de junio de 2009 ante
la Notaria Cuarta del Canton Manta y su actividad principal es la prestacion de servicios de hoteleria,
hospederia, recepciones, restaurante, de bar y de eventos. Para el cumplimiento de su actividad, la Compafia
podra realizar importaciones y exportaciones de toda clase de turismo receptivo, contratos y paquetes de
turismo dentro y fuera del pais, tours y toda actividad enmarcada en la actividad turistica y vacacional, ventas
de membresias, de uso vacacional y tiempo compartido, en general a todas las actividades que se encuentren
dentro del giro del negocio.

La direccién registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Manta - Ecuador, Avenida 7 Calle 20 Barrio Cérdova.

Los estados financieros de Hotel Cabafas Balandra S.A., para el afo terminado al 31 de diciembre de 2015,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 24 de febrero de 2016 y seran presentados
para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opiniéon de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania y la revaluacién de propiedad, planta y
equipo. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se que se
inician a partir del 1 de enero de 2015, seglin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de
la Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Companiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compania ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. La Compafia no ha adoptado
anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, pero que aun no es
efectiva. Aunque estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 2015, no tuvieron
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia y su desempefio, dichas normas o

enmiendas se describen a continuacion:

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados
NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para la contabilizaciéon de
los planes de aportacién definidos. Cuando esas aportaciones estan vinculadas al servicio, deben ser atribuidas
a los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las
contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas
contribuciones como una reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en
lugar de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compafia no tiene plan de beneficios con
aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material en la Compafia
En las mejoras se incluye:

NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las definiciones de las
condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en acciones. La Compafiia no tiene planes de
pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se clasifican como
patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resultados,
independientemente de que se clasifiquen como instrumento financiero o no. La modificacion se aplicara
prospectivamente. La Comparia no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracteristicas econémicas
similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se tienen que desglosar en los estados
financieros las caracteristicas economicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacion se
aplicara retrospectivamente. La Compafiia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles



Notas a los estados financieros (continuacion)

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del activo y la
amortizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe revalorizado. La modificacion se
aplicara retrospectivamente. La Comparfiia no ha efectuado revaluacién de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de la entidad, sino de otra entidad que
se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la Compafiia, hay que desglosar las
transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos. La modificacion se aplicara

retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013
Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material en la Compafia.
En las mejoras se incluye:

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos estan fuera del
alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios conjuntos. La modificacién se
aplicara prospectivamente. La Compafia no tiene acuerdos conjuntos.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de activos financieros y
de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros contratos. Por tanto, la
excepcion se puede aplicar a cualquier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no sélo a
los contratos que cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero. La modificacion se aplicara
prospectivamente.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre inversiones inmobiliarias y
activos ocupados por el propietario. Indica que la descripcion de servicios complementarios de la NIC 40 sirve
para diferenciar entre inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIIF 3
se utiliza para determinar si la transaccion es una compra de un activo o una combinacién de negocios. La
modificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la
Compania.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2015; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania
determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias

siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
o Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, netas
de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compainia sobre el activo. En ese caso, la Comparfia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicaciéon continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de

contraprestacién que la Compafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalua en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de

que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificaciéon de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos
de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparfia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
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resultados.

La Comparfia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actlan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible.
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La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor

razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel méas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel méas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Comparia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisiéon de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte.

La gerencia de la Comparia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Companiia, y como no corrientes, los de vencimiento

superior a dicho periodo.

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor. El inventario de

la Compariia esta constituido por items de consumo en el corto plazo.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los

costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.
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Propiedad, planta y equipo-

La propiedad (excepto terrenos y edificios), planta y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda. El costo incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores
a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversioén fluyan hacia la Compafnia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

A partir del 2011, los terrenos son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones realizadas a
partir del afio 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacion” excepto si revierte una disminucion en la
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
“Superavit de revaluacién” de los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos. Hasta
el 2010, estos activos eran presentados a su costo.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de propiedad, plantas y equipo, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de
los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Aios
Edificacios e instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
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ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afno. Al 31 de
diciembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a
un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalia a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria, mobiliario y equipos y

activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
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®

(k)

cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmaciéon esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Comparniia, u obligaciones presentes surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones por recibir de la venta de los servicios
hoteleros y relacionados. Los ingresos se presentan netos de los impuestos a los servicios por ventas,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos pueden ser valorados con fiabilidad.
Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se

pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-



Notas a los estados financieros (continuacion)

12

U)

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de

las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas

en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas

por la gerencia:
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Estimacion para cuentas incobrables

La Comparia reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio, una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de
la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad (excepto los terrenos y edificios), planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al
método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinaciéon de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos del
Gobierno del Ecuador, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la

Compaiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 11 - Enmienda relativa a la adquisicion de una participacién en una operaciéon conjunta
"Acuerdos conjuntos".

NIC 16 y 38 - Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y
amortizacién.

NIC 16 y 41 - Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico)
portadoras de frutos y su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 - Enmiendas relacionadas con la venta o la aportaciéon de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27 - Enmienda que trata de la inclusiéon del método de valor patrimonial proporcional (VPP)
para la valoracién de inversiones.

NIIF 9 - Publicacion de la norma "Instrumentos financieros", version completa,

NIIF 14 - Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”

NIIF 15 - Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
con los clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIIF 5 - Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos.

NIIF 7 - Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién
de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 - Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las
obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 - Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino y

las referencias incluidas en el mismo.

EFECTIVO EN CAJA'Y BANCOS

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1 de enero 2016

1 de enero 2017

1 de julio 2016
1 de julio 2016

1 de julio 2016

1 de julio 2016

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 20,059 11,696
Bancos (a) 90,708 178,263

110,767 189,959

(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de
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libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Clientes 44,197 35,585
Menos-Provisién por deterioro (708) (1,111)

43,489 34,474

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes
€s como sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Deterio- Deterio

Total rado Neto Total -rado Neto
Corriente 35,038 - 35,038 30,952 - 30,952
Vencido:
De 31 a 60 dias 3,754 - 3,754 4,443 (921) 3,522
De 61 a 90 dias 679 - 679 167 (167) -
De 91 a 180 dias 3,771 - 3,771 23 (23) -
Mas de 180 dias 955 (708) 247 - - -
Total 44197 (708) 43,489 35,585 (1,111) 34,474

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014
Saldo al inicio 1,111 860
Mas (menos):
Provisiones - 251
Bajas (403) -
Saldo al final 708 1,111

15
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedores - 75
Préstamos a empleados 1,716 3,576

1,716 3,651

9. INVENTARIOS
Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacién, el menor, los cuales corresponden
principalmente a alimentos y bebidas. El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- Valor acumu- Valor

Costo lada neto Costo lada neto

No depreciables
Terrenos 875,852 - 875,852 875,852 - 875,852
Depreciables
Edificios 1,790,257  (255,473) 1,534,784 1,790,257 (176,059) 1,614,198
Magquinarias y equipos 126,760 40,546) 86,214 117,662 (28,135) 89,527
Muebles y enseres 177,489 (50,769) 126,720 175,056 (33,071) 141,985
Equipos de computacion 46,373 (39,206) 7,167 39,637 (32,528) 7,109

3,016,731  (385,994) 2,630,737 2,998,464 (269,793) 2,728,671
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Costo:

Saldo al 31 de
diciembre de 2013
Adiciones

Venta / baja

Saldo al 31 de
diciembre de 2014

Adiciones
Ajustes

Saldo al 31 de
diciembre de 2015

e Maquinarias Muebles , Equipos de Total al Depreciacion
Terreno  Edificios y equipos yenseres Vehiculos computacion costo acumulada Neto
875,852 509,650 94,028 164,212 22,489 37,209 1,703,440  (158,770) 1,544,670
- 1,280,607 23,634 10,844 2,428 1,317,513  (111,023) 1,206,490
- - - - (22,489) - (22,489) - (22,489)
875,852 1,790,257 117,662 175,056 - 39,637 2,998,464  (269,793) 2,728,671
- - 9,098 2,433 - 6,736 18,267  (125,641) (107,374)
- - - - - - - 9,440 9,440
875,852 1,790,257 126,760 177,489 - 46,373 3,016,731 (385,994) 2,630,737

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 3 terrenos y sus respectivas construcciones se encuentran en garantia de las obligaciones financieras contraidas con la

Corporacién Financiera Nacional (CFN) para la ampliacion del hotel.
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones financieras se presentan como sigue:
31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Acreedor Corriente Largo Plazo Total Corriente  Largo Plazo Total

Corporacion Financiera Nacional 23,622 106,300 129,922 23,622 129,922 153,544
CFN - 0040000202
Corporacion Financiera Nacional 177,857 800,357 978,214 177,857 978,214 1,156,071
CFN - 0040000197

201,479 906,657 1,108,136 201,479 1,108,136 1,309,615

12.

18

Sobre estas obligaciones existen dos garantias de hipoteca abierta sobre los 3 terrenos y sus respectivas
construcciones propiedad de la Compania

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras son como sigue:

Ano 2015 2014

2015 - 201,479
2016 201,479 201,479
2017 201,479 201,479
2018 201,479 201,479
2019 201,479 201,479
2020 201,479 201,479
2021 100,741 100,741

1,108,136 1,309,615

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta
constituido de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente
Proveedores 76,110 164,756
Empleados 10% servicios 18,624 39,145
Tarjetas de crédito 12,875 16,302
Anticipo de cliente 12,512 20,644
Otros 1,605 4,629

121,726 245,476
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13.

19

No Corriente

Proveedores 116,736 -

116,736 -

Las cuentas por pagar no generan intereses, excepto por las tarjeta de crédito corporativas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2015 2014
Beneficios sociales 19,724 18,417
Otras obligaciones con IESS 15,928 11,380
Participacion de trabajadores 9,732 35,498
45,384 65,295
Largo plazo:

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. EI valor
presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compania para estos planes es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales
en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Coédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
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empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte

afos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucioo por el empleador bonificara al trabajador

con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:

Jubilacién patronal

Desahucio

Pasivo por beneficios definido post empleo

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

2015 2014

42,756 14,621
18,932 19,381
61,688 34,002

Jubilacion patronal Desahucio

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 14,621 14,621 19,381 19,381
Costo del servicio del periodo 23,550 - 794 -
Costo de interés 1,908 - 946 -
Pérdida actuarial 4,803 - 3,397 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,126) - (5,586) -
Saldo al final 42,756 14,621 18,932 19,381

Los principales supuestos actuariales usados en la determinaciéon del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2015
Tasa de descuento 5.50%
Tasa esperada de incremento salarial 4%
Futuro incremento de pensiones 4%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002
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14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera:

2015 2014
Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta 2,349 -
Crédito tributario en IVA - 26,254
Total impuestos por cobrar 2,349 26,254

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Por pagar: 2015 2014
Impuesto a la renta - 16,934
Impuesto al valor agregado por pagar 9,645 2,426
Total impuestos por pagar 9,645 19,360

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales del afo 2015

y 2014 se componen de la siguiente manera:

2015 2014

Gasto impuesto a la renta corriente 25,484 54,496

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 55,142 201,154
Mas- Gastos no deducibles 44,945 46,556
Utilidad gravable 100,087 247,710
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisién para impuesto a la renta 22,019 54,496

21
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(c)

Anticipo de impuesto a la renta 25,484 20,991

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014

Impuesto a la renta causado 25,484 54,496
Menos:

Impuesto a la salida de divisas - (609)
Retenciones en la fuente del afio (24,368) (29,891)
Retenciones en la fuente afios anteriores - (7,062)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (2,349) 16,934

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.
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En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serda del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicar4 sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, y el Reglamento para la
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(d)

Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. Como parte de estas reformas, se han establecido los
siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacién:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al reavallo de activos no sera deducible a partir del afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 aros, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y



Notas a los estados financieros (continuacisn)

26

(e)

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademas de incentivar el
financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes, obras
o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afo para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas
de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de

personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversion de utilidades.
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15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién accionaria, es como sigue:

Porcentaj
e
Numero Valor de de parti-
de cada cipacion Valor

Accionistas Pais acciones Accion % nominal
Andrade Herrera Maria Emilia Ecuador 80 1 0.02% 80
Andrade Herrera Paul Sebastian Ecuador 80 1 0.02% 80
Herrera Miranda Maria Eugenia Ecuador 517,642 1 99.97% 517,642
517,802 100% 517,802

16. RESERVAS

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

Superavit por valuacion

La reserva por valuacion representa el valor neto de los incrementos de los activos fijos terrenos y edificios que
fueron valorados a través de un perito debidamente calificado por la Superintendencia de Compafias (Véase
Nota 10).

17. UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.11.07 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
deudor que se gener6 producto de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo afo concluido, si los hubiera.

18. COSTOS DE VENTAS
Por los afios 2015 y 2014, los gastos de ventas y administracion se formaban de la siguiente manera:
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2015 2014

Costo Hotel
Costo Variable 372,207 385,814
Costo Fijo 283,377 220,916
Costo de Capital 106,980 105,071
Gastos Prepagados 3,207 3,835
Costo Restaurante
Costo Variable 277,405 262,875
Costo Fijo 185,838 174,995
Costo de Capital 2,595 2,780
Gastos Prepagados 941 1,095

1,232,550 1,157,381

19. GASTO DE ADMINISTRACION
Por los afios 2015 y 2014, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera:

2015 2014

Sueldos, salarios y demas 131,843 128,293
Impuestos, contribuciones y otros 31,625 26,274
Aportes al IEES 25,935 23,567
Otros gastos 20,859 13,877
Honorarios profesionales 17,763 13,946
Beneficios Sociales 14,226 13,221
Suministros y materiales de
oficina 14,189 13,080
Mantenimiento 12,690 16,755
Servicios Basicos 12,541 12,252
Participacion a trabajadores 9,732 34,498
Jubilacién y desahucio 6,227 765
Seguros y reaseguros 5,313 651
Gastos de Viaje 4,272 -
Gastos de Gestion 4,159 4,745
Depreciaciones 2,998 5,424
Transporte 2,312 10,217
Amortizaciones Seguros 1,924 2,049
Otros gastos - 251

318,608 319,614
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GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Comisién Tarjetas de Credito 45,431 48,225
Mantenimiento de Cuenta 2,608 2,790
Intereses y Comisiones Bancarias 109,103 116,112

157,142 167,127

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros.
Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es
similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informaciéon de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la
jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre la base de
cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como cotizado en
un mercado activo si los precios son facil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de
negociacién, agente, corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y
dichos precios provienen regularmente de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar.
La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafia. Los
principales activos financieros incluyen deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en
caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compania.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se
resumen a continuacion:
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(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.
Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compainia
maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas con tasa de interés fija.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania estd expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las
depdsitos en bancos en instituciones financieras.
El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compania de acuerdo a sus politicas internas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintos
clientes del hotel y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en
particular.

(c) Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.
La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administraciéon para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.



