COMPANIA FLUVIAL NACIONAL E INTERNACIONAL
DE CARGA PASAJEROS Y TURISMO
MANGLARIA S.A.

A Los Seftores Acclonistas:

He examinado el Estado de Situaciin Financiera de MANGLARIA S.A. al 31 de diciembre del 2012 y
los carrespondientes Estados de Resultados Integral, de Evolucion del Patnmonio y Flujos de Efectivo
por ¢l &fio terminado en eva fecha, Estos Estados Financicros son respoasabilidad de la Administracidn
de In Compadiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre dichos Estados Financicros
basados en mi examen,

Mi examen fue eft do de do con blecidas en la Ley de Compailias y ¢l Reglamemo
sobre requisitos de Informacidn promulgado por la Superintendencia de Compaias del Ecuador, Estas
normas requicren que obtengamos certeza razonable de si los estados fimancicros no contienen
exposiciones errdneas ¢ inexactas de caricter significativo. Incluye ¢l examen, basindose en pruebas,
de ln evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los  estados financieros,
También la evaluacion de Jos principios contshles utilizndos y las estimaciones relevantes hechas por la
Administrucidn: asi como una evaluacidn de la presentacion  general  de los estados financieros.
Considero que mi examen p una base ble para expresar mi opinidn.

En mi opinidn los Estados Financicros arriba indicados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de MANGLARIA S.A., los resultados de sus operaciones y flujos
de efectivos por ¢l afo terminado en esn focha, de conformidad con principios de contabilidad

genernimente aceptados.

A. Opinion de Aquellos Aspectos Requeridos por la Resolucion No.
92.1.4.3.14 De la Superintendencia de Compaiias.

En cumplimiento a lo establecido por In Resolucién No 92.1.4.3.014 de la Superintendencin de Compafiins
expedida ¢l 18 de Septiembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial No 44 del 13 de Octubre de 1992,
a continuaciin presento mi opinidn de aquellos aspectos requeridos por la mencionads Resolucidn.

En mi opinién los Administtadores de MANGARIA S.A. han  cumplido
razonablemente las normas legales, estatuarias y reglamentarias, asi como todas
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aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de Accionistas v por el Directorio
de la Compaiiia,

La estructura funcional de MANGLARIA S.A. ha sido disedada para brindar un
control intérno contable y administrativo adecuado en un grado razonable (no absoluto)
de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra perdidas por uso o
disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitir la preparacion de los estados financicros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier
sistema de control interno contable es posible que existan errores e irregularidades no
detectadas.  Igualmente la proyeccidn de cualquier evaluacion del sistema hacia
periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados
por cambios en lus condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se
deteriore.

En mi opinion existe correspondencia, entre los estados financieros y regi
contables de MANGLARIA S.A. de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Para el desempeiio de mis funciones de comisario de MANGLARIA S.A., he dado
cumplimiento al dispuesto en ¢l Art. 321 de la Ley de Compaiias.

Cuantas veces lo hemos considerado necesario, me he reunido con los funcionarios de
la Compaiia, para tratar lo que ha sido conveniente en las circunstancias,
particularmente luego de recibir los estados financieros.

He cumplido con las disposiciones legales y profesionales con absoluta independencia
de criterio, y he ejercido el derecho ilimitado de inspeccién y vigilancia, en forma
mazonable, sobre las operaciones de la Compaiifa. sin dependencia de la administracion
y en interés de ustedes, seflores accionistas,

Comisario Principal



