CONSTRUCTORA COPCINM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(EN DOLARES AMERICANOS)

INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA CDPCINM S.A . Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, seqin escritura del 02 de Febrero
del 2008, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria Primera del cantdn Esmeraldas con fecha 3 de marzo del 2009.

OB.JETO SOCIAL: La empresa se dedicard a las actividades de extraccidn de piedra, Construccion de calles y carretera,
actividades de Arquitectura, construccidn de Instalaciones Deportivas, Construccidn de Edificios completos o partes de
edificios, Ingenieria Civil, y Fiscalizacidn de Obras Civiles.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn del contrato constitutivo en el Registro
Mercantil del 3 de Marzo del 2009.

DOMICILID PRINCIPAL DE LA EMPRESA: En la ciudad de Esmeraldas; Parroquia Bartolome Ruiz; Calle Av. Manabi ;

Ecuador.
DOMICILID FISCAL: En la ciudad de Esmeraldas con RUC: 0831725744001,
BASES DE PRESENTACION DE LAS CLUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases contables adoptadas en |a preparacidn de estos estados financieros

PYMES.

2.\. Bases de Presentacitn

Los Estadus Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la PYMES), adoptadas por a Superintendencia de Compafifas.
Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histdrico, aungue modificado por |a
revalorizacidn del terreno.

La preparacidn de estos Estados Financierns conforme con las NF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
empresa y formulados:

o Porla Gerencia para conocimiento y aprobacidn de |os sefiores Socios en Junta General
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e Por primera vez de acuerdo con |o establecido por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para
PYMES), adoptadas por |a Superintendencia de Compafifas. de manera obligatoria para el entidades bajn su control.

e Teniendn en consideracidn [a tatalidad de los principios y normas cantables de valoracidn de los activos de aplicacidn
obligatoria.

e EnlaNota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracidn, se resumen principios contables y criterios de
valoracitn de |os activos mas significativos aplicados en |a preparacidn de los Estados Financieros del ejercicio 201Z.

o e forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neta y de los flujos de efectivo, que se han producido en
la empresa en e} gjercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobados por la Junta General de
Socios celebrada el 31 de marzo del 2012, Estos estados financierns anuales fueron confeccionades de acuerdo a
principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Narmas “NEC" y por lo tanto, no coinciden con los saldos del
ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los cuales han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NItF para PYMES”.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF”

Pronunciamientos contables y requlatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 3| de diciembre del 2012 han sido los primeros
elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones. emitidas por el IASE, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF" adoptadas en el Ecuador segin Resolucin No. OB.ILICLO04 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucidn No. D8.5.0SC.010
del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 81 de diciembre del 2008, en la cual se
establece el cronagrama de aplicacidn bligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF v [a
Resolucidn No. SC.ICLCPAIFRS.GLOID del Il de actubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 366, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF para PYMES.

Seccitin 35 “Adopcidn por primera vez de las NIIF": los primeros estados financieros que la empresa presente
conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en los cuales la empresa hace una declaracidn
explicita y sin reservas contenida en esos estados financieros, del cumplimiento con la NiIF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcidn de aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser
aplicables en perindos futuros, no tendrd un efectn material en [os estados financieros de la empresa en el momento de
su aplicacidn inicial.

la empresa adoptd las Normas NIIF para PYMES, el perindo de transiciin es el afio 200, y los primeros Estados
Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012,
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Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta el 31 de Diciembre del 20, para las
empresas PYMES del tercer grupo:

o [ambios en politicas contables, criterios de valoracidn de activas, pasivos, ingresos, costos y gastos, y forma de
presentacitn de los estados financieros.

e laincorporacitn de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectiva, y

e |as notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la administracidn.

o la conciliacidn exigida por la Seccign 85 en relacitn con la transicidn desde los principios contables Ecuatorianns
NEC a las NIIF se presentan en la

Moneda

a. Moneda funcional y de presentacitin
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares americanas, por ser |la moneda del entorno
econdmico principal en que la empresa opera.

Responsabilidad de la informacidn

La informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente por |2
Junta de Socios.

En |a preparacidn de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimacianes para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren
a

. lavaloracion de activos para determinar |a existencia de pérdidas por deterioro de determinados activos (ver
Nota 4.8).

7. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad, planta y equipo, excepto ef
criterio de revalio para el terreng.

3. Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de |os pasivos y obligaciones con los empleados. (ver Nota 4.10)
informacidn referida al ejercicio 201
Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacidn contenida en el ejercicio 20l se presenta, a efectos

comparativos, con la informacidn relativa al ejercicio 2012 y no constituye por si misma los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio 2011, por cuanto este ejercicio fiscal se presentd bajo Normas NEL.



2B. Perindo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonia y
los Flujos de Ffectiva, par el perindo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICID 201

La Norma Internacional de Informacidn financiera Seccidn 35.17 exige que los primeros Estadas Financierns elaborados
conforme a esta NIIF incluyan:

8. lina descripcidn de la naturaleza de cada cambio en |a polftica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacidn financiera anterior, con su
patrimonio determinado de acuerdo con esta NIF, para cada una de las siguientes fechas:
¢ |afecha de transicidn a esta NlIF: y
o [l final del dltimo periodo presentadn en Ios Estados Financieros anuales mds recientes de la empresa
determinado con las normas NEC

Consecuentemente el perindo de transicidn es desde el Iro de enero al 31 de diciembre del 201, y los primeros Estados
Financieros con base a NIIF son Jos terminados al 31 de diciembre del Z01Z.

A continuacicn, se presenta la conciliacidn del patrimonio neto al inicio y al final del periodo de transicidn (2011

. Propiedad, Planta y Equipo (Seccitin Z) - Medicidn de activos, dos bases de medicidn habituales son el costo
histdrico y el valor razonable. Mediante Resolucidn No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.0IG de |a Superintendencia de Compaiifas
del 30 de diciembre del 201, resuelve normar en la adopcidn por primera vez de las NIF para PYMES, fa utilizacidn
del valor razonable o revaluacidn coma costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles. La empresa posee bienes
inmuebles (terreno), podrd medirlos a su valor razonable o revalio, utilizando el avalio comercial consignado en fa
carta de pago del impuesto predial del afio 201, o basarse en el avalio elaborado por un Perito Calificado, por la
Superintendencia de Compafifas. La empresa ha adoptads el criterio del costo. Sin embargo la Norma permite optar
por valorar elementos individuales por su valor razonable, en la adopcidn por primera vez. En este caso la empresa
ha revalorizado el terreno de su propiedad, manteniendo el resto a su valor de costo.

3. PRINCIPIDS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa carrespondientes al ejercicio 2012, se han aplicado los siguientes
principios y paliticas contables y criterios de valoracidn.

3.. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades del sistema
financiern.
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Activos Financieros

Clasificacitn
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes cateqorfas: a) Activos financieros a valor razonable con
cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta), £) Mantenidos hasta el vencimiento. d)
Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas
por cabrar, f) Pravisidn cuentas incabrables. La clasificaciin depende del propdsito con el que se adquirieron |os activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipn, de uso propio, se encuentran registrados a su costo de
adquisicidn.

Los costos de ampliacidn, modernizacidn o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida util de [os bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida itil y los gastos de mantenimiento se cargan a la cuenta
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuentas comerciales a pagar

las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocin. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal del neqocio, si este fuera superior). En caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se recanacen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado usandn el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 30 dias. Se asume que no existen
compaonentes de financiacidn cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago de B0 dias, lo
que estd en linea con la préctica de mercado.

Impuesta a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto

diferido.
El impuesto corriente por pagar estd basadno en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
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impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan que incrementen [a
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe méximo que. sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre |a que se informa v se
ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado
del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasiva por impuesto diferido, sobre
|a base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 1.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

Durante el ejercicio 2012 la empresa registrd como impuesto a |a renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minima del impuesto a la renta
correspondiente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013,
por lo que el impuesta diferido estd calculado considerando el decrementa progresiva de la tasa impositiva.

Reconocimientn de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmices originados en el
curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque
un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio
y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.



3.7.  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos
el momento en que se conoce el uso o recepcidn de un bien o servicio.

3.8.  Principio de Negocio en Marcha

Los estaduos financieras se preparan normalmente sabre la base de que la empresa estd en funcionamiento, y continuard
sus actividades de operacidn dentro del futuro previsible, por |o tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de
liquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

38 Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan |as siguientes expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin el objeto social. asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacidn.,

o Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros medios de activos a largo plazo,
especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de
|os pasivos que no forman parte de las actividades de aperacidn.

o Fujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos; Caja,
Bancos y as inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesquo significativo de alteraciones en su valor.

El Estadn de Flujos de Eectivo en |a fecha de transicidn no sufre modificacidn alguna debido a que el ajuste efectuado para
la aplicacidn de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectiva al Patrimonio (Resultados
acumulados provenientes por |a adopcidn de NIIF).

30.  Situacidn Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisidn por parte de las autoridades fiscales, |a
[erencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacidn financiera de la empresa.

4. BESTION DE RIESGO FINANCIERD

La empresa esté expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacidn de sistemas de identificacian, medicidn,
limitacidn de concentracidn y supervisidn.,

Entre los principios de buena administracidn destacan los siguientes:

e  [umplir estrictamente con todas |as normas aprobadas y divulgadas por el Presidente y Gerente
o e definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una gestidn eficaz a favar del
cliente, minimizando el riesgo de control interno, financieros y ante las entidades de contral.



e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar gue las operaciones se realizan segun las
polticas, normas y procedimientos establecidos.

los principales riesqos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, los principales
aspectos a destacar son:

e Puolitica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con un sistema de contral
interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo con los esténdares de ética, normas de general aceptacidn,

e Puolftica Jurfdica: En relacidn con los conflictos que pudieran surgir en relacin con |a actividad de la empresa, con
los diversos agentes del mercado, labaral, tributario, es practica habitual mantener una linea de solucidn a los
conflictos por medio de la mediacidn. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, |a empresa cuenta con
asesores jurfdicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

e Polftica de sequros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo
tigmpo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccidn, inventarios y vehiculos.

o Palitica de RRHH: La empresa cumple con el cidign laboral y dispasicianes del Ministerio del Trabajo, mativando
permanentemente al valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicidn de los empleados el reglamento
de trabajo y de sequridad industrial.

APROBACION DE CLIENTAS ANLIALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Berencia Beneral y posterior aprobacicn por [a Junta General de Socios.
Dichas cuentas anuales estén extendidas, (incluidos: Estado de Situacidn Financiera, Estada de Resultados Integrales, Estado de
Dambios en el Patrimonio, Estada de Flujo de Efectiva y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contadar.
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