CEPILLOS PLASTICOS ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMERE 31, 2014 ¥ 2013
(Expresadas en délares de E.UA.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

CEPILLOS PLASTICOS ECUADOR S.A. fue constituida el 5 de julio de 1973 en la ciudad
de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil €l 31 de diciembre de 1973,

l.a actividad principal de {a Compafila consiste en serviclos logisticos empresariales asl
como la administracién de propiedades urbanas y rurales, propias o de terceros,
consorcios de copropietarios, diligenciamiento de toda clase de certificados, pago de
impuestos, tasas, contribuciones a cargo de terceros, etc.

Durante el pericdo 2014 y 2013, el 89% (2013: 76%) de las ventas de la Compafiia se
encuentran concentradas en dos clientes, ver Nota 8. PARTES RELACIONADAS.

Los estados financieros por el afi¢ terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn de 1a Administracidn y seran presentados al Directorio para la
aprabacion de su emision, y luegc puestos en consideracién de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacion
definitiva.

SES DE ELABORAC! ESUMEN DE PRINGCI POLITICAS CONTA

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF PYMES) amitidas por el Conseio de Normas Interacionales
de Contakilidad (IASB), de conformidad con la Reselucidon SC.DS.G.09.006 emitida por ia
Superirtendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 84 del 23.X11.08).

a) Bases de elaboracién

Lot estados fnancieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo histarico
asta generalmente basado en el valar razoenable de la contraprestacidn dada a cambio de
bienes y sarvicios.

El valor razocnable es el precic que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasive en una transaccién crdenads entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientements de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo 0 un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precic de dicho activo o
pasive en la fecha de la medicion.



Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esté
categerizade en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicién del valor razonable en su totalidad. L.os niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion:

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para actives o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en la fecha de
la medicién.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precics cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no cbservables para el activo o
pasivo.

b} Insirumentes financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafila y a un pasivo financierc o a un instrumento de patrimonio en otra Compadia.
Los activos y pasives financieros son reconocidos cuando la Compariia se convierta en
una parte de las ciausulas confractuales dei instrumento.

El efective y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales reprasentan los activos
financieros de la Compafiia, Para propdsitos de preaentacién del astado de flujos de
efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta ¢aja y bancos e inversiones temporales cuyo
vencimiento es menor a tres meses o comesponden a valores de alta liquidez,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamo bancario representan los pasivas financieros de
la Compafila. Los acreedores comercialas son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconccen sobre la base del método del interés efective y s& incluyen en los
gastos financizroes.

¢) Maguinarias, muebles y equipos

Las magquinarias, muebles y egquipos se presentan a su valor razcpable menocs la
depreciacion acumulada. La depreciacién de los activos se registra en los resultados del
afio, utilizando tasas de depreciacidn basadas en los afios de vida Util estimados de los
bienes, siguiendo el método de inea recta, as! tenemos.

Instalacignes 10 afios
Muebles y equipos de oficina 1¢ afios
Maquinarias y eguipos 10 afios
Equipos de computacién 3 afics
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d} Propledades de inversidn

Las propiedades de inversion induyen terrenos y edificlos presentados bajo el modelo del
valor razonable, reconociendo en el afio los cambios en resultados. Durante el 2014, no
existi¢ ajuste de acuerdo a estudio realizado por el perito valuador.

€) Impuesto a |as gananclas

El gaste por impuestc a las ganancias representa |la suma del impuesto corrente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estad basado en la ganancia
fiscal del affo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente seré el mayor de entre €l
calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del
22%, sobre |a suma de coeficientes que constituyen el impueste minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de ias diferencias entre {os importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temperarias gque se espere quée Incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias tempcorarias gue se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥
cualquier pérdida o crédite fiscal no utlizado. Los actives por impuestes diferidos se
miden al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la gue se informa y se gji:sta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en @l resuitado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodes en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por Impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo prcceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f} Cbligaciones por beneficios a_empieados

€l pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionade con Io
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y 1a
obligacion de la Compafiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconccen
durante los pericdos de servicio de ios empleados.

La NIC 19 espacifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los bensficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base ai
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con dispesiciones dei Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinie
afios o0 mas hubieran presiadc sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En
los casos de terminacién de |a relacidn laboral por desahudo solicitade por ef ampleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la



dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa ¢ empleador,

4) Participacidn a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de Ia
empresa es calculade sobre las utlidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad lquida, sin ajustes tributarios salvo
precics de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestadc en la empresa durante el ejercicio econdmico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, vy el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabgjador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafriia reconece un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15% de
la utilidad Hiquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provigionan estos valores al ciarme del ejercicio.

El reconccimiento, medicién y presentacidén de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a log empleados a corto plaze, de acuerde con la NIC 19,

h} Reconccimlento de ingr i inarias
Los ingrescs por actividades ordinavias se reconocen como ingresos en e astado de

resultados cuando el servicic ha sido prestado y es probable que fluyan los recurses
econémicos en & futuro hacia la Compaiia.

. SUPUESTQS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son dascritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimacienes y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estdn basados en la
expariencia de costo histéricc y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actusles pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuesios subyacentes son revisados en un modelo de negocic en marcha.

- EFEGTIVD

Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, el saldo de efectivo se forma de la siguiente manera:

2014 2013
Caja 25 25
Bancos locales 101,368 73 692
101,393 73,717
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5 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera;

2014 2013
Clientes 42 71
Impuestos (1) 36,707 216,842
Ctros 12,893 650
49,947 217 583

{1) Comespande principalmente a retencipnes IVA por LUS$36,707 {201 3: US$145 551).

. BARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas estd compueste de la sigulente manera:

2014 2013
Accionistas 2.984 4]
2,984 0

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera.

2014 2013
Corto Lamgo Corto Largo
plazo plazo plazo plaza
Accionistas 0 47,273 83,170 248 600
] 347,273 83,170 245,000

Durante el 2014, las principales transacciones £on partes relacicnadas
comrasponden a:

2014 2013
Ingresos
Akquiler de posiciones (1) (2} 444 173 1,321,085
Alguiler de oficinas (1) (2) 0 60,000
rantia
Obligaciones directas como codeudor 1,114,000 0

{1} Con facha 15 de abril det 2014, fueron vendidas el B7.37% de las accicnes de Holding
TONICORF a Arce Ecuador S A

{2} Ver Nota 15. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Heladosa 5.4, Industdas Lacteas Toni

§.A., Plasticos Ecuatotianos S.A.
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7.

M INARIAS, MUE EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de maquinaras, muebles y equipos,
neto es el siguiente:
2014
Muebles y Maquinarias
equipos ¥ equipos Otros Total

Saldo inicial 417 567 256,546 21,843 695,982
Adqguisiciones 0 9,820 71,698 81,516
Ventas/bajas 0 (1,103) {7.857) (8,960}
Cepreciacién del afio (53.182) {36,346) (2.787) (99,315)
Maquinarias, muebles y equipos,
neto 354,285 226,917 75,901 569,203
2013

Mueblesy Maguinarias

equipos Y equipos Otros Total
Saldo inicial 407,838 239,600 41,253 688,691
Adquisicicnes 60.973 23,620 4928 89,522
Ventasi/bajas {4,486) 0 (10,7850  {15,271)
Reclasificacién propiedades de
Inversidn 0 30,107 0 30,107
Depreciacién del afio {46,758) {36,781) {13,548) (97.087)
Maguinarias, muebies y equipos,
neto 417 567 256 546 21,846 895,962
PROPIEDADES DE | ION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las propiedades de inversion incluyen o siguiente:

2014 2013
Temenos {1} {3) 895 534 888,534
Edificios (2) (3) 1,097,610 1,097,610

1,906,144 1,966,144

{1) Corresponde a terreno ubicado en el Km. 10 % Via a Daule cuya exdensién as da 10,8081.32
mts2.

(2) Comesponde a galpones por US5841 305 o instalaciones por US5256,305.

{3) Las propiedades se encueniran garantizando la obligecion bancaria mantenida en e Banco

Bolivariano, ver Nota 9. CBLIGACICN BANCARLA.
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9. OBLIGACION BANCARIA

10.

j o 8

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la obligacién bancaria se forma de la siguiente
manera:

2014
Porcion Porcién
corriente largo plazo Total
Banco Bolivarianc
Préstamo con vencimiento en abril
del 2017, a una tasa de interés
anual del 8.25% (1) 300,000 400,000 700,000
300,000 400,000 700,000
_ 2013
Porgion Porcién
corfiente largo plazo Total
Banco Belivariano
Préstamo cor vencimiento en abril
del 2017, a una tasa de interés
anual del 8.25% (1) 300,000 700,000 4,000,000
300,000 700,000 4,000,000

{1) Ver Mota. 15. CCMPROMISQS Y CONTINGENTES, Garantia bancaria.

ENTAS Y DOCUM E R

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de cuentas y documentos por pagar se
componen de la siguiente manera:

2014 2013
Proveedores 16,885 18,859
Préstamos (1) 0 55,000
16,889 73,859

{1} Coresponde a préstamos recibidos de la compafila Rowayion, con una tasa ds interés del
10% anual.

GASTOS ACUMULAD

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados se componen de impuestos,
beneficics y cbligaciones por pagar de los empleados por USS$84 484 (2013
US$137.401).
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12. IMPUESTC A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la iarifa para el impueste a las ganancias, se
establece en el 22%. La congiliacion entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impueste a las ganancias 287,080 470 847

Participacion a trabajadoras (43,082) (70,642)
Gastos no deducibles 15,008 18.008
Amonizacion de pérdidas tributarias 0 (13,712)
Deduccién trabajadores con discapacidad 0 (10,372)
Utilidad gravable 258,026 395,227
impueste corriente 56,986 86,950
Impuesto diferide 0 4,610

13. OBLICGACIONES PCR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdc con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicics en forma continua o inferrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que ies
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

De acuerdo ¢on disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién lsboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, e
empleadeor bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ulftima remuneracién
mensual por cada uno de los afttos de servicios prestades a la misma empresa &

empleador.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
el movimiento de |a provision es el siguiente:

Jubilagign
patronal Desahucio
Saldo al 31 de diciambre del 2012 4. 018 683 4 701
Provisidn del afo 2,801 783 3,504
Saldo al 31 de dicdembre del 2013 6,819 1.476 8,295
Provision del afic 3,782 874 4,638
Pérdida actuarial 160 240 400
Efecto de reducciones y liquidaciones {2,602) 0 {2,602)
Pagos efectuados 0 {745) (745)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 8,139 1,845 9,984
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14,

15.

FATRIMONIO
Capital social

El capital social de la Compaiia es de 150,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
neminal de US$1 cada una.

Aumento de capital

Mediante escritura celebrada el 16 de ociubre del 2014 & inscrita en el Registro Mercanti)
el 17 de noviembre del 2014, se aprueba el aumento de capital por LUS$149,200, con lo
cual el capital social asciende en US$150,000.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere gue por lc mencs el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital socizl. Esta raserva
no es disponible para el pago de dividendos, perc puede destinarse a aumentar el capital
social con ia aprobacién de los accionistas.

Ml INGENTES
Heladosa S.A.

La Compaiila ha suscrito contratos con Heladosa S.A. por US$11.53 mensuales por cada
posicidén de bodega en ambiente y de US$22 mensuales por cada posicién de bodega en
congelados, ademas de un canon mensual por las oficinas administrativas de
US$56,102,50. Al 31 de diciembre del 2014, el ingreso por posiciones y alquiler de oficinas
asciende a US$530,607 (2013: US$519,077) y US$31,160.

Industriag Lacleas Toni SA,

La Compafila ha suscrito contratos con Industrias Lacleas Toni S.A. por US$11.42
mensuales por cada posicién de bodega en ambiente, ademas de un canon mensual por
las oficinas administrativas de US$3,450. Al 321 de diciembre del 2014, el ingresc por
posiciones y alquiler de oficinas asciende a US$461.781 (2013 US$561.210) vy
US$104,850.

l&sticos Ecuatoti A,

La Compafifa suscribié contrate con Plasticos Ecuatorianos $.A., et 15 de julic del 2013
por un plazo de un afio, para el almacenamiento de productos, inventaric, carga y
descargar de camiones, estableciende un valor mensual de U$$20,056.50. Al 31 de
diciembre del 2014, e! ingreso por este conceplo asciende a US$130,367 (2013:
US$240.678).

Canecu S.A,

La Compafila suscribid contrato con la empresa inmobiliaria Canedu S.A. para el
arrendamiento de 3 bodegas ubicadas en la Av. Juan Tanca Marenge, 186 Noroesie,
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Lomas de Prosperina, estableciendo un cancn mensual de US$17,500. Al 31 de
diciembre del 2014, el gasio por este concepto asciende a US$122,500 (2013
US$289,400).

Qarantls hangrig
La obligacion estd garantizada con hipeteca sobre propiedades por US$2,795,655, ver
Notas 8, PROPIEDADES DE !NVERgI;gN y 9. OBLIGACION BANCARIA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financierca (Marzo 27, 2015) no se produjeran
eventos, en ia opinion de la Administracién de la Compafiia, que pudieran tenar un efecte
significativo sobre dichos estados financiercs que no hayan sido ajustados o revelados en
los mismos.
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