TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014

a)

b)

Descripcién del negocio

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA. , fue constituida en Ecuador en 1981 con el
objeto principal de elaborar y transformar todo tipo de productos plasticos, principalmente d
envases pldasticos.

El domicilio tributario de la compafiia estd ubicado en Km 16,5 via Daule S/N , asignado con
el Nimero de R.U.C. 0990055890001.

Situacion Actual Pais

El afio 2014 finalizé con una baja del precio internacional del petrdleo, esto ocurre por la
sobre oferta de paises como Estados Unidos, que abastecen del producto al mercado mundial
y afectan la economia del Ecuador.

Grandes proyectos se ha iniciado como las centrales hidroeléctricas, siendo este de mediano
plazo y posiblemente en el 2017 se dardn los resultados, Adicional se implementaron politicas
como el cambio de la cocina de gas, al uso de induccién, esquema que le permitiria al
Gobierno dejas de subsidiar 800 millones de ddlares. Otro de los aspectos interesantes es el
uso del dinero electrénico, que segin el Banco Central del Ecuador se debe a que hay
personas que dafian mucho los billetes. Esto le cuesta al pais de uno a dos millones de ddlares
cada afo y medio, para evitar aquello se trabajard electrénicamente, via tarjeta el pago o la
compra de lo requerido.

En 2014 el sueldo basico es de $ 340 mas los $ 14 de incremento, da un total de $ 354 para
el anio 2015.

Otras de las estrategias que imponga el Gobiernos, para solventar los desafios serdn las
salvaguardas arancelarias para proteger los productos locales y dar apoyo directo a los
empresarios, para asi ampliar mercados.

La inflacién anual cerré en 3,7% y se prevé para el 2015 una inflacién del 4%.

De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatoriano en el afio 2015 se ubican en
valores cercanos al 4%, tanto por parte de las cifras oficiales en el pais, como de organismos
multilaterales. Dentro de las entidades internacionales, la CEPAL maneja la proyeccién mds
baja con 3,8%. En el caso de la Unidad de Investigacién Econémica y de Mercado (UIEM) de




1.

Ekos, se proyecta una tasa de crecimiento de 3,7% en el afio 2015, tomando en cuenta la
desaceleracion de la actividad econdmica y los menores precios del petroleo.

El desempefio de la economia depende en gran medida de lo que se da en materia de comercio
exterior. En este caso, las medidas de restriccion comercial y el incremento de las
exportaciones no petroleras evidenciado en el 2014 potencian el mejoramiento de la situacién
externa.

Sin embargo, los resultados para el afio 2015 dependeran de la efectividad de las medidas
restrictivas, de los mejores precios de productos primarios, del impacto de la disminucién del
precio del petrdleo y la necesidad de la importacion de derivados del petrdleo. En este
escenario, la situacion del sector externo para el 2015 presenta también algunas dificultades.

En materia, fiscal, se espera que la recaudacion tributaria mantenga la misma tendencia que
en los ultimos afios, ubicandose en 15.500 millones de délares en el 2015, lo que servird para
cubrir en parte la proforma presupuestaria recientemente aprobada de 36.317 millones y
ejecutar el plan de inversiones anual de 8.116 millones.

En cuantos otros indicadores como inflacién y desempleo, se proyecta una tasa de inflacién
mayor a la 2014, con 3,9% y el mantenimiento de los bajos niveles de desempleo inferiores al
5%. La tendencia a la baja del precio de los commodities, sobre todo del petréleo, es un factor
determinante para la situacion econémica del pais asi como de las politicas implementadas.

Es asi como en los primeros meses del siguiente afio, dependiendo del desempefio de este
valor, el Gobierno planteard politicas econdmicas y financieras que permitan contrarrestar
este escenario.

Se espera que la profundizacioén del cambio de la matriz productiva siga teniendo incidencia
en el proximo afio, lo que también repercute en el dinamismo de la actividad econémica,
atraer la inversién privada dentro y fuera del pais, con el objeto de generar procesos
productivos como mano de obra, compra de materia prima para el procesamiento, para asi
pagar los impuestos que hoy estdn estipulados dentro del crecer econdmico macro.

Finalmente, que la Comunidad Econémica Europea de preferencia en el sistema arancelario,
mediante el cual se pueda llegar con productos a todos los mercados, naturalmente no
pagando los aranceles, obteniendo como resultado un producto competitivo ya que Ecuador
no puede devaluar la moneda

Politicas contables significativas

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Juicios y estimaciones contables — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiifa, la Administraciéon ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los
estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros




factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en
opinién de la Administracidn, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos
en el proximo afo.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacidn, valor residual y vida qtil de los activos fijos, la provision para jubilacién patronal
y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen mds adelante.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
nominal, debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable.
Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método de interés
efectivo, menos la provisioén por deterioro de valor. Se establece una provision para pérdidas
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se considera indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce mediante el
uso de una cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Inventarios:

Los inventarios estdn registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que
se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gasto de importacion incurrido a la
fecha del balance

Activos fijos:

e Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de




adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la Administracion y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

e Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

o  Método de depreciacion, vidas itiles y valores residuales - El costo de los activos fijos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y valor
residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

El 1 de enero del 2014, la Compafifa adopté las siguientes politicas respecto de este

rubro:

Item Vida util (en anos) Valor residual
Edificio 5 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Magquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Vehiculos y otros 20 Sin valor residual

«  Retiro o venta de propiedades - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos — Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo
amortizado en base al método de interés efectivo.



Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacion presente, legal o
implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un desembolso
de efectivo para cancelar la obligacidn, y, c) es posible estimar de manera confiable el monto
de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la
mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso relacionado es presentado
en el estado de ganancias y pérdidas.

Beneficios a empleados

«  Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

o  Participacion a trabajadores: La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o



suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta productos de
plasticos y son reconocidos cuando: 1) la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo ii) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; vy, iii) es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y
se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establecen en la NIIF 1.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
( U.S. dolares)
Clientes 2,769,498
Empleados 85,467
Anticipos a proveedores 171,289
Otros 201,429
3,227,683
(Menos)Estimacion para cuenta dudosa (122,875)
Total 3,104,808

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos por cobrar a clientes facturas por ventas de inventarios
Con plazo hasta 60 dias y no devengan intereses.



3.

Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:

Importaciones en transito
Materias primas
Productos terminados
Productos en procesos
Repuestos y accesorios
Empaques y otros

Total

Activos fijos

2013

2012

( U.S. délares)

393,595
740,760
449,805

1,763,481

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Moldes y matrices
Magquinarias y equipos.
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas
Construcciones en
proceso y otros

Importacion en transito
Reexpresion monetaria
Total activos
Depreciacion

Saldos Netos

Saldos Adiciones Baja de Saldos

01/01/2013 Reclasific. Activos 31/12/2014
US$ 897 - - 897
88,901 - - 88,901
13,264 - - 13,264
1,957,623 203,479 - 2,161,102
5,296,968 393,582 - 5,690,550
68,794 - 68,794
354,618 44,642 - 399,260
55 - 55
191 - 191
- 132,000 - 132,000
1,122,678 - 1,122,678
US$ 8,903,989 773,703 9,677,692
US$ (5,004,360) (624,513) - (5,628,873)
US$ 3,899,629 149,190 - 4,048,319




5. Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Al 31 de Diciembre, Obligaciones bancarias contraidas estdn respaldadas con garantias
personales y solidarias otorgadas por plos principales socios de la compafiia y estdn
conformadas de la siguiente manera:

2014 2013

( U.S. délares)
Banco Guayaquil 904,863 1,145,325
Sobregiro Bancario -
Banco Bolivariano 8,998
Otras Financieras 260,076 264,376
Total 1,173,936 1,409,701

6. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra
de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 60 dias, los cuales no devengan intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:
El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades gravables, en
caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la compra de maquinaria y equipos

nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del 15%.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
2014 2013
(US Dolares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1,562,653 1,395,226
(-) 15% participacién de trabajadores (234,398) (209,284)
Utilidad (pérdida) gravable 1,328,255 1,185,942
22% impuesto a la renta (292,216) (260,907)
Saldo del impuesto minimo con cargo a resultados 1,036,039 925,035

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2014) conforme
la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.



e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto
a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este
se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias,
desde la fecha de constitucién de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administraciéon para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afo cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto activo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito y pagado asciende a US$ 16,000 representado por igual
nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de emision de los estados
financieros y el 23 de abril del 2015, no se produjeron eventos adicionales que en
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.




