TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013

a)Descripcion del negocio

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA. , fue constituida en Ecuador en 1981
con el objeto principal de elaborar y transformar todo tipo de productos plasticos,
principalmente d envases plasticos.

El domicilio tributario de la compafifa estd ubicado en Km 16,5 via Daule S/N ,
asignado con el Numero de R.U.C. 0990055890001.

b) Situacion Actual Pais

En 2011 retorn6 el fantasma del estancamiento de la economia globalizada originada
por la crisis internacional con origen en Europa, y amenaza con propagarse al resto del
mundo, afectando a Ecuador y América Latina con la caida de precios de nuestras
materias primas de exportacion.

La mas reciente prevision oficial de crecimiento econdémico en el 2013 es del 4,9% que
implica una desaceleracion de 2.9 puntos porcentuales frente al crecimiento del 7,8%
en el 2012. Se mantuvo la estrategia de crecimiento en base a la inversion publica, el
crecimiento mds notable fue el de la construcciéon con un 12% frente el 6% del afio
anterior, el crecimiento del sector de la manufactura se estima en un 5%, el sector
agricola tuvo un mal afio y decrece en un 4% y el sector pesquero crecié en un 10 %, la
produccion petrolera tuvo un crecimiento menor al 1% y la produccién de derivados se
disminuyé significativamente por las reparaciones y mantenimientos en la refineria de
Esmeraldas.

En relaciéon a la produccion de petrleo para el afio 2013 ha presentado un crecimiento
significativo para el pais, llegando en el mes de julio a exportaciones netas que
alcanzan los US$ 1.000 m, que comparada con el afo pasado crecié en un 57%. Se
estima que el PIB petrolero se contraeria para el afio 2013 en el orden de -2,4%, luego
de una muy fuerte caida del 2012 del orden de -19,4%

.El 2013, Ecuador cerrard con una proforma presupuestaria de 32.366,82 millones de
dolares, de acuerdo a lo aprobado por la Asamblea Nacional con 100 votos a favor. El
primer semestre, el pais andino trabajé en base a la proforma del afio anterior debido al
cambio de mandato. Las proyecciones macro econdmicas en relacion al 2012 presentan
una relativa estabilidad, con una inflacion menor al 4% y un incremento interanual en
el producto real de la economia cercano al 4%. El crecimiento estard sostenido en gran
medida por la variacion real del sector no petrolero del pais, el mismo que creceria en
promedio 2013-2016 a un ritmo del 4,88%. La elaboracion del presupuesto 2013 se
fundamenta en los objetivos del Plan Nacional del Buen Vivir 2013-2017 y en



mantener politicas de gasto que garanticen el manejo sostenible de las finanzas
publicas.

Politicas contables significativas
Estado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF).

Cambios _en_las politicas contables y su efecto — Los ajustes registrados a la fecha de
transicion a NIIF han sido llevados al Patrimonio Neto de acuerdo con lo establecido en
la NIIF 1

Juicios y estimaciones contables — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros
que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo,
en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por Ia
Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de
los activos y pasivos en el proximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida util de los activos fjjos, la provision para jubilacion
patronal y la provision para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen
mds adelante.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

Efectivo y _equivalentes de efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a
su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor
razonable. Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método
de interés efectivo, menos la provision por deterioro de valor.  Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La




existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se considera indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva.  El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Inventarios:

Los inventarios estdn registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo
de los inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en
trdnsito que se contabilizan al costo especifico de la factura mis los gasto de
importacién incurrido a la fecha del balance

Activos fijos:

o Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicion mads todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracién y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

o  Método de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales - El costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada y
valor residual son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

El 1 de enero del 2012, la Compaiiia adoptd las siguientes politicas respecto de

este rubro:

Item Vida util (en afos) Valor
residual

Edificio 5 Sin valor
residual

Instalaciones 10 Sin valor

residual



Magquinarias 'y equipos 10 Sin valor

residual
Muebles y enseres 10 Sin valor
residual
Vehiculos y otros 20 Sin valor
residual

o Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro _del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangbles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

Préstamos — Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los préstamos se
miden a su costo amortizado en base al método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacién presente,
legal o implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de
un desembolso de efectivo para cancelar la obligacion, y, c) es posible estimar de
manera confiable el monto de la obligacion.  Las provisiones son revisadas en cada
ejercicio y ajustadas para reflejar la mejor estimacion a la fecha del balance general y el
gasto o ingreso relacionado es presentado en el estado de ganancias y pérdidas.

Beneficios a empleados




«  Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a trabajadores: 1L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio
se calcula ala tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles.  El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determmar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Reconocimiento _de ingresos — los ingresos ordinarios procedentes de la venta
productos de plasticos y  son reconocidos cuando: i) la Compaifila transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo i) el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad; y, 1) es probable que la Compafila reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.




La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF que se establecen en la NIIF 1.

. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
(U.S. dolares)
Clientes 2,769,498 2,842,197
Empleados 85,467 83,238
Anticipos a proveedores 171,289 147,852
Otros 201,429 -
3,227,683 3,073,287
(Menos)Estimacion para cuenta dudosa (122,875) (122,875)
Total 3,104,808 2,950,412

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos por cobrar a clientes facturas por ventas de
inventarios
Con plazo hasta 60 dias y no devengan mtereses.

Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:



Importaciones en transito
Materias primas
Productos terminados
Productos en procesos
Repuestos y accesorios
Empaques y otros

Total

4. Activos fijos

2013

2012

( U.S. délares)

393,595 364,388
740,760 804,001
449,805 811,707
90,249 -
64,516 63,931
24,556 16,098
1,763,481 2,060,125

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como

sigue:

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Moldes y matrices

M aquinarias y equipos.
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas
Construcciones en
proceso y otros

Importacién en transito
Reexpresion monetaria
Total activos
Depreciacién

Saldos Netos

Saldos Adiciones Baja de Saldos

01/01/2012 Reclasific. Activos 31/12/2013
US$ 897 - 897
88,901 - 88,901
13,264 - 13,264
1,772,040 185,583 1,957,623
4,670,783 626,185 5,296,968
69,192 (402) 68,794
354,618 - 354,618
55 - 55
- 191 191
287,123 (287,123) -
1,122,678 - 1,122,678
US$ 8,379,551 983,651 8,903,989
US$ (4,381,791) (622,569) (5,004,360)
US$ 3,997,760 361,082 3,899,629




5. Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Al 31 de Diciembre, Obligaciones bancarias contraidas estdn respaldadas con garantias
personales y solidarias otorgadas por plos principales socios de la compaiiia y estan
conformadas de la siguiente manera:

2013 2012
(U.S. dolares)
Banco Guayaquil 1,145,325 1,131,008
Sobregiro Bancario - -
Banco Bolivariano
Otras Financieras 264,376 276,744
Total 1,409,701 1,407,752

6. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por pagar a proveedores representan facturas por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 60 dias, los cuales no
devengan intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% sobre las utilidades
gravables, en caso de que la Compaiifa reinvierta las utilidades mediante la compra de
maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado sera del
15%.

Una conciliaciéon entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es
como sigue:

2013 2012
(US Dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1,395,226 1,334,251
(-) 15% participacion de trabajadores (209,284) (200,138)
Utilidad (pérdida) gravable 1,185,942 1,134,113
23% impuesto a la renta (260,907) (260,846)

Saldo del impuesto minimo con cargo a resultados 925,035 873,267




De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2012)
conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e FEl cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e FEl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constituciéon de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion ~ para  determmar la  obligacion tributaria sl que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion,
en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera
declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de
determinacién practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificaciéon de tales actos.

Patrimonio

Capital social.- El capital suscrito y pagado asciende a US$ 16,000 representado por
igual ndmero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece
una apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del

capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los
accionistas.

. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 fecha y la fecha de emisidn de los estados
financieros y el 23 de abril del 2014, no se produjeron eventos adicionales que
en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los
mismos O en sus notas.
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