C.PA. CESAR CONTRERAS VERA
- AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENIES

A 1los Socios de

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.
(una sociedad andénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 1994, vy
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los soclios y de
cambios en la situacidn financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas reguieren gque una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si1i los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidenclia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién,

‘asl como una evaluacidn de la presentacidén general de los estados financieros.

Consideramos gque nuestra auditoria provee una base razZonable para nuestra
opinidn.

No pudimos participar en la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre de
1993 (mostrados por 8/.2,576,402 miles); vy, tampoco pudimos hacer pruebas
adecuadas de las cantidades en inventarios a dicha fecha porque fue anterior a
nuestra contratacidn inicial como auditores de la Compania.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que
pudieran haberse expuesto de haberse podido observar los inventarios fisicos
al 31 de diciembre de 1993 o de haberse podido hacer pruebas retroactivas
adecuadas de las cantidades en inventarios a esa fecha, segun se explica en el
parrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 1994, los resultados
de sus operaciones y los cambios en su situacidén financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad c¢on principios de contabilidad
generalmente aceptados.

César Contreras Vera, C.P.A.
Registro N°: SC~RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

277 de marzo de 1995

Cdia. Kennedy, calle 8va. Qeste Condominio 2001-5
RmozﬂnﬂHanhxzﬂﬁmlCmthBOLHH&B
Guayaquil - Ecuador




TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de Sucres)

ACTIVDO

CORRIENTE:
Caja y bancos 82,538
Cuentas por cobrar 2,088,978
Inventarios | 3,197,448
Gastos pagados por adelantado 104,620
Total del activo corriente 5,473,584
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 5, 746,426
ACTIVOS DIFERIDOS, neto 352,200
Total del activo 11,572,210

PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 2,623,990
Proveedores del exterior 1,694,572
Proveedores locales 401, 605
Cuentas por pagar 73,032
Pasivos acumulados 195,690
Impuestos por pagar 277,151
Total del pasivo corriente 5,266,060

PARTICIPACION DE LOS SOCIOS:
Capital social suscrito y pagado 40,000 participa-

ciones sociales de S8/.10,000 cada una 400,000
Aportes de socios para futuro aumento de capital 38,144
Reserva por revalorizacidén del patrimonio 6,848,413
Reexpresidn monetaria (1,371,269)
Utilidades retenidas-

Reserva legal - 20,405
Utilidades por aplicar 370,457

390,862 6,306,150

Total de participacidn de los socios 11,572,210
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Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de Sucres)

VENTAS NETAS 8,740,751
COSTO DE VENTAS 7,063,844
Utilidad bruta 1,676,907

GASTOS DE OPERACION

Ventas 245,314

Administrativos 373,305
Financieros 498,820 1,117,439
Utilidad de operacidn 559,468
OTROS EGRESOS (INGRESOS) ,neto 376,047

Utilidad antes de provisidn para parti-
cipacidén a trabajadores e impuesto a

la renta 183,421
PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 27,513
Utilidad antes de provisién para impuesto

a la renta 155,908
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 38,977
Utilidad neta _11;:;51
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19%4

(Expresado en miles de Sucres)

UTILIDADES RETENIDAS
APORTES
DE SOCIOS RESERVA
PARA POR REVA-
FUTURO LORIZA REEX-
AUMENTO CION DEL PRESIO Utilidades
CAPITAL DE PATRI- MONE- Reserva por
SOCIAL CAPITAL MONIO TARIA aplicar Total
SALDO A DICIEMBRE 31 DE 1993 400,000 38,144 5,360,606 (933,800} 13,955 276,509 290,464
MAS (MENOS):
Transferencia a reserva legal v
apropiacion en base a resultados
de 1993 - - - - 6,480 (22,983} (16,833)
Incremento neto por reexpresion
monetaria - - 1,487,807 (437,469) - - -
Utilidad neta - - - - - 116,931 116,931
SALDO A DICIEMBRE 31 DE 1994 400,000 38,144 6,848,413 (1,371,269} 20,408 370,487 390,862
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de Sucres)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacidn
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por adelantado
Aumento en proveedores del exterilor
Aumento en proveedores locales
(Disminucidén) en cuentas por pagar
Aumento en impuestos por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacidn

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto

Total de recursos utilizados en actividades de inversion

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Incremento en activos diferidos
Aumento en obligaciones bancarias
(Disminucidén) en deuda a largo plazo
(Disminucidn) en el patrimonio neto

Total de recursos generados por actividades de firnanciacidn

Disminucion neta en caja y bancos

CAJA Y BANCOS & INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al inicio del aBo

Saldeo al final del ano

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

116,931

1,209,990

(560,443)
(621,045)
(4,047)
289,929
200,921
(2,307)
33,052
112,166

(222, 645)

360,648
(543,269)
(16,533)

(29,363)

111,901
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TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(ExEresadas en mileqjge sucres)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compariila se constituydé en 1971 con el objeto principal de elaborar y
transformar todo tipo de productos plasticos, principalmente de envases
plasticos. |

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn-

Al igual gue en afios anteriores, la Compania reconocid los efectos
de la inflacidén en el balance general al 31 de diciembre de 1994,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacidn del
sistema de correccidén monetaria de los estados financieros. El1 efecto
neto de la reexpresidén monetaria fue un cargo de 437,469, habiéndose
debitado a los activos no monetarios (propiedad, planta y equipo
1,050,338), con crédito a la reserva por revalorizacidén del patrimonio
por 1,487,807. Los estados de resultados y de cambios en la situacidn
financiera por el ano terminado en esa fecha no han sido reexpresados.

Los procedimientos de actualizacidén utilizados fueron 1los
siguientes:

-~ Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 24.5%
Yy representa la variacidn porcentual dgque registrd el Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre
de 1993 y el 30 de noviembre de 1994, ELl porcentaje proporcional
mensual es el resultado de dividir el porcentaje de ajuste anual
entre doce.

~ Inventarios: Los inventarios no fueron sujetos de correccidn
monetaria debido a que no ameritaba ajuste por su forma de
valoracidén y a gque su nivel de rotacién no permite mantener
existencias por mads de treinta dias. Los 1nventarios antes
mencionados no exceden al valor de mercado.

- Propiedad, planta y equipo: El valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacidn acumulada al 31 de diciembre de 1993,
se reexpresaron aplicdndoles el porcentaje del ajuste anual. Las
adiciones del afno se reexpresaron en base al porcentaje
proporcional mensual por el numero de meses transcurridos entre el
mes siguliente de la adquisicidn y diciembre de 1994. E]l gasto por
depreciacidn por efecto del ajuste se registrard en los resultados
a partir del afio siguiente. La depreciacidén ha sido calculada
sobre los valores contables originales, mas las revalorizaciones
efectuadas, usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas utiles estimadas:



3.

Tasa
Anual
de Depre
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos y otros - 20%
- Reserva por revalorizacién del patrimonio: se incrementdé por la

aplicacién del porcentaje anual de dicho saldo al 31 de diciembre
de 1993, asi como a los saldos iniciales del capital social y
reserva legal. Esta reserva no puede distribuirse como utilidad,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para

caplitalizarse.

- Reexpresidn monetaria: se incrementa o disminuye con los débitos
y créditos por la actualizacién de los activos no monetarios,
capital social, aportes de socios para futuro aumento de capital,
reserva por revalorizacidén del patrimonio, reserva legal vy
utilidades por aplicar, y no considera el efecto para
participacidén a trabajadores e impuesto a la renta. Esta cuenta
no esta sujeta a reexpresiodn.

(b) Participacidn a trabajadores-

La participaclidn a trabajadores se carga a resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a la

Ley.

() Conversién de moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 1994, la tasa de cambio promedio utilizada
para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera fue de 2,270
sucres por cada Ddélar de E.U.A., la cual es similar a la tasa de cambio
en el mercade libre (para la venta). Activos incluyen USS 40,002 y los
pasivos incluyen en cobranzas del exterior US$ 1,531,308.\

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 1994, las cuentas por cobrar se formaban de 1la
siguiente manera:

Clientes 1,435,089
Funcionarios y empleados 163,409
Anticipos a proveedores 330,445
Retenciones en la fuente 126,726
Reclamos a terceros 35,362

2,091,031
Menos—- Estimacidén para cuentas dudosas 2,053

s vy gy gy Eamy aamh el sl =l

e gl s Sl T kg S, - y——



4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1994, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

Materias primas 1,859,382
Productos terminados 346,880
Materiales y repuestos 665,266
Combustibles y lubricantes 5,763
Comisariato de empleados 28,811
En transito 291,346

3,197,448
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5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 1994, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constitulidas de la siguiente manera:

Saldos al Adiciones

Saldos al
1l de )4 31 de
enerc de transfe- Ajustes y diciembre
1994 rencias bajas de 1994
Costo:
Terrenos 22,436 - - 22,436
Edificios 240,125 3,299 - 243,424
Instalaciones 2,532 1,820 - 4,352
Maquinarias y equipos 1,748,886 390,413 ~ 2,139,299
Muebles y enseres 67,132 35,917 - 103,049
Vehiculos y otros 537,912 6,184 (1,400) 542,696
Importaciones en trénsito 53,522 346,966 (400,488) -
Obras en proceso 4,783 - ~ 4,783
2,677,328 784,599 (401,888) 3,060,039
Menos: Deprec. acumulada 385,779 185,831 66,582 638,192
Total costo neto 2,291,549 598,768 (468,470) 2,421,847
Revalorizacién:
Maquinarias y equipos 6,084,876 1,769,420 - 7,854,296
Muebles y enseres 287,139 82,937 - 370,076
Vehiculos vy otros 790,749 343,962 - 1,134,711
7,162,764 2,196,319 - 9,359,083
Menos: Deprec., acumulada 4,122,944 1,763,486 148,074 6,034,504
Total revalorizacidén, neto 3,039,820 432,833 148,074 3,324,579
5,331,369 1,031,601 (616,544) 05,746,426
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6. OBLIGACIONES BANCARIAS:

Las obligaciones bancarias pagaderas en Ddélares de E.U.A. han sido
convertidas a Sucres y han servido para financiar capital de trabajo,
generan un Iinterés anual que fluctia entre el 12% y el 18%, estan
respaldadas con garantias personales y solidarias otorgadas por 1los
principales soclios de la Compaifia. Al 31 de diciembre de 1994, las
obligaciones bancarias estaban constituidas de la sigulente manera:

Filanbanco:
Op. 94-492 US$250,000, interés anual del 9%,

vencimiento en enero 05 de 1985 7,500
Banco de la Produccidn:

Op. 90001, vencimiento en diciembre 31 de 1994 19,367

Op. 947613, vencimiento en marzo 8 de 1995 100,000

Op. 947672, vencimiento en marzo 14 de 19985 90,000

Op. 948097, vencimiento en febrero 8 de 1995 50,000

Op. 940102 US$30,000, interés anual del 16.5%,

vencimiento en noviembre 22 de 1994 08,100

Op. 948139 US$92,250, interés anual del 16.5%,

vencimliento en febrero 14 de 1995 209,408 536,875
Banco Bolivariano:

Op. 94-417 US$150,000, interés anual del 9.5%,

vencimiento en enero 10 de 1995 340,500

Op. 94-483 US$15,000, interés anual del 14%,

vencimiento en enero 05 de 1995 34,050 374,550
Banco de Guayaguil:

Op. 94-1420 US$40,000, interés anual del 13%,

vencimiento en enero 03 de 1985 80,800

Op. 94-1508 US$H5,000, interés anual del 13%,

vencimiento en enero 23 de 1995 11,350

Op. 94-18728, interés anual del 50%,

vencimiento en febrero 19 de 1995 70,000

Op. 94-692 US$50,000, interés anual del 11.5%,

vencimiento en marzo 23 de 1995 113,500

Op. 94-1330 US$30,000, interés anual del 11.5%,

vencimiento en enero 17 de 1985 68, 100 353,750
Banco del Pacifico:

Op. 77903, vencimiento en enero 09 de 1995 6,875

Op. 77803, vencimiento en abril 09 de 1995 6,875

Op. 82598, 1interés anual del 44%, vencimiento

en enero 12 de 1965 40,000

Op. 86091, interés anual del 45%, wvencimiento

en febrero 09 de 1995 80,000

Op. C-15401, US$34,400, interés anual del 13%,

vencimiento en enero 21 de 1985 78,088

Op. C-15438, DM 9,131, interés anual del 11.5%,

vencimiento en febrero 09 de 1995 13,697

Op. VE-34 DM 9,835, interés anual del 11.5%,

vencimiento en marzo 14 de 1985 14,437 239,972
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1Q.

b, Tasa de imguesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre 1la
utilidad impositiva.

C. Reexgresién monetaria-

El saldo neto deudor de la reexpresidédn monetaria de 1,371,269, que
se formé como contrapartida de los débitos y créditos por la
actualizacidén del afio y afios anteriores de los activos no monetarios,
capital social, reserva por revalorizacidén del patrimonio, reserva
legal, reserva facultativa y utilidades por aplicar (como se menciona en
la Nota 2(a)), podra ser compensado en el balance general a nivel de
cuentas patrimoniales, total o parcialmente, con 1las utilidades del
ejercicio impositivo en curso, asi como con las utilidades retenidas o
reservas de libre disposicidn de afios anteriores, sin afectar al estado
de pérdidas y ganancias, con sujecidn a las reglas dispuestas en el
numeral 2 del articulo 39 de la Seccidn III del Reglamento de Aplicacidn
de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el segundo
suplemento N° 601 del Registro Oficial de diciembre 30 de 1994.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diclembre de 1994 y la fecha de preparacidn de estos
estados financieros (27 de marzo de 1995), no se produjeron eventos que
en la opinidén de la administracidén de 1la Compafila pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.



