cececccccoooooOoOoeCotoOOORCOCOOPOOPEOORPOOCTOOTOOTPOOOTPOTOCTOCTIOTOOCIPOEYOCPEQOTIOTPYTEYTS

Estados Financieros

TECNOPLAS DEL ECUADOR CIA. LTDA.,

Periodos

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Con el Informe del Auditor Independiente

Juan Candelario Teran

Contador Publico Autorizado

Brisas def Ric Me. D5 Viila 66 Cdia. Alborada 12 etapa Tetéfono: 593-4-2 238528
Guayaquit - Feuador Mz 19 Villa 43 Celularn: (84166930

E-mati: {_candelario teran@hotmail.com




Juan Candelario Teran

Coniador Publico Autorizade

Brisas Jgi Rio Mz, D5 Villa 66 Cdlla, Alborada 17 etapa Telefonc 593-4-2 238528
Guayaqud - £ ouados Mz 19 Villa 43 Celutar. 84186930
E-mail . candefario_lsan@hotmail com |

'Y XX XX XXX XXX XEXENX NN NN N NN NN XN N N N N NN NN XK NNNNNNNNBNN._

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2011

INDICE
Informe de los auditores externos independientes
Estados financieros auditados:

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultado Integral
Estado de cambios en ¢l patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas utilizadas:

US$ - Délares de los Estados Unidos de América
PCGA anteriores - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad .
Compaiifa - Tecnoplast Del Ecuador Cia. Ltda. / 2
q}&
/5 s 1



ceececceceoooooOoOoCOOOOONOOPOOCPOOCTPOUOTPCOCTPEUOEOCPEQOPCTIOUOCPQOROOOUCTPOCIPOCOOCTIOCTPRT™® TPQVOPTRYTYS

Juan Candelario Teran

Contador Punlico Autonzado

Brisas dal Rip Mz, D8 Villa 68 Cdla. Alborada 12 elapa Telefono: £93-4.2 338528
Guayagu - Ecuador Mz 19 Vilia 43 Celtar 34105830
E-mail i_cangeianio leran@hoimad.oom

Informe de los auditores externos independientes

A los Accionistas de
Tecnoplast Del Ecuador Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA.
LTDA., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, y del control interno determinado por la Adminisiracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estén libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria tamblen comprende la
evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las esti -contables
efectuadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacj w fle
general de los estados financieros. REG19TROS OF % \
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que, los estados financieros correspondientes al afio
terminado €l 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compafiia ha preparado aplicando
NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del
2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a
NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre
de 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
sobre dichos estados financieros emitimos nuestro informe de auditoria con una opinién sin
salvedad el 28 de febrero de 2011. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre
la informacidn financiera de la Compafiia se detallan en la Nota 3.
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TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. doblares)

Activos
Activos corrientes
Caja y bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos Anticipados, Seguros
Total activos corrientes

Activos fijos, neto
Otros Activos Netos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas y Documentos por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:
Pasivos a largo plazo

Pafrimonio de accionisias:
Capital social
Aporte para futuro aumento capital
Capital Adicicnal
Reserva legal
Resultados acumulados provenientes
de la adopceion de niif por primera vez
Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio
Ver notas a los estados financieros

Dic - 31 Dic - 31 Ene - 01
Notas 2011 2010 2010
1,530,713 1,292,045 1,236,011
250,000
3 2,868,337 3,227,605 3,132,574
8 391,365 178,496 156,041
4 985,993 989,881 1,217,541
- - 8,955
5,786,018 5,688,297 5,960,367
5 3,513,863 3,238,285 2,616,297
4,368 5,894 3,572
9,294,639 8.932,476 8,580,236
6 1,483,263 990,773 543,794
7 3,208,933 3,914,830 4,159,182
147,751 135,333 153,089
4,839,947 5,040,936 4,856,065
1,525 1,526 264,894
8
16,000 16,000 16,000
384,000 384,000 384,000
795,708 795,708 795,708
214,811 169,384 130,723
(9,610) (10,661)

3,052,258 2,535,583 2,132,846
4,453,167 3,820,014 3,459,277
9,294,639 8,932,476 8,580,236
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Estado de resultado integral

Por el afio terminada el 31 de diciembre

(Expresado en U. S. d6lares)

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Ingresos
Ventas netas
Total ingresos

Costos y gastos
Costos de de venta
Administracion y ventas
Otros Egresos

Total costos y gastas

Utilidad del ejercicio

15% participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral

d

2011 2010
13,367,820 13,048,363
13,367,820 13,048,363
10,526,733 10,170,059

1,298,427 1,585,705
301,017 223,738
12,126,177 11,979,502
1,241,643 1,068,861
(186,246) (160,329)
(253,295 (227,133)
802,101 681,399
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Ver notas a los estados financieros

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2011

(Expresado en U, S. d6lares)

Aporte Capital
Capital para Reserva  Adicional Resultados
Social Futuro Legal acumulados Total
Aumento
Saldos diciembre 31, 2009 16,000 384,000 130,723 795,708 2,132,845 3,459,276
Dividendo Socios - - - - (240,000)  (240,000)
Apropiacion de Reserva legal 38,661 (38,661) -
Ajuste por adopcién de NIIF (10,661) (10,661)
Resultado del ejercicio 2010 681,399 681,399
Saldos diciembre 31, 2010 16,000 384,000 169,3 é4 795,708 2,524922 13,890,014
Apropiacion para reserva legal 45,427 (45,427) -
Dividendo de socios (240,000)  (240,000)
Ajuste por adopcion de NIIF 1,051 1,051
Resultado del ejercicio 2011 802,101 802,101
Saldos diciembre 31, 2011 16,000 384,000 214,811 795,708 3,042647 4,453,167
7
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TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre
(Expresado en U. S. d6lares

Afos Terminados al
31 de diciembre del

QQ&QQQ‘QQQQQQQOQQQQQQQQQQ.Q.QQQQ.QQQQQ.QQQQQ.Q

2,011 2,010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta 802,101 681,399
Depreciacitn 369,902 390,498
1,172,003 1,071,898
Actividades de operacién:
Documentos y cuentas por cobrar 146,669 114,052
Efectivo neto usado en actividades de
operacién 1,318,672 1,185,950
1,318,672 1,185,950
Actividades de Inversion:
Adiciones de activos fijos (645,479) (1,012,486)
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades
de inversion (645,479) (1,012,488)
Actividades de Financiamiento:
Cuentas por pagar (705,897) (61,041)
aumento o disminucion obligacién bancaria 458,953 446,979
Otras deudas patrimoniales (240,000} (240,000)
Pasivo a largo plazo 12,419 (263,368)
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento (434,525) (117,430)
(Disminucion) Aumento del efectivo 238,667 56,034
Saldo del efectivo al inicio del afto 1,292,045 1,236,011
Saldo del efectivo al final del afio 1,630,712 1,292,045
1,530,713 1,292,045
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TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011

a)Descripcion del negocio

TECNOPLAST DEL ECUADOR CIA. LTDA. , fue constituida en Ecuador en 1981 con el
objeto principal de elaborar y transformar todo tipo de productos plasticos, principalmente d
envases plasticos.

El domicilio tributario de la compaiiia estd ubicado en Km 16,5 via Daule S/N, asignado con
el Numero de R.U.C. 0990055890001.

b) Situacién Actual Pais

Durante el afio 2010, seglin datos econémicos del Banco Central muestra un crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) del 3,73% anual en el PIB afectado por la incertidumbre
ocasionada con la negociacion de los contratos del sector petrolero, originando reduccion de
las inversiones y disminucién de la baja de produccién de crudo. Durante el afio 2011 la
prevision de crecimiento econdmico, de 6,5%, quedo corta frente a resultados preliminares
proyectados.

El crudo ecuatoriano promedié $ 98 por barril en el afio 2011, segin cifras provisionales, un
alza de $ 26 por barril en relacion al afio 2010. Generando un alza en los ingresos fiscales
adicionales de $ 2mill millones en relacion al afio anterior, significando un buen desempefio
de la economia ecuatoriana.

Durante los tltimos 3 trimestres la construccion crecié 25%, el suministro de electricidad y
agua 27%, la pesca 11,5%, la manufacturas 7,20% y agricultura 6,4% y sector petrolero 5,0%

El Presupuesto del Estado del 2011 sc aprob6 con gastos de $ 23,959 millones equivalentes a
38,6% del PIB que luego de codificado y ajustado es de $ 26,651 millones con un incremento
del Gasto del 11%.

La banca privada ha tenido un excelente affo 2011. A diciembre los depésitos crecieron
15,21% en relacion al 2010, siendo los de mayor crecimiento los depésitos a plazo, con un
26,97%., las tasas de interés han permanecido estables durante el 2011.

La Inflaci6n cerrs en el 2011 en 5,4%; el promedio anual fue de 4,5%, la prevision para el
2012 es del 5,1%.
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Politicas contables significativas

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacién financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre de 2010 y 1°. de
enero de 2010 (apertura), han sido elaborados con el propésito de ser utilizados por la
Administracién de la Compafiia dentro del proceso de conversion a NIIF para el afio 2011.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 fueron previamente claborados bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y convertidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion de la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, la cual establece, entre otros temas,
que: a) las entidades que presenten en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2007 un
total de activos superior a los US$4,000,000, deben aplicar de manera obligatoria las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas como parte del
segundo grupo de implantacidn, b) se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para
tal efecto este grupo de compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NIIF” completas a partir del ejercicio econémico del afio 2010 y, ¢) se debera
elaborar la conciliacién del patrimonio neto reportado bajo PCGA anteriores al patrimonio
bajo NIIF, al 31 de diciembre del periodo de transicién.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Ecuatotianas de Contabilidad (NEC) vigentes al 31 de diciembre del 2010, las cuales
establecen el principio del costo historico. Las NEC presentan diferencias en ciertos aspectos
con las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros del periodo de transicion, la Administracién ha
utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que serdn
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, no obstante, estos podrian variar,
considerando que modificaciones a las normas actuales o la emisiéon de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2010 estin expresadas en ddlares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Cambios _en_las politicas contables v su_efecto — Los ajustes registrados a la fecha de

fransicion a NIF han sido llevados al Patrimonio Neto de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 1
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Estos ajustes han supuesto una disminucién en el patrimonio a la fecha de transicién de
US$(9,610)

Juicios y_estimaciones contables — En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compatiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criterios contables usados en la preparacion de los
estados financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia hist6rica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compafifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales.  Sin embargo, en
opinién de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos
en ¢l préximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden: la
depreciacion, valor residual y vida ttil de los activos fijos, la provisién para jubilacion patronal
y la provisién para impuesto a la renta, cuyos criterios contables se describen mas adelante.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
nominal, debido a que no existen diferencias materiales respecto de su valor razonable.
Posteriormente se valorizan a su costo amortizado de acuerdo con el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro de valor. Se establece una provision para pérdidas
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la
Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se considera indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado.  El importe de la provisidn es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en libros del activo se reduce mediante el
uso de una cuenta de provision y la pérdida se reconoce en ¢l estado de resultado integral.
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Inventarios:

Los inventarios estin registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo de los
inventarios se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en transito que
se contabilizan al costo especifico de la factura mds los gasto de importacién incurrido a la
fecha del balance

Activos fijos:

o Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Administracién y la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

«  Medicidn posterior al reconocimiente inicial - Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

«  Método de depreciacidn, vidas vtiles y valores residuales - El costo de los activos fijos
se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida util estimada y valor
residual son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A partir det 1 de enero del 2010, y a proposito de la transicion a las NIIF, la Compafiia
adopto las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida 1til (en afios) Valor residual

Edificio 5 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Vehiculos y otros 20 Sin valor residual

«  Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

12
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Deterioro del valor de los actives — Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber

alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso,

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos — Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los préstamos se miden a su costo
amortizado en base al método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financicra,

Cuentas por pagar — lLas cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se¢ miden a su costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo,

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando: a) existe una obligacién presente, legal o
implicita, como resultado de hechos pasados, b) es probable que se requiera de un desembolso
de efectivo para cancelar la obligacién, y, c) es posible estimar de manera confiable el monto
de la obligacién. Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar la
mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso relacionado es presentado
en el estado de ganancias y pérdidas.

Beneficios a empleados

«  Beneficios definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

«  Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafija. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
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gravables o deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos — 1.0s ingresos ordinarios procedentes de la venta de viviendas
son reconocidos cuando: i) la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; y, iii) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn.

Costos y_gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago y
se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 y se emitié el Reglamento para la Aplicacion de las NIIF completas y de
la NIIF para PYMES segtin lo dispuesto en la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 del
11 de octubre del 2011. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011,

Conforme a estas Resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparara sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
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Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, ia Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el
1 de enero y el 31 de diciembre del 2010 (inicio y final del periodo de transicidn).

La aplicacién de las NTIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010;

Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacion de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones

obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establecen en la NIIF 1.

Conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31,

2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 3,900,675
Ajustes por la conversion a NIIF: (10,661)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 3,890,014

Explicacion resumida de los ajustes de conversidn a NIIF:

Con efectos patrimoniales:

De acuerdo con NIIF, la Compafiia debe reconocer Al 31 de diciembre del 2010
efectos por ajustes por adopcion de NIIF:

a)  Gastos pagados por anticipados $(10,661)

15



o i T AP L 5 i g S P, AR SN R TS At 1 R

‘Q“‘Q‘QQQQAQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQOQQQQQQQQQQQQQQ&Q

Juan Candelario Teran

Conlador Fubico Autonzade

Srinas dal Rio My, 05 wils 48 Gala, Athorada 12 ataps
Suayand - Ecuador tdz. 16 Vits 43

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2011 2010 Ene-2010
( U.S. délares)
Clientes 2,814,901 2,912,142 2,745.710
Empleados 112,204 279,648 272,309
Anticipos a proveedores 64,107 94,408 80,822
Owos - 336%2 3373
2,991,212 3,319,890 3,132,574
(Menos)Estimacion para cuenta dudosa (122,875) (92,285) (40,756)
Total 2,868,337 3,227.605 3,091,818

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos por cobrar a clientes facturas por ventas de inventarios
con plazo hasta 45-60 dias y no devengan intereses.

Inventarios

Al 31 de Diciembre, inventarios estan constituidos como sigue:

2011 2010 Ene-2010

(U.S. délares)
Importaciones en transito 418,961 646,334 875,592
Materias primas 203,291 150,956 110,912
Productos terminados 261,498 105,451 90,625
Repuestos y accesorios 78,676 63,340 119,968
Empaques y otros 23,567 23,800 20,444
Total 985,993 989,881 1,217,541

5. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Saldos Adiciones Baja de Saldos
01/01/2011 Reclasific. Activos J1/122011

Terrenos USS 897 - - 897
Edificios 88,901 - - 88,901
Instalaciones 13,204 - - 13,263
Moldes y matrices 1,650,343 - (8,157) 1,642,186
Maquinarias y equipos. 3,121,088 982,834 - 4,103,919
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Mucbles y enseres
Vehiculos

Herramientas
Construcciones en
proceso y otros

Importacion en transito
Reexpresion monetaria
Total activos
Depreciacidn
Saldos Netos

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Moldes y matrices
Magquinarias y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos
Herramientas

Obras en proceso
Importacion en transito
Reexpresién monetaria
Total activos
Depreciacion

Saldos Netos

Uss
uss
US$

Uss

US$
Uss
Uss

6. Obligaciones Bancarias Corto Plazo

69,192 . . 69,192
189,487 . . 354,618
55 - - 55
191 . . 191
494360  (494,360) . )
1,122,678 - - 1,122,678
6,750,423 488,474 650,233 7,395,900
(3SI12,138) (369,901) - (3.882,030)
3,283,285 118,572 650,233 3,513,861
31/12/2009 Activos 31/12/2010
897 - 897
62,847 26,054 . 88,901
13,264 . 13,264
1,424,913 225,430 . 1,650,343
2,840,705 280,379 . 3,121,085
69,192 - . 59,192
163,474 25,983 . 189,457
55 - 55
191 . 191
39,720 454,460 . 494,360
1,122,678 - 1,122,678
5,737,937 1,012,486 - 6,750,423
(3,121,640) (396,498) - (3.512,138)
2,616,297 621,988 - 3,238,285

Al 31 de Diciembre , Obligaciones bancarias contraidas estdn respaldadas con garantias

personales y solidarias otorgadas

conformadas de la siguiente manera:

Banco Guayaquil
Sobregiro Bancario
Banco Bolivariano
Otras Financieras

Total

por plos principales

2011 2010
( U.S. dolares)
1,208,367 805,635
135 134
10,000 40,538
264,761 40,538
1,483,263 990,773

socios de la compafiia y estdn
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7. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra
de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan intereses.

Impuesto a la renta de la Compaiiia:
El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 24% (25% para 2010} sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante ia compra

de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd del 15%.

Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:

2011 2010
(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 1,241,642 1,068,861
(-) 15% participacion de trabajadores (186,246) (160,329)
Utilidad (pérdida) gravable 1,055,396 908,532
24% (25% para 2010) impuesto a la renta (253,295) (227,133)
Saldo del impuesto minimo con cargo a resultados 802,101 681,399

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo (2010) conforme
la suma matemdtica de los siguientes rubros:

El cero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio total.
El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto  del
impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.
¢ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto
a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este
se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributatias,
desde la fecha de constitucién de la compafiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
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previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracidon, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acte de determinacion practicado por el sujeto activo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Patrimonio

Capital social.- El capital autorizade de la Compafiia es de US$ 1,000.000. El capital
suscrito y pagado asciende a US$ 10,000 representado por igual namero de acciones de
valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 fecha y la fecha de emisidn de los estados
financieros, 23 de marzo de 2012, no se produjeron eventos adicionales que en opinién
de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

19




