IVAN BOHMAN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDolares)

IVAN BOHMAN C.A.:

La Compafiia se constituyo en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Publica del 26 de marzo de 1969 e inscrita en el Registro Mercantit el 2 de abril
del mismo afo. Su actividad principal es la venta al por mayor de aceros, la
importacion y comercializacion de maguinarias y repuestos naviero, agricola e
industrial, aceites y grasas lubricantes para uso automotor, aéreo, textil, eléctrico,
minero, industrial y alimenticio.

El 2 de abril de 2018, vencié el plazc de duracion de la Compafia,
determinado en su escritura de Constitucion. Mediante Escritura Publica del 12
de abri! de 2019 y con Resolucidén No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-
00003434 del 25 de abril de 2019; inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
mayo de 2019, se realizd una reactivacion, fijacion de plazo y reforma de los
estatutos de la Compania.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion por
parte del Gerente General de la Compafiia con fecha 8 de junio de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion_de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, por sus
siglas en inglés).

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
ptazo de empleados, que se miden con base en métodos actuariales.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en Ia
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ei precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la
jerarguia del valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la fecha de la

medicion.

Nivel 2: Datos de enitrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente.

Nivel 3: Datos de entrada (insumos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisidn de |la categorizacién al final de cada periodo.

Juicios y estimaciones: La preparacién de estados financieros conforme a
las NIIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracidn que ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que impiican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financiems.

Moneda funcional v de presentaciéon: El Ddélar de Estados Unidos de
Ameérica (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador y, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacién de la Compainiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacion _de saldos en _corrientes ¥y no corrientes: La Compafiia
presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la
clasificacion de corrientes 0 no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, 0 se
pretende venderlo o consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efectivo, a menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en €l
ciclo normal de explotacion, se mantiene principalmente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
gque se informa, o no tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del pericdo sobre el que
se informa. La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.



11

IVAN BOHMAN C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes,

Efectivo y equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesge poco significativo de cambios en su valor. Una inversién
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cualquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de pairimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuande la Compafia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

e Medicidn inicial:

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los aclivos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menos,
en el caso de un instrumento financierg que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de fransaccion gue
sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo o pasivo
financiero.

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de
aclivos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resuitado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componente financiero significativo.

o Medicidn posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en otro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

» Clasificacion:
Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segin se midan posteriormente,
sobre la base del modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:



12

VAN BOHMAN C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

= Costo amorizado: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en
los ingresos financieros. Cualguier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otros ingresos, netos junto con las ganancias y
pérdidas cambiarias. Las pérdidas por defericro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,

cuando los flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resultados y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofros ingresos,
netos y los gastos por detericro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos gue no
cumplen con los criterios de costo amortizado ¢ valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda gue subsecuentemente se mide a su valor razonable a

- través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
terminos netos en otros ingresos, netos en el periodo en el que
surgen.

La Compafia mantiene activos financieros clasificados en |a categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un
mercado activo.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.
Estos dltimos se clasifican como activos no comientes. Los activos
financieros a cosio amortizado de la Compania comprenden &l “Efectivo
y equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado®, “Cuentas
por cobrar a clientes”, y "Cuentas por cobrar a compafias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacidn por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compafias reiacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparien de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en ef estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién
tiene la intencidén positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segln se midan posteriormente,
en pasivos financieros a valor razonabie con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Comparfia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen “QObligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, “Cuentas por pagar a Companias relacionadas” y “Otras
cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

“Obligaciones financieras™ Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurrides al momento de su contratacidn. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que comesponden a préstamos vy

obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se

presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
- financieros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacidn)

‘Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efectc de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amorizado usando el
metodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

‘Cuentas por pagar a compaiias relacionadas” Comresponden
principaimente a obligaciones de pago por servicios en el curso normal
del negocio, préstamos, y arriendos cuyos términos se encuentran
definidos en contratos. Se registran a su costo amortizado, el cual
genera intereses y se liguidan en el corto plazo.

o Deterioro de acfivos financieros:

La Compafila reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
pérdidas de crédilo esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las perdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de pérdidas
histdricas de la Compafiia, ajustada por factores gue son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacidén de
condiciones actuales y proyeccidén de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significative en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesge de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconccimiento inicial, la Compafia mide la perdida por deterioro para
ese instrumento financierc por un valor igual a la perdida esperada en
los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles evenios de
incumpiimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, Ia pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

+« Baja de activos financieros:

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
~financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su paricipacién
en el activo y cualquier obligacion asociada por los valeres gue podria
tener que pagar. Si la Comparfiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo v la suma de la
contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afo.

+ Baja de pasivos financieros:

la Compafia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Comparia hayan sido pagadas o canceladas, o
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasive asumida, se
reconoce en resultados.

+ Compensacion de activos vy pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
gue se presente en el estado de situacién financiera su valor neto,
cuando y solo cuando la Compaiiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencidén de liquidar por el valor neto, o de realizar el activo y
liguidar el pasivo simultaneamente.

inventarios: Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se
haya incurride para darles su condicién y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra,
fos aranceles de importacién y otros impuestos (gue no sean recuperables
posteriormente} y transporte, manejo y ofros cosios directamente atribuibles a la
adguisicion de mercaderias, materiales v servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicién.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Los costos de transformacién de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccion, tales como ka mano de
obra directa. También comprenden una distribucién sistematica de los costos
indirectos de produccién, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en producios terminados.

El costo del inventario es asignade mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacién o compra, segun
corresponda.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta. Al final del periodo se evallan los saldos
de .inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconcce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce come una reduccidn en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos come gasto en el periodo en
que la recuperacién del valor tenga lugar.

Servicios v otros paqos anticipados: Comprenden los beneficios
econdmicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al cosio y se devengan en
funcion de los acuerdos o coniratos adquiridos contra los resultados del perodo.

Propiedades, planta y equipe: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo soio si es probable que la Compania
obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

o Medicion inicial;

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden iniciaimente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipoc comprende su precio
de adquisicion o costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracion de la Compafiia.
Cuando corresponda, también incluird los costos de desmantelamiento
y retiro def elemento, y rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta el
activo.

¢ Medicién posterior {Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y eguipo son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada. En caso de requerirlo, la Compafiia registra pérdida de
deterioro de los activos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

¢ Mé&iodo de depreciacion y vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida utdl estimada de los
elementos de propiedades, planta y eguipo; o de componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas. A
continuacion, se presentan las vidas utiles usadas para el calculo de la
depreciacion:

Vida util en Tasa de
Clases anos depreciacion %

Edificaciones 20 5.00
Instalaciones 10 10.00
Maquinarias y equipos 10 10.00
Montacargas y cortadora de 15 6.66
acero

Muebles y enseres 10 10.00
Equipos de oficina 10 10.00
Equipos de computacién 3 33.33
Equipo téenico 3 33.33
Vehiculos =) 20.00

Los terrenos no se deprecian.
Las vidas utiles, el método de depreciaciéon y valores residuales (de

existir) son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

« Bajas o venia de propiedades, planta y eguipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del active
a través de su utilizacién continuada o venta. La utiidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacion es transferido directamente a
resultados acumulados.

Activos _intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individuaimente, ya sea por ser separables
o bien porque provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segun su
vida Util en definidos o indefinidos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacioén)

Activos de vida util definida - Programas informaticos:

Corresponde a los costos incurridos para la adquisicion e implementacion de
los sistemas operativos (software).

+ Medicion inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

» Medicidén posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo, fa Compafia registra pérdida por deterioro de ios activos.

s Método de amorizacidn v vidas Utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas Utiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del sofiware o de los contratos de vigencia de los
mismos, utilizando el método de linea recta. La vida dtil, el método de
amortizacién y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualguier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacion, se presentan las vidas Utiles usadas para el calcuio de la
amortizacién de intangibles:

Vida til en Tasa de
Clases anos amortizacion %
Programas y aplicaciones 3 3333

informaticas

» Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposiciéon. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el valor en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Deterioro de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora
cuanda su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compania
evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algun active no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presenie usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.
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Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado dei
periodo, a menos que el aclivo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra

norma.

Inversiones en activos financieros medidos al costo: Incluyen los activos
financieros que no cotizan en un mercado publico de valores (sin cotizacion
publica) y cuyo valor razonable no puede medirse de otra forma con fiabilidad, los
cuales se miden al costo menos deterioro del valor. Incluye e! valor de las
acciones no preferentes sin opcién de venta, y ofras acciones que no cotizan en
bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compafia, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversidn, lo cual ocurre cuando se
realiza el pago. Si se adquieren inversiones de empresas ya constitfuidas se
reconoce por el valor pagado por ellas, en los demas casos se reconocen por &l
valor nominal desembolsado.

Los costos incrementales incurridos en su adquisicién se capitalizan como
mayor valor de la inversién.

La Compafiia debe evaluar al momento de la compra o al momento de
recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios econdmicos
futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva
directamente al gasto.

La Compafiia conserva al costo de adquisicion todos fos activos financieros
que no cotizan en el mercado puablico de valores y son cobjeto de analisis de
deterioro de valor.

La Compafila no ejerce influencia significativa, y mucho menos control,
sobre las empresas invertidas, por lo que no las clasifica como asociadas ni
subsidiarias, y las mide al costo.

Bienes arrendados: L a Compania reconoce un activo por derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento en la fecha del inicio del arrendamiento. El activo con
derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio o antes de la misma, més los costos directos iniciales incumridos y una
estimacion de los costos de desmantelamiento y eliminacidn del activo subyacente
para restaurar dicho activo o el emplazamiento en el que esta situado, menos los
incentivas por arrendamiento recibidos,

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal
desde [a fecha de inicio hasta el final de fa vida Util del activo por derecho de uso o
el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas Utiles
estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre la misma base
que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusta
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las
cuotas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de interés
implicito en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente,
una tasa incremental definida por la Compafia. Generalmente, la Compania utiliza
su tasa deudora incremental como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracién del pasivo por
arrendamiento comprenden pagos fijos determinados en los acuerdos
contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado
utilizando el método del interés efective. Se revaloriza cuando se produce un
cambio en las cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio
en un indice o tipo de interés, si se produce un cambic en la estimacién de la
Compafia, del importe que se espera pagar en virtud de la garantia de valor
residual, o si la Compafiia cambia su valoracidn de si va a ejercer una opcion de
compra, prérroga o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza
el correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o
se registra en el resultado del gjercicio si el importe en libros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero.

Para arrendamientos con un plazo de 12 meses ¢ menos y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso. La Compafiia reconcce los pagos de arrendamiento
asociados a éstos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes. Se registran contra
resultados en las partes proporcicnales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el pago a través de
la emisién de la factura, se reconoce como un active del contrato.

La obligacién de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del conirato.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdg a la legislacién laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesic a la renta, seglin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.
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Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segin estudio
preparado por un perito actuarial. Ei valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al metodo de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultado del pericdo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales procedentes de incrementos o
disminuciones en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
ofras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liquidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacidn por beneficios definidos, y la ganancia o perdida
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (i) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacidon, y (it} puede hacerse una estimacion
fiable del vaior de [a obligacién. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administraciébn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Distribucion de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros en el periodo
que se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribuciéon de dividendos.

Impuesto a la renta:

s Corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ia tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados
del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su
base imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan la
condicién de micro y pequefias empresas o exportadores habituales, la
tanfa de impuesio a la renta aplicable sera del 22%. La tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de infarmar: o,
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b} Dentro de [a cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor impaosicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicidn de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacidon de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualguiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la propercion de la base imponible que corresponda a dicha
paricipacion.

s Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre
ias bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesio a la renta diferido active se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la
medida que sea probable gue se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuandco exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordiharias procedentes de
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta Ios descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de [a venta de productos, neto de impuesto a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligacion de
desemperio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuentos son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producte. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producto, per lo tanto, no existe un efecto de contraprestacion variable que se
tenga que reconocer.
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La Compafila no reconoce e efecto de las garantias, puesio que el
promedio histérico de devoluciones no es significativo.

Ingreso por servicios: Se reconocen cuando se transfiere al cliente todos
los servicios que refiejen la contraprestacién a la que la Compania espera tener
derecho a cambio de [a entrega de estos servicios.

El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligacién de
desempefo mediante la transferencia de los servicios comprometidos al cliente.
Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo.

Costos y gastos: Los costos y gastos son reconocidos con base a lo
causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
ei desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estdn vigentes por primera vez
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

« Una nueva Norma: NIIF 18 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacidén e informacién a revelar
de los arrendamientos.

» Modificaciones a la NIIF 9: Aclara que activos financieros concretos con
caracteristicas de cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una
compensacién negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de vaior
razonable con cambios en resuitados.

« Modificaciones a fa NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”™ Aclara gue las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica el método de la
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIIF @ antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

s Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacién,
reduccion o liquidacion del plan.

« CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias™ especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
como aplicar las leyes fiscales a una transaccion o circunstancia
concreta.

NIF 16 — Arrendamientos: La adopcion de la NIF 16 tuvo impacto en los
estados financieros, puesto que la Compafiia reconocié el active por derecho de
usos por US$927 609, derivado de los contratos de arrendamiento de oficinas y
bodegas donde figura como la arrendataria (Ver Nota N).

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compahia.
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Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero de 2019: A continuacion, se enumeran las nomas internacionales de
informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafia:

( Norma,
interpretacion, o j
modificacién ) Sujeto de modificacion Fecha de vigencia
Modificaciones a las Ventas 0 aportaciones de activos Pospuesta
NIIF 10 y NIC 28 ] indefinidamente
NItF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2021 (%)
Meodificaciones al Modificaciones a las referencias al
marco conceptual Marco Conceptual en las Normas NIIF 1 de enero de 2020
Madificaciones NIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones NIC 1 | Definicién de matengl o con importancia 1 de enero de 2020
y NIC 8 relativa.
(*) La propuesta del Consejo es apiazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022,
sujeto a consulta durante el 2019,

La Administracion de 1a Compaiiia prevé que la adopcion de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las normas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia histérica y otfros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados aciuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de_instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con ei limite
del valor en libros que el activo hubiera tenidc de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.
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Provisiones para jubilacion paftronal y bonificacién por desahucio: El
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presenie de estas obligaciones inciuyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidon al final de cada
afno. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad en el mediano plazo existente en el Ecuador.

Estimacion de vidas Gtiles de las propiedades, planta y equipo: La
estimacion de las vidas atiles y el valor residual se efectlan de acuerdo con lo
mencionadoe en la parte pertinente en la Nota C.

Estimacidn de tasa incremental de endeudamiento: | a determinacion del
pasivo por arrendamienio requiere que los pagos del arrendamiento se
descuenten usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En caso de no
ser faciimente determinable, se pemmite utilizar la tasa incremental de
endeudamiento.

La Administracion de la Compafia considera que ia tasa de interés implicita
en el arrendamiento no es facilmente determinable, y aplica su juicio profesional
para concluir que la tasa interés referencial del 8.81%, establecida con el
promedio de ias tasas de interés de las instituciones Financieras en las cuales se
financia por un valor similar al activo por derecho de uso, en la misma moneda,
por un término de 4 afios.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiia estd expuesta a Ia
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida que enfrenta la Compafia en un
instrumento financiero si la confraparte incumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida, la Compafiia mantiene un deterioro
acumulade que cubre aproximadamente el 74.37% (45.00% en el 2018) de su
cartera con mas de 120 dias de antigledad. De igual manera el efectivo en
bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacion otorgada por un
tercero independiente es de "AAA-"

Riesge de liquidez: Es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitad para
cumplir con ocobligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo U otros activos financieros.
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A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene pasivos a largo
pfazo con relacionadas por concepto de preéstamos, con los cuales no existen
condiciones establecidas de pago. Sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de ia Companfia y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado por sus relacionadas y accionistas, y la deuda con vencimiento a
menos de doce meses podria ser refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liguidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales ef 91.13%
(90.41% en el 2018) tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se
indica en la Nota O.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumenfo financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia presenta endeudamiento
a largo plazo con instituciones financieras y con sus accionistas. Las tasas de
intereses de los préstamos otorgados por bancos son fijas; con los accionistas no
se ha pactado tasa de interés y fecha de vencimiento, por lo que no existe una
exposicion significativa al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las
transacciones se efectian en Délares de los Estados Unidos de América, por lo
que la Compania no esta expuesta al riesgo de tasa de cambio.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sodlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajusiar su estructura de capital, ia Compafiia no
realiza distribucion de dividendos a los accionistas.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como ia deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancaras y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compafiias relacionadas) menos el efective y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de

apalancamiento fueron los siguientes:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores 4,472,503 3,215,901
2,347 056 2,227,943

Companias relacionadas
Pasivos por arrendamiento 725,292

Instituciones financieras 3,945,582 5,068,834
Total deuda 11,480,433 10,512,678

{-) Efectivo y equivalentes al efectivo 286,507 561,597
Deuda neta 11,203,026 9,951,081

Totai patrimonio neto 7,394 864 7,500,951
Capital total 18,508,780 17,452,032
60.24% 57.02%

Ratio de apalancamiento
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A caontinuacién, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo y equivalente s al efectivo 286,507 561,597

Cuentas y documentos por cobrar

clientes 4,385,698 4,238,784

Cuentas y documentos por cobrar

relacionados 150,121 268,830 218,061 115,988

Otras cuentas por cobrar 128.336 69,741
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado
integral {ORI):

Inversiones en instrumentos de

patrimonio 78,597 78,567
Total activos fina ncieros 4,953 662 348,227 5,088,183 195 585
Pasivos financieros medides al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 4.472.503 3,215,901

Cuentas y documentos por pagar

relacionados 722,497 1,624,558 763,808 1,464,135

Obligaciones con instituciones

financieras 3,595,582 350,000 4.582,980 485,854
Total pasivos financieros 8,790,582 1,974,559 8,562,689 1,949,989

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

: 2019 2018
Caja 9,835 10,728
Bancos locales ' (1) 218,090 467,515
Depdsitos en trénsito (2) 38,148 22,678
Equivaientes al efectivo (3) 20,334 60,676
286,507 561,597

(1) A continuacién, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

Institucion financiera 2019 2018

Banco Pichincha C.A. 50,906 53,696
Banco dei Pacifico S.A. 17,862 43,352
Banco Guayaquil S.A. 38,492 226,377
Banco de la Produccion S.A.

Produbanco 14,437 23,332
Banco General Rumifahui S.A. 70,450 54,406
Banco Internacional S.A. 25,943 66,352

218,090 467 515
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: {Continuacién)

J.

(2) Corresponde a los cheques recaudados en las sucursales de la Compafiia

(3) Corresponden  a

ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito, que son depositados los
primeros dias del siguiente mes.

inversion  nocfurna  con  confratacidn automatica,
denominadas inversiones ovemight mantenida en el Banco Pichincha C.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes (1) 4,525 511 4,290,801
Chegques protestados 2,579 3,185
Cheques posfechados £8.810 75,714

4,616,900 4,369,700
(-) Deteriore acumulado (2) 228,202 130,916

4,388,698 4,238,784

(1) A continuacién, el detalle por vencimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Por vencer 3,994 808 3,787,622
De 1 a 30 dias 136,041 128,985
De 31 a 60 dias 5.180 4,921
De 61 a 90 dias 32,999 31,288
De 81 a 120 dias 49,615 47,042
Mas de 120 dias 306,858 290,943

4,525,511 4,290,801

(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2019 _ 2018
Saldo inicial 130,916 122,405
Incremento 224,715 85611
(-) Reversos 127,429
Saldo final 228,202 130,816
El incremento del deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconocio en
resultados.
INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
Mercaderia (1) 8,015,017 8,987,714
Importaciones en fransito 2,561,373 1,900,269
Suministros 27,434 40,665
Ensambles terminados 173,567 126,534
10,777,391 11,055 182

Al 31 de diciembre de
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J.  INVENTARIOS: (Continuacion)

(1) Corresponde a aceros y hronces, herramientas de corte, repuestos, efc.
disponibles para la venta.

Con fecha 6 de noviembre de 2019, se dio de baja inventarios en mai estado por
US$30,315, el efecto se reconocioé en el costo de venta.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos a proveedores (1) 237,643 353,076
Seguros {2) 72,026 74,100
Otros (3) 456,394 499,063
766,063 926,239

(1) Incluye principalmente US$167,794 (US$220,824 en el 2019) a proveedores
locales y US$85,527 (US$121,335 en el 2018) a proveedores del exterior.

(2) Incluye principalmente US$51,668 (US$50,250 en el 2018) por concepio de
poliza contra todo tipo de riesgos emitida por la aseguradora local Compafiia
de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.

(3) Incluye principalmente US$86,321 a Forthwest Management Group S.A. de
CV y US$247 551 (US$226,879 en el 2018) a Oxfordshire Consulting Service
S.A. (Ver Nota BB).

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Reienciones en la fuente (1) 659,456 444 079
Crédito tributario de impuesto a la renta 53,737 36,647
Crédito tributario de impuesio al valor
agregado 36,221
Crédito tributario de Impuesto a la
Saiida de Divisas {Ver Nota Z) (2) 1,076,675 896,827
1,789,868 1,413,774

(1) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la Compafia durante el
periodo.

(2) Corresponde a US$179,848 de impuesto a la Salida de Divisas originado en
importaciones efectuadas en el periodo y US$896,827 en importaciones
efectuadas en afos anteriores.
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N. ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO:

Corresponde a contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas (Ver Nota CC):

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Activo por derecho de uso 927,609
(-) Amortizacién acumulada 231,802
695,707

Pasivo por arrendamiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Pasivo por arrendamiento 725,292
(-) Porcidn corriente 220,879
504,413

Se reconocieron en resultados en gastos de ventas, administracidn y generales
los siguientes importes relacionados con el arrendamiento:

Anos terminados al
31/12/2019 31/12/2018

Amortizacidn de activo por derecho

de uso 231,902

Gasto de interés pasivo por

arrendamiento 73,682
305,584

0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Tasa Al 31 oa diciembre de
Institucion financiera No. Operacién Emisién y imisnto % LCapital 2018 2018
Banos Internacional 5A- 106320677 28112018 24/11/2019 &85 700,060 700,060
Barnca intemacional 5.4. 100320442 28/10/2018 23/09/2018 895 430,000 326,067
Banco Pichincha C.A, 3106BE0OD 1211112018 12111/2078 8.85 300,000 276.008
Banco Pichincha C.A 307423800 25/05/2018 25/09/2019 8.00 504 000 74,781
Banco Pichincha C.4. 301450100 200812015 24/06/2019 8.00 §00,000 305,938
Banco Pichincha C.A 304056000 08/08/2018 08/08/2019 8,00 450,000 a03,857
Banco Guayaquil 5.4, 103894 16/11/2018 15/05/2019 B.07 500,000 500,000
Banco Genaral Rumifahui 5.A, 58267400 15/11/2018 151112019 820 270,000 248,322
Banco Ganaral Rumifiahul 5.4, 57815500 21/09/2048 25/08/2018 8.20 200,000 151,564
Banca General Rumifahui 5.4, 57402800 14/08/20118 14108/2016 8.20 848,000 572,997
Banco ds a2 Produceion 5.A. Produbanco 202001218140 3140312074 06/03:2019 8.95 300,000 18,385
Banco ds ia Producaion S.A Produbanco 202002075280 13112078 01112019 843 830,000 £33 450
Banca de la Proguccish 5.4 Produbanco 202002435700 1314/2018 054512020 895 800,000 758,303
Banco Intemacional S.A. 10032089 12/01/2019 12401/2020 8.95 700,000 80,747
Banco internacianal S.4, 100321220 20/03/2019 2040302020 B.95 760,000 128.210
Banco lnternacianal 5.A 100321388 24/04/2018 2400412020 8.95 250,000 85,822
Banco Intemacianal 5.4 100321729 21/07/2019 21/01/2020 B.95 122,000 20,774
Banca Intemasional §.A. 100321874 Q20872018 02/03/2020 8.95 483,000 g7.727
Banw Infemacional $.A. 106321817 2010912019 200872020 695 300,000 227 488
Banco Imemagianal 5.4 100321687 25/08/2018 250312020 895 300,000 46511
Banco Intemacional S.A. 100322001 30/09/2018 3040312020 835 182,000 92,275
Banco Inernacional 3.4 100322108 26/10/2018 267142020 85 340,000 312,975
Bance Intemacional S.A, 100322368 2012/2018 20/12/2020 8.95 100,060 100,000
Banco Pichincha C.A. 321167600 16/01/2019 16/01/2020 8.85 300,000 {1 26,034
Banco Pichinghs C.A 324577400 Q50329 051032020 495 |e 00 1) 8,285
Banec Pichincha C.A. 334968500 2B/05£201% 2B{05/2020 .95 500000 (1) 213,764
Banco Pichincha C.A 340608800 176712018 170712020 BOS 385,000 (1) 228,744
Banca Pichincha C.A 347580800 13/10/2019 13/10/2020 8.84 600000 {1) 503,456
Banco Guayaguil S.A. 105113 2012/2018 20/12/2020 5.95 300,000 {1) 300,000
Banco Genera! Rumifiahui 5.4, 560824-00 25/02/201% 25/02/2020 8.95 340,000 (2) 63,237
Banco Genaral Rumifiahut 5.4, 60099500 24/04/2018 24/0412020 895 279,000 (2) 85,820
Banco General Rumifiahui § 4 61074800 26/16/2079 26/06/2020 8.20 340,000 (2} 173,788
Banco Generai Rumifiahui 5.4 61803600 85/08/20148 45/08/2020 2.95 170,000 {2) 115,038
Baneo de la Produccion 5.A. Produbanca 202002073280 011102017 01/10/2020 8.50 830,000 (3) 252,900
Banos de ls Produceion 5.4, Produbanco 20200242357000 0143172018 01/06/2020 4.85 800,000 (3} 233,118
Banct de la Produccion 5.4, Produbanco 2020026036000 01/05/2018 01/11/2020 8.95 8p0,000 {3} 156,725
Banco Guayaquil 5.4, AVAL 04/02/2018 01/02/2020 5.50 350,000 350,000
3.945.582 5,088 834
(- Porcién carmente 3 505 582 4,582 880

350,060 485,854
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0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

Corresponden a préstamos destinados & financiar |la importacién de mercaderias.

(1)

Estan garantizados con un contrato de prenda comercial sobre los bienes
muebles por US$2,994,029.

Estan garantizados con un contrate de prenda industrial abierta sobre
mercaderia por US$1,719,232.

Estan garantizadas con terreno y construccién con avallo de US$753,828 y
terreno con avalio de US$501,840.

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores del exterior (1 4,013,545 2,612,317
Proveedores locales (2) 458,958 603,584

4,472 503 3,215,901

(1)

Incluye principalmente US$164,602 (US$165,046 en el 2018) a América &
Asia Products Inc. Amaspro Inc., US$421,669 (US$284,417 en el 2018) a
Briggs & Stratton Co., US$76,194 (US$453,312 en el 2018) a Corporacion
ABC Enterprises S.A., US$441791 a Soldex S.A., US$341,801 a ODS
Klockner & CQO. Multimetal Distribution, US%$354,473 a Meglobe Co. Lid. vy
US$325,473 (US$47,018 en el 2018) a Xylem Water Solutions U.S.A. Inc.

Incluye principalmente US$49.346 (US$81,460 en el 2018) a Compafiia de
Seguros Ecuatoriano Suiza S.A., US$28,635 a Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. y US$11,410 (US$23,851 en el 2018) a Best
Doctors S.A. Empresa de Medicina Prepagada.

PROVISIONES:

Incluye principalmente la provisién para el pago del Impuesto a la Salida de
Divisas por US$200,491 (US$125,240 en el 2018) y provisidn de mercaderia en
transito por US$36,222 (US$64,781 en el 2018).

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracién tributaria (1) 137,783 130,686
Impuesio a la renta del ejercicio (Ver
Nota Z) 248,578 282,151
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (2) 85,444 120,317
Beneficios sociales (3) 147,374 164,004
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (4) 164,757 226,894

783,936 924,052
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R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

{1} Corresponde al siguiente detalle:

(2)

33

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 7,831 67,695
Retenciones en la fuente de
Impuesto al Valor Agregado 122,522 61,448
Otros 7,430 1,543
137,783 130,686

Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Aporie patronal 29,213 49316
Aporie personal 22,341 37,903
Préstamas quirografarios 16,666 13,833
Préstamos hipotecarios 9,558 11,483
Fondo de reserva 7,666 7,782
85,444 120,317

Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Décimo tercer sueldo 19,632 33,354
Décimo cuarto sueldo 49,204 47,129
Vacaciones 68,354 82,139
Utilidades no cobradas 10,184 1,382
147,374 164,004

(4) Corresponde US$80,628 a utilidades del ano 2019 (Ver Nota Z) y US$84,129
a utilidades del afio 2017 debido a correccidn.

S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Jubilacién patronal (1) 2,221,045 1,894,033
Bonificacién por desahucio (2) 487 589 506,916
2,708,634 2,500,949
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S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS: (Continuacion)

(1) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Saldo inicial 1,994,033 1,673,205
Costo laboral (3} 298,649 210,840
Ganancias (Pérdidas) actuariales {4) (5,945) 203,465
(-) Beneficios pagados 16,504 41,815
(-) Efecto de reducciones y

liguidaciones anticipadas 33,357 51,662
(+/-) Ajustes {15,831)

Saldo finai 2,221,045 1,994,033

{(2) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 506,916 455,261
Costo faboral {3) 67,708 56,248
Ganancias (Pérdidas) actuariales {4) (68,274) 10,885
(-} Beneficios pagados 18,851 15,478
Saldo final 487,589 506,916

(3} Esios valores se reconocieron en el resuitado del periodo en la cuenta de
gastos de sueldos y salarios.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.
Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 0.04% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 17.04% 17.29%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

T. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 200,000 acciones comunes — autorizadas, emitidas y
en circulacion con un valor nominal de US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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T. PATRIMONIO: (Continuacitn)

Reserva facultativa: E! saldo de esia cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos y
gastos de ejercicios anteriores.

Reserva por valuacion: En esta cuenta se registran los sjusies a valor de
mercado de edificios, reconocidos bajo PCGA anteriores a la adopcidn de la NIIF.
El saldo acreedor puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y ias del Uitimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
tal como lo establece la Resolucién No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo de 2000: Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo acreedor puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluideo, si las hubiere, utilizado en absomer
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia, tal como lo
establece la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007.

Otros resultados integrales: En esfa cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuanales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Adopcidn por primera vez de las NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a la
fecha de fransicion de acuerdo al articulo 4 de la Resolucion
SC.LICI.CPAIFRS.G.11. El saldo acreedor de esta cuenta, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
uliimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Utilidades acumuladas no distribuidas: E| saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos. Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios,
celebrada el 12 de abril de 2019, se resolvié transferir el 10% de la utilidad del
ejercicio 2018 a la reserva legal y el 90% para distribuir dividendaos.

U. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Mercaderia 26,284,827 27,017,627
Servicios 65,722 75,551

26,350,549 27,093,178
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V. GASTOS DE VENTAS:

Afos terminados al

31/12/2019 3112/2018

Personal (1) 1,500,960 2,346,343
Bonificaciones y comisiones (2) 935,850 958,478
Arriendos y alquileres (3) 284,334 469,827
Mantenimiento y suministros 190,452 370,939
Servicios 195,387 137,529
Depreciacion 127,076 86,137
Publicidad 24,807 40,110
Seguros 22495 34,280
Otros de menor cuantfa 347,040 588,067

3,628,501 5,041,710

(1) Corresponde a sueldos de los empleados del area comercial de la Compafiia
y los respectivos beneficios sociales.

(2) Incluye principalmente US$794,228 (US$868,315 en el 2018) de comisiones a
empleados por cumplimiento de metas en ventas.

(3) Incluye principaimente US%$282,884 (US$165,800 en el 2018) de arriendo
vehicular para gestionar las ventas en diferentes provincias.

W. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Arfios terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Personal (1) 792,651 1,037,468
Servicios 290,287 188,082
Bonificaciones 58,422 288,791
Depreciacion 160,728
Publicidad 2,679
Mantenimiento y suministros 218,398 148,801
Sequros 66,460
Arriendos y alquileres 25,025 48,000
Otros de menor cuantia 189,821 220,611

1,843,471 1,931,753

(1) Corresponde a sueldos de los empleados del area administrativa de la

Compafia y los respectivos beneficios sociales.

X. GASTOS GENERALES:

AnRos terminados al

311122019 31/12/2018

Personal 870,247 126,186
Servicios 106,356 49,491
Bonificaciones 83,460 6,449
Depreciacion 129,342 12,315
Mantenimiento y suministros 207,634 94,619
Seguros 16,235 6,721
Repuestos 41 966 2,663
Arriendos y alquileres 12,159 50,400
Combustible 14,970 91
Oftros de menor cuantia 349,949 68,233

1,632,318 417,168
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Y. OTROS GASTOS:

Incluye principatmente US$176,435 (US$196,870 en el 2018) por impuestos y
contribuciones y US$453,005 (US$236,924 en el 2018) por intereses por
préstamos con instituciones financieras.

Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafiia fue €l

siguiente:
2019 2018

Utilidad neta del gjercicic 537,522 951,769
(-) Participacion de los trabajadores en
las utilidades 80,628 142,765
Utilidad gravable 456,894 809,004
Menos: Ingresos exentos 63,540 51,662
Mas: Gastos no deducibles

Diferencias permanentes (1) 219505 77,826

Diferencias temporarias (2) 335,013 243 212
Mas; Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 42 814 49,970
Mas: Participacion sobre ingresos
exentos 3,627 254
Base imponible para el impuesto a la
renta 904,313 1,128,604
Impuesto a la renta causado 248 578 282,151
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%
Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal 226,205
Saldo del anticipo pendiente de pago 220,915
Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo reducido 248,578 282,151
Saldo pendiente de pago del anticipo 220,915
Menos: Anticipo pagado 5,290

Retenciones en la fuente

realizadas en el gjercicio fiscal 215,377 223,164

Retenciones de ISD realizadas en

el ejercicio fiscal 1,076,675 681,894

Crédito tributario de afios

anteriores 497 810 472 494
Saldo a favor de la Compahfia (1,541,284) (1,100,691)

(1) Incluye principalmente US$20,046 (US$23,047 en el 2018) de gastos no
sustentados por comprobantes de venta, US$97,169 por multa y US$67,401
por mercaderia robada no reconocida al precio de venta.

(2) Corresponde a US$273,806 (US$191,092 en el 2018) de provisién para
jubilacién patronal y US$61,207 (US$52,120 en el 2018) de provision para
bonificacién por desahucio.
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AA. PARTES RELACIONADAS:

A continuacién, un detalle de los saldos con partes relacionadas, todos locales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes:
Empleados 323 496
Taller Sean S.A. 32,917
Preflosa Predial Flora S.A. 1,831 93,375
Nieve S.A. 71,000 71,000
Codismed S.A, 33,000 42140
Lyckatiil Ecuador Haolding (Lyckatili-Ec)
SA. 11,050 11,050
150,121 218,081
Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes:
Presidente Ejecutivo 86,138
Bohman Amador Viveka 91,202 23,878
Bohman Marcita 90,246
Bohman Johanna 87,182
Gerente General 5,972
268,630 115,988
Dividendos por pagar a accionistas:
Amador Pontén Marcia 36,827
Bohman lvarson Bo Assar 23,260
60,087
Cuentas y documentos por pagar
corrientes;
Preflosa Predial Flora S.A. 659,457 629,398
Taller Scan S.A. 1,572 7,368
Amador Pontén Marcia 64,499
Bohman Amador Marcia 576 635
Bohmanlvarson Bo Assar 61,908
Bohman Amador Viveka 805
662,410 763,808
722,497 763,808
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes:
Lyckatili Ecuador Holding (Lyckatill-Ec) (1)
S.A. 1,624,559 1,464,135
1,624,558 1,464,135
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AA.PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

BE.

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Naturaieza de la ARos terminados al
Relacion Transaccion 31/12/2019 31/12/2018
Gasto:
. Subsidiaria de la Arrendamientos  (2) 391,357 239516
Preflosa Predial Flora S.A. Accionista Préstamos 35,074
Accionistas Accionista Dividendos 832,214
Lyckatill Ecuagor Holding Accionista Dividendos 80,000 589,755
{Lyckatil-Ec) S.A. Préstamos 31,500
Relacionada de la Préstamos 29,089
Taller Scan S.A. accionista Comercial 45,622 81,815
612,642 1,743,300
Ingreso:
" Subsidiaria de la )
Preflosa Predial Flora S.A. Accionista Comercial 2,302
Lyckatill Ecuador Holding . -
(Lyckatill-Ec) S.A. Accionista Anticipos 71.239 36,558
Relacipnada de la .
Taller Scan S.A. sccionista Comercial 38,570
113,111 36,558

(1) Corresponde a dividendos declarados en los gjercicios econdomicos 2018,
2017, 2014, 2012 y 2011 por US$240,425 US$H402,069, US$317,843,
459,447 y US$204,775, respectivamente.

{2) Corresponde a contrato de arrendamiento suscrito el 8 de junio de 2018, por
el terreno y edificacion ubicados en el km. 6.5 de la via a Daule, donde
funcionan las oficinas y bodegas de la Compariia en Guayaquil, con un canon
mensual de US$20,000 y adicionalmente US$10,000 por mantenimiento del
inmueble, con vencimiento em el 2023.

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de la
Compafiig, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

Forthwest Managment Group S.A. de CV

Fecha de contrata : 10 de agosto de 2018

Objeto : Prestar el servicio de asistencia técnica y servicios de
consultoria para desarrollar e implementar, el proyecto
denominado "Mejora de modelo de Reposicion”

Precio : US$86,321

Forma de pago: : 8 pagos semanales, cada pago por US$7,063, desde
agosto hasta septiembre 2018, y 2 pagos por US$14,910,
en el momento que se logre por mutuo acuerdo el retorno
de la inversién con un ROl de 1:1y 2:1 correspondiente.

Plazo : Desde agosto 2018 y terminara en octubre del mismo afo.
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BB. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: {Continuacion)

Oxfordshire Consulting Service S_A.

Fecha de contrato
Objeto

Precio

Forma de pago:

Plazo

8 de enero de 2018

. Prestar el servicio de asistencia técnica, con el objetivo de

desarrollar e implementar, el proyecto "Mejora de

productividad comercial Ivan Bohman"

US$226,879

: Un pago en [a semana 1 por US$15000 y 30 pagos

semanaies por US$7,063, desde enero hasta agosto 2018.

Desde enero 2018 y terminara en junio del mismo aiio.

CC. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO:

Preflosa Predial Flora S.A.;

Fecha de contrato

Objeto

Canon de
arrendamiento

Plazo:

2 de enero de 2018

Dar en arrendamiento a las instalaciones ubicadas en el
Kilometro 632 Via Daule Avenida Principal (Parroquia
Tarqui} para ser utilizado exclusivamente en actividades
administraiivas, comerciales y de bodega de materiales no
perecibles

La pension mensual de arrendamiento de las oficinas se
fia en una cantidad de US$20,000 y USS$10,000 por
mantenimiento mas IVA.

El plazo es de 5 afios, contado a partir de fa fecha de
suscripcién renovable por igual periodo con un incremento
anual a convenir entre las partes.

DD. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020,

son las siguientes:

Exenciones

]

! Deducciones Qtros

» Solamente los

otras  sociedades

gividendes v | -
utilidades distribuidos a favor de
nacionales
capitalizacion de ufiidades no se
considera distribucion de dividendos
inclusive si se genera por efectos de
la reinversién ge utilidades).

1

Los dividendoes o utilidades
efectivamente distribuidos a iodo
tipo de  contrbuyente  con
independencia de su residercia
fizcal, excepto la distribucién a una
sociedad residente en Ecuader o
un establecimiento permanente en
el pals de una socledad no
residente, estaran gravados con &l
40%. Cuande se distribuyen a
personas naturales residentes en
Ecuador, formaran parte de su
renta global y seran sujetos de
retencidn det 25%.

Sera deducible el interés en | »
Operaciones <on paries
relacionadas, siempre v cuando,
no sea mayar al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral
mas intereses, depreciacicnes y
amoriizaciones correspondienies
al respective gjercicio fiscal.

(la

~ Seran deducibles con el 50%
adicional los gastos de seguros de
créditc  contratados  para  la |
exportacicn.
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DD. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
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Exenciones

Deducciones

Otros

Las ulilidades, rendimientos o
heneficios de sociedades, fondos ¥
fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, cuy? actividad
econémica sea la inversidn y
adrninistracion de activos
inmuebles, siempre vy cuando
cumplan con cieras condiciones
establecidas en la Ley.

Los pagos parciales de
rendimiarnios financiercs anteriores
al plezo minime de tenencia de
365 dias.

Agquellos  derivados directa vy
exclisivamente por gjecucibn de
proyectos financiades en  su
totalidad con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a
gobiemo.

S5e agregan los servicios de
infraestructura hospitalaria,
educativos y culturales y artisticos
como sectores BCOMKMICDS

-

Seran deducibles las provisiones
para atender el pago de deszhucio

pensiones jubilares,
actuariaimente formuladas por
empresas [+] profesionaies
especializados. En el caso de las
provisiones para pensiones
jubilaras, deberan comesponder a
personal que haya cumplido por lo
menos 10 afios de frabajo en la
misma empresa, y ios aportes en
efettivo de estas provisiones,
deberan ser adminigtrados por
empresas  especializadas  en
administracion de fondos
autorizadas par la Ley de Mercado
de Valores.

Se podra deducir el 100%
adicional de los gastos de
publicidad y patrocinio realizados
& favor de deportistas, programas
y proyecios deportivos, hasta
uni50% de los gastos de
organizacion y patrocinic de
evenips artisticos y culturales, y

Se elimina definitivamente la figura
de anticipo de impuesto & la renia
coma pago minimo, y se oforga la
posibiidad del page anticipado y
voluntario del impuesto a la ranta,
por una suma gue serd iguaf al
50% del impuesic a la renta
causado del ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones efectuadas
en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipade  constituird  crédito
tributarin - para el page dsl
impuesto a la renta.

Be establece un  régimen
impositivo,  aplicable & ios
Impuestos a la renta, al valor
agregadc y a los consumos
especiales, para microempresas,
incluidos microemprendedores.

hasta el 1% def ingreso gravado
por los recursos y donaciones
para carreras de pregrado vy

prioritarios para el Estado.

postgrado entregados 3
Instituciones de Educacian
Superior.

Ademads, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los sjercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sabre dichos ingresos. En ningun caso esta contribucién seré superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica decreté estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “COVID-19", vy
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afo, se decrets el estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio ecuatorianc. Esta situacién ha
generado, en mayor 0 menor medida, la suspensién de toda actividad econdmica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financiercs de la Compafiia en el ejercicio economico 2020, no obstante,
se preveé dificultades en la recuperacién de cartera y una disminucién significativa
en los ingresos.

cONTABOR GRURBAL



