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PKFECUADOR & Co. P F

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
IVAN BOHMAN C.A.
Guayaquil, Ecuador

_ Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IVAN BOHMAN C.A., los cuales
incluyen el estado de sifuacién financiera al 31 de diclembre de 2019, y los estados de
resuitados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi comao las notas explicativas de los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de IVAN BOHMAN C.A. al 31
de diciembre de 2019, asi como sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de ios
estadas financieros” de nuestro informe, Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con ef Cédigo de Etic;a para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido nuestras responsabilidades é&ticas de conformidad con el Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinidbn por separado sobre los mismos. No hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Parrafo de énfasis:

5. Queremos llamar la atencion a la Nota EE de los estados financieros, relacionada con
el estado de emergencia sanitaria y el estado de excepcidn decretados en Ecuader
por la pandemia identificada “*COVID-19". Nuestra opinidon no incluye salvedad en
relacion con este asunto.
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Otros asuntos:

6.

La Compafiia es una subsidiaria de Ia sociedad ecuatoriana Lyckatill Ecuador Holding
(Lyckatil-EC) S.A., que posee el 85% de participacion accionaria. [Los estados
financieros consolidados son presentados por la controladora de forma separada.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

7.

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta respensabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno gue permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos gue pretenda liquidar la Compafiia o cesar operaciones, ¢ no tenga otra
alternativa mas realista que hacerfo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los estados financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, y emilir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicic profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante ioda
la auditoria. Asimismo:

11.1. |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria gue responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.,

11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimienfos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por a
Administracion.
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11.4, Concluimas sobre (a idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en

base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aporiar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos ia obligacidn de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compairiia, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regiamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones iributarias de ia
Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un
informe por separado.

27 de julio de 2020
Guayaquil, Ecuador

Registro No. SC-RNAE-002

anuel Garcia Andrade
Socio




IVAN BOHMAN C.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

— (Expresados en USDdélares)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
ACTIVOS
ACTIVCS CORRIENTES:
N Efective y equivalentes al efectivo (Nota H) 286,507 561,597
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota ) 4,388,608 4,238,784
Cuentas v documentos por cobrar relacionados {(Nota AA) 150,121 218,061
Otras cuentas por cobrar 128,336 69,741
- Inventarios {Nota J) 10,777,391 11,055,182
Servicios y otros pagos anticipados (Nota K) 766,063 026,239
Activos por impuestos corrientes (Nota L) 1,780,868 1,413,774
. TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 18,286,984 18,483,378
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo (Mota M) 3,270,793 3,140,736
— Activos intangibles 135,111 50,478
Inversiones en instrumentos de patrimonio 79,597 79,597
Activos por derecho de uso (Nota N) 695,707
Cuentas y documentos por cobrar refacionados (Nota AA) 268 630 115,988
- Activos por impuesto diferido 138,163 60,803
Otros activos no corrientes 2,140 2,140
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4,580,141 3,449,742
- TOTAL ACTIVOS 22,877,125 21,933,120
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
o Obligaciones con instituciones financieras (Nota Q) 3,585,582 4,582 980
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota P) 4,472 503 3,215,901
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota AA) 722 497 763,808
- Otras cuentas por pagar 29,106 22,373
Provisiones (Nofa Q) 345,833 332,900
Otras obligaciones corrientes (Nota R) 783,936 924,052
Pasivos por arrendamiento (Nota N) 220,879
Pasives del contrato 124 319 139,217
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,294,655 9,981,231
. PASIVOS NOC CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota O) 350,000 485,854
Cuentas y documentos por pagar refacionados (Nota AA) 1,624 559 1,464,135
Provisiones por beneficios a empleados (Nota S) 2,708,634 2,500,949
Pasivos por arrendamiento (Nota N} 504 413
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5,187 606 4,450,938
PATRIMONIO (Nota T}
Capital social 2,000,000 ,000.000
Reservas 2,486 064 454 812
Oftros resultados integrales (275,820) 564,389)
-~ Resultados acumulados  / 3,184 62 510,528
TOTAL PATRIMONIO 7.394, 7,500,951
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONI 22 87 125 1,933,120

Carlos Termes Baquernizo
Gerente

Vea notas a los estados financieros

Q#"“"

Rubén liamirez Engracia

Contador General



IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE RESULTADO

INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota U)

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Ventas (Nota V)
Administracion (Nota W)
Generales (Nota X)

OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS (Nota Y)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion de los trabajadores en las utifidades (Nota 2)
fmpuesto a la renta:
Corriente (Nota 2)
Diferido
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no se recfasificaran posteriormente a resultados del

periodo:
Pérdidas (ganancias) actlariales , neto

RESULTADO INTEGRA

Carlos Torres Bagquerizo
Gerente

Afios terminados al
Al 31 de diciembre de

2019 2018
36,350,549 27,093,178
17,838,264 18,346,877

8,512,285 8,746,301
3,628,501 5,041,710
1,843 471 1,931,753
1,632,318 417,168
7,104,290 7,390,631
22,471 76,602
892,944 480,503
537,522 951,769
80,628 142,765
248,578 282,151
(77,360) (60,803)
285,676 587,656

74 219ﬂ (214,350)

358, 8 / 373,306

Rubén Ra |rez Engracig

Conta or General

Vea notas a los estados financieros
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IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Anfos terminados al
31 de diciembre de

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Cftros egresos
Otros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicién de activos intangibles
Adgquisicién de propiedades, planta y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Pages de jubilacion patronal y desahucio, neto
Obligaciones con relacionadas, neto
Pagos de pasivos por amendamiento financiero
Financiamiento bancario, neto

EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE {USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO s\

2019 2018
26,432,523 26,917,638
(23,773,288) (29,435,319)
(892,944) (480,503}
22,471 76,602
1,788,762 (2,921,582)
(104,439) (56,431)
(365,847) (200,764)
(470,286) (257,195)
(80,000) {(122,302)
(35,355) (67.124)
(152,642) (46,112)
(202,317)
(1,123,252) 2,081,863
(1,593,566) 2,746,325
(275,090) (432,452)
561,597 994,049

$SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

561,597

Carios Torres Baguerizo
Gerente

Vea notas a los estados financieros

A

Ruben amirez Engracia
Co dor General



IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacién)

{Expresados en USDélares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 285,676 587 656
Partidas que no requieren utilizacién del efectiva:
Depreciacién y amortizacion 483,011 180,967
Bajas y ajuste de propiedades, planta y equipo 24 487 1,540
Reconocimiento de activo por impuesto diferido (77,360) {60,803)
Deterioro de cuentas par cobrar 224715 8,511
Provisiones por beneficios a empleados, neto 317,259 215,426
Ajustes 18 1,001,108
1,237 806 1,934,405
Variacién de activos y pasivos comrientes:
Cuentas y documentos por cobrar, neto {650,015) (93,445)
Inventarios 277,791 {2,.811,809)
Activos por impuestos corrientes (376,054) (1,466,604)
Servicios y otros pagos anticipados 160,176 (600,181)
Otros activos no comentes 0
Cuentas y documentos por pagar, neto 1,181,179 {339,463)
Otras obligaciones corrientes (140,1186) 395,175
Provisiones 12,933 144,386
Pasivos del contrato (14,898) -\ (84,046)
550,956 (4,455,887)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE ) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION / 1,78 (2/921,582)
/tl!’
Carlos Tomes Baquerizo Rubénrfamirez Engracia
Gerente Contador General

Vea notas a los estados financieros



IVAN BOHMAN C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas en USDolares)

IVAN BOHMAN C.A.:

La Comparfia se constituyd en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Publica del 26 de marzo de 1969 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de abril
del mismo afio. Su actividad principal es la venta al por mayor de aceros, la
importacion y comercializacién de maguinarias y repuestos naviero, agricola e
industrial, aceites y grasas lubricantes para uso automofor, aéreo, textil, electrico,
minero, industrial y alimenticio,

El 2 de abril de 2019, vencidé el plazo de duracion de la Compania,
determinado en su escritura de Constitucion. Mediante Escritura Pablica del 12
de abril de 2019 y con Resclucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2019-
00003434 del 25 de abril de 2019, inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
mayc de 2019, se realizd una reactivacion, fijacion de plazo y reforma de los
estatutos de la Companiia.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el perindo
terminado ai 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con autorizacion por
parte del Gerente General de la Compafiia con fecha B de junio de 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta de Accicnistas para su
aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF)
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB, por sus
siglas en ingles).

Bases de medicidon: Los estades financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los pasivos por beneficios definidos a largo
plazo de empleados, que se miden con base en meétodos actuariales.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

E!l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de medicion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activc o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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IVAN BOHMAN C.A.

B.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la
jerarquia del valor razonable descrita a continuacion:

Nivel 1; Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idéniicos a los que la Compafila puede acceder en la fecha de la
medicién.

Nivel 2: Datos de entrada (insumos) distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el active o pasivo, ya sea
directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Datos de enfrada (insumaos) que no son observables para el activo o
pasivo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia
mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo.

Juicios vy estimaciones: La preparacion de estados financieros conforme a
las NIF requiere el uso de estimaciones contables y también exige a la
Administracidn que ejerza su juicio al aplicar las polilicas contables de la
Compafia. En la Nota D se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complgjidad © las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros.

Moneda funcional v de presentacion: Ei Ddlar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de curso legal en la Republica del Ecuador v, por lo
tanto, moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes: La Compafiia

presenia los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera en base a la
clasificacion de corrientes o no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando se espera realizarlo, o se
pretende vendero ¢ consumirlo, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene
principalmente con fines de negociacion, se espera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa o es efectivo
o equivalente de efectivo, 2 menos que se tenga restricciones para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa. El resto de los
activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando se espera sea cancelado en el
ciclo normal de explotacion, se mantiene principaimente con fines de negociacion,
deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre €l
que se informa, o ne tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion,
al menos, durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa. La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
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IVAN BOHMAN C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

Efectivo v equivalentes al_efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en valores determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
serad equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros: Un instrumento financiero es cuaiquier contrato
que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio de otra entidad. Los activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafia pasa a formar parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

» Medicién inicial:

Excepio para las cuentas por cobrar comerciales, los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente por su valor razonable mas o menas,
en el caso de un instrumento financierc que no se contabiliza a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo o pasivo
financiero.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transaccion, si no tienen un componentes financiero significative.

« Medicidn posterior:

Activos financieros:

Los activos financieros se miden posteriormente al costo amortizado,
valor razonable con cambios en ofro resultado integral o valor razonable
con cambios en resultados, dependiendo de su clasificacion.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado o
valor razonable con cambios en resultados.

o Clasificacidn:
Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican, segun se midan posteriormente,
sobre |la base del modelo de negocio de la Compafiia para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos, en las siguientes categorias:
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» Costo amortizade: Los activos financieros que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivc es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando
dichos flujos de efectivoe representan Unicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en
los ingresos financieros. Cualguier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otfros ingresos, netos junto con [as ganancias y
pérdidas cambiarias. Las perdidas por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos
financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos
de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de
ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumuiada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resultados y se reconocen en otros ingresos, netos. Los ingresos
por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otros ingresos,
netos y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resuitados: Los activos que no
cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en otro resultado integral se miden a valor razonable con
cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento
de deuda que subsecuentemente se mide a su valer razonable a
través de resultados se reconoce en resuitados vy se presenta en
términos netos en otros ingresos, netos en el pericdo en el que
surgen.

La Compafia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo,
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compania comprenden &l “Efectivo
y equivalentes de efectivo”, “Inversiones al costo amortizado”, “Cuentas
por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas”,
en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se
miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la

estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los
clientes en el curso normal de operaciones. Las cuentas por cobrar a
clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro
menor a 360 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales gue corresponden a
certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién
tiene la intencién pesitiva v la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de
situacién financiera,

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican, segln se midan posteriormente,
en pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y al
costo amortizado.

La Compariia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros ai costo amertizado. Los pasivos
financieros incluyen “Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar
comerciales”, “Cuentas por pagar a Compaiifas relacionadas” y “QOtras
cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccién.

“Obligaciones financieras”: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de fransacciones
significativos incurridos al momento de su contratacidn. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

Los intereses devengados que comresponden a prestamos vy
cbligaciones utiizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros.
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“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar”: Las cuentas
por pagar comerciaies y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuenfas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afic o
menos, de o contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo, de lo contraric se muestran a su valor

nominal.

‘Cuentas por pagar a compafias relacionadas™ Corresponden
principalmente a obligaciones de pago por servicios en el curse normal
del negocio, préstamos, y arriendos cuyos términos se encuentran
definidos en contratos. Se registran a su costo amortizado, el cual
genera intereses y se liquidan en el corto plazo.

» Deterioro de activos financieros:

La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre cuentas por cobrar comerciales. El valor de las
perdidas de credito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respective instrumento financiero.

La Compafiia reconcce siempre la pérdida de crédito esperada por toda
la vida de las cuentas comerciales a cobrar e inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Las pérdidas de crédito esperadas son eslimadas
utilizando una matriz de provisién basada en |la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compania, ajustada por factores gue son especificos de
los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para todes los demas instrumentos financieros, la Compafia reconoce
la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterioro para
ese instrumento financiero por un valor igual a la pérdida esperada en
los préximos 12 meses.

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las
pérdidas que podrian surgir de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contrastie, ia pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
porcidn de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de
12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.
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e Baja de activos financieros:

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupa de aclivos financieros similares) se da de baja cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
~financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafnia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafia reconocerd su participacion
en el activo y cualquier obligacién asociada por los valores que podria
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del active y la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
afo.

« Baja de pasivos financieros:

La Compafdia da de baja los pasivos financieros cuando las
obligaciones de la Compafia hayan sido pagadas o canceladas, ©
hayan expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada, incluyendo
cualquier activo {ransferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

¢ Compensacién de activos y pasivos financieros:

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacion financiera su valor neio,
cuando y solo cuando la Compafiia tenga, en el momento de actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los valores reconocidos y
tenga la intencidn de liquidar por el valor neto, ¢ de realizar el activo y
liguidar el pasivo simuitaneamente.

Inventarios: Los inventarios se miden al ¢costo o al valor neto realizable, el
gue resulte menor. El costo de los inventarios comprende todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicidon de los inventarios comprende el precio de compra,
log aranceles de importacidn y ofros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente) y transporte, manejo y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de mercaderias, materiales y servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de
adquisicién.
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Los costos de transformacién de los inventarios comprenden aquellos costos
directamente relacionados con las unidades de produccion, tales como la mano de
obra directa. También comprenden una distribucién sistematica de los costos
indirectos de produccién, variables o fijos, en los que se haya incurrido para
transformar las materias primas en productos terminados.

El costo del inventario es asignade mediante el método del costo promedio
ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo de las
facturas mas otros cargos relacionados con la importacidon o compra, segin
corresponda,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venia. Al final del periodo se evallan los saldos
de inventarios individuales mas importantes para determinar su valor neto
realizable. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el valor neto
realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, se reconoce en
el periodo en que ocurre.

El importe de cualquier reversion de la rebaja de valor que resulte de un
incremento en el valor neto realizable, se reconoce como una reduccién en el
valor de los inventarios que hayan sido reconocidos como gasto en el periodo en
que la recuperacion del valor tenga lugar.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios
econdémicos futuros que se espera obtener por los montos anticipados, pagados a
los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se devengan en
funcion de los acuerdos o contratos adquiridos contra los resultados del periodo.

Propiedades, planta y equipo: El importe de un elemento de propiedades,
planta y equipo se reconoce como activo solo si es probable que la Compaiila
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y dicho importe
puede ser medido con fiabilidad.

» Medicién inicial;

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por
su costo. El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicién o costo de construccion, mas todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compaiiia.
Cuando corresponda, tambien incluird los costos de desmantelamiento
y retiro dei elemento, y rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta el
activo.

¢ Medicién posterior (Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los elementos de propiedades,
planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Compaiiia registra pérdida de
deterioro de los activos.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

¢ Método de depreciacion v vidas utiles:

El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, basada en la vida (til estimada de los
elementos de propiedades, planta y equipo; © de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas. A
continuacién, se presentan las vidas utiles usadas para el célcuio de la

depreciacién:
Vida atil en Tasa de
Clases afnos depreciacion %

Edificaciones 20 5.00
Instalaciones 10 10.00
Maquinarias y equipos 10 10.00
Montacargas y cortadora de 15 6.66
acero

Muebles y enseres 10 10.00
Equipos de oficina 10 10.00
Equipos de computacion 3 33.33
Equipo técnico 3 33.33
Vehiculos 5 20.00

Los terrenos no se deprecian.
Las vidas utiles, el método de depreciacion y valores residuales (de

existir) son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier
cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

« Bajas o venta de propiedades, planta v equipo:

Una partida de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se
vende o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros del activo
a través de su utilizacién continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de una partida revaluada, el
saldo del superavit por revaluacion es transferido directamente a
resultados acumuiados.

Activos_intangibles: Son aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea por ser separables
o bien porgue provengan de un derecho legal o contractual. Se clasifican segun su
vida util en definidos o indefinidos.
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Activos de vida atil definida - Programas informaticos:

Corresponde a los costos incurridos para la adquisicién e implementacion de
los sistemas operatives {software).

» Medicion inicial:

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo.

« Medicion posterior {Modelo del costo):

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requeririo, la Compafiia registra pérdida por deterioro de los activos.

s Método de amonrtizacidén y vidas Utiles:

Se carga a resultados sobre sus vidas (tiles, dependiendo del tiempo
estimado de uso del software o de los confratos de vigencia de los
mismos, utilizando el método de linea recta. La vida dtil, el método de
amortizacion y el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquier cambio en el estimado se ajusta prospectivamente. A
continuacion, se presentan las vidas Utiles usadas para el calcuio de la
amortizacidén de intangibles:

Vida util en Tasa de
Clases afos amortizacion %
Programas y aplicaciones 3 33.33

informaticas

» Baja de activos intangibles:

Un activo intangible se da de baja al moemento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y el valor en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es

dado de baja.

Deterioro_de activos no financieros: El valor de un activo se deferiora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor
razocnable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La Compania
evalla al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algun activo no financiero. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuenio que refleja la
evaluacion aciual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.
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Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo
con otra narma. Cualguier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados
se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esg otra
norma.

Inversiones en activos financieros medidos al costo: Incluyen los activos
financieros que no cotizan en un mercado publico de valores (sin cotizacién
publica) v cuyo valor razonable no puede medirse de otra forma con fiabilidad, los
cuales se miden al costo menos deterioro del valor. incluye el valor de las
acciones no preferentes sin opcion de venta, y otras acciones que no cotizan en
bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compaiia, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversion, lo cual ocurre cuando se
realiza el pago. Si se adquieren inversiones de empresas ya constituidas se
reconoce por el valor pagado por ellas, en los demas casos se reconocen por el
valor nominal desembolsado.

Los costos incrementales incurridos en su adquisicion se capitalizan como
mayor valor de la inversion.

La Compania debe evaluar al momento de la compra o al momento de
recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios econdmicos
futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la
venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva
directamente al gasto.

La Compahia conserva al costo de adquisicion todos los activos financieros
gque no cotizan en el mercado publico de valores y son objeto de analisis de
deterioro de valor.

La Compania no ejerce influencia significativa, y mucho menos control,
sobre las empresas invertidas, por lo que no las clasifica como asociadas ni
subsidiarias, y las mide al costo.

Bienes arrendados: La Compadia reconoce un activo por derecho de uso y
un pasivo par arrendamiento en la fecha del inicio del arrendamiento. El activo con
derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende el importe inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualguier pago realizado en |a fecha de
inicio o antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos y una
estimacién de ios costos de desmantelamiento y eliminacion del activo subyacente
para restaurar dicho activo o el emplazamiento en el que esta situado, menos los
incentivos por arrendamiento recibidos. '

Bl active por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal
desde la fecha de inicio hasta el final de la vida il del activo por derecho de uso o
el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos. Las vidas (tiles
estimadas de los activos por derechos de uso se determinan sobre la misma base
que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusia
para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las
cuctas no pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando el tipo de interés
implicito en el arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse faciimente,
una tasa incremental definida per la Compania. Generalmente, la Compaiiia utiliza
su tasa deudora incremental como tasa de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracion del pasivo por
arrendamiento  comprenden pagos fijos determinados en los acuerdos
contractuales.

El pasivo peor arrendamiento financiero se mide al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Se revaicriza cuando se produce un
cambic en las cuotas de arrendamiento futuras como consecuencia de un cambio
en un indice o tipo de interés, si se produce un cambio en la estimacién de la
Compafiia, del importe que se espera pagar en virtud de ia garantia de valor
residual, o si la Compafia cambia su valoracion de si va a ejercer una opcién de
compra, prorroga o terminacion.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza
el correspondiente ajuste en el importe en libros del activo por derecho de uso, o
se registra en ef resultado dei ejercicio si el importe en libros del activo por
derecho de uso se ha reducido a cero.

Para arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafila no reconoce activos y
pasivos por derechos de uso. La Compania reconoce los pagos de arrendamiento
asociados a éstos, como un gasto sobre una base lineal a lo largo del plazo de
arrendamiento.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tribufarias vigentes. Se registran conira
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como comientes, pues se liguidan en menas de doce meses.

Activos/Pasivos del contrato: El derecho a recibir el pago a cambio de la
transferencia de bienes y servicios antes de que sea exigible el page a través de
la emisidn de la factura, se reconoce como un activo del confrato.

La obligacion de transferir bienes y servicios a un cliente del que ya se ha
recibido un pago, se reconoce como un pasivo del contrato.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo
establecido por |a legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
fos resultados del periodo en que corresponden.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacian patronal y bonificacién por desahucio, que se contabiliza segun estudio
preparado por un pernto actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Los costos laborales se

- reconocen en el resultado del periodo en que se produzcan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficios definido.

Las ganancias y pérdidas aciuariales procedentes de incremenios o
disminuciones en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos
debidas a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes por experiencia y
otras mediciones de los activos del plan se reconocen en otros resultados
integrales y se acumulan en el patrimonio.

Las reducciones o liguidaciones del plan de beneficios definidos disminuyen
o eliminan la obligacidn por beneficios definidos, y la ganancia o pérdida
resultante se reconoce en el resultado del periodo en que se produzcan.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de |la obligacién. El valor reconocido como provisidén a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

Distribucién _de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen come pasivos en los estados financieros en el periodo
gue se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribucion de dividendos.

Iimpuesto a la renta:

o (Corriente:

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
- permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan
ingresos gravables, estan sujetas a Ig tarifa impositiva del 25% sobre su
base imponible. Sin embargo, para las sociedades gue tengan la
condicién de micro y pequefias empresas ¢ exportadores habituales, la
tarifa de impuesto a la renta aplicable sera del 22%. La tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

a} La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacién}

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicarda a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

o Diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre
las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido solo se reconocen en la
medida que sea probable gue se produzcan beneficios tributarios
futuros conira los que se puedan usar tas diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes: Se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la venta de producios, neto de impuesto a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuando se cumple la obligaciéon de
desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir,
en el momento de la entrega al cliente que se realiza en los puntos de venta.

Los descuenios son aplicados al momento en que los clientes adquieren el
producto. Estos descuentos ya se encuentran incluidos en el precio de venta del
producfo, por lo tanto, no existe un efecto de contraprestacién variable que se
tenga que reconocer.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS [IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Comparfiia no reconoce el efecto de las garantias, puesto que el
promedio histérico de devoluciones no es significativo.

Ingreso por servicios: Se reconocen cuando se transfiere al cliente todos
los servicios gque reflejen la contraprestacion a la que la Compafia espera tener
derecho a cambic de la entrega de estos servicios.

El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligacién de
desempefio mediante [a transferencia de los servicios comprometidos al cliente.
Un activo se transfiere cuando el cliente obtiene el control de ese activo.

Costos y gastos: Los cosios y gastos son reconocidos con base a Io
causado o cuande son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuroes.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos: Las siguientes estan vigentes por primera vez
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2019:

» Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamientos”; Establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar
de los arrendamientos.

* Modificaciones a la NHF S: Aclara que actives financieros concretos con
caracteristicas de cancelacidn anticipada que pueden dar lugar a una
compensacidn negativa razonable por la terminacién anticipada del
contrato, son elegibles para medirse al costo amortizado © al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, en lugar de valor
razonable con cambios en resultados.

¢« Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos™: Aclara que las participaciones de largo plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos (a las que no se aplica e método de la
participacion) deberan ser contabilizadas usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioro de valor.

» Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados” — Modificacion,
reduccién o liquidacion del plan.

» CINIIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias™ especifica como reflejar los efectos de la incertidumbre en
la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
cémo aplicar las leyes fiscales a una transaccién © circunstancia
concreta.

NIIF 16 — Arrendamientos: La adopcidn de ia NHF 16 tuvo impacto en los
estados financieros, puesto gue la Compafifa reconocit el activo por derecho de
usos por US$927,608, derivado de los contratos de arrendamiento de oficinas y
bodegas donde figura como la arrendataria (Ver Nota N).

l.os demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE 1LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de
enero de 2019: A continuacidén, se enumeran las normas internacionales de
informacidn financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la Compaiiia:

Norma,
interpretacion, o
‘ modificacién Sujeto de modificacién . Fecha de vigencia
Modificaciones a las . . Pospuesta
NITF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos. indefinidamente
‘ NIIF 17 Contratos de Seguro. 1 de enero de 2021 (M)
Modificaciones al Modificaciones a las referencias al |
marco conceptual Marco Conceptual en las Normas NIIF t de enero de 2020
Modificaciones NIIF 3 Definicidn de negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones NIC 1 Definicién de matengﬂ o con importancia ' 1 de enero de 2020
y NIC 8 relativa.
(*) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022,

] sujeto a consuita durante el 2019,

La Adminisiracién de la Compania prevé que la adopcidn de estas nuevas
normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las nommas
existentes, no tendra un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones, al considerarlas que, en su gran
mayoria, no le son aplicables a sus operaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracidn
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro_de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: £l
valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuanral basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada
afo. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad en el mediano plazo existente en el Ecuador.

Estimacion de vidas utiles de las propiedades, planta y equipo: La
estimacion de ias vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo con Io
mencionado en la parte pertinente en Ia Nota C.

Estimacién de tasa incremental de endeudamiento: | a determinacién del
pasivo por arrendamiento requiere que los pagos del arrendamiento se
descuenten usandp la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En casc de no
ser faciimente determinable, se pemmite utilizar la tasa incrementai de
endeudamiento.

La Administracidn de ja Compaiia considera que la tasa de interés implicita
en el arrendamiento no es facilmente determinable, y aplica su juicio profesional
para concluir que la tasa interés referencial del 8.81%, establecida con el
promedio de las tasas de interés de las Instituciones Financieras en las cuales se
financia por un valor similar al activo por derecho de uso, en |la misma moneda,
por un términa de 4 afnoes.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos gue
surgen de ios instrumentos financieros a los que la Compania estéd expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Rigsgo de crédito: Es el riesgo de pérdida que enfrenta la Compariia en un
instrumento financiero si la confraparte incumple c¢on sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y
el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida, la Compafiia mantiene un deterioro
acumulado que cubre aproximadamente el 74.37% (45.00% en el 2018) de su
cartera con mas de 120 dias de antigiedad. De igual manera el efectivo en
bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacion otorgada por un
tercero independiente es de "AAA-".

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de que la Compa#hia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene pasivos a largo
plazo con relacionadas por concepfo de préstamos, con los cuales no existen
condiciones establecidas de pago. Sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compania y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado por sus relacionadas y accionistas, y la deuda con vencimiento a
menos de doce meses podria ser refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esté relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales ! 91.13%
(80.41% en el 2018) tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se
indica en ta Nota O.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo fulurcs de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado.

A la fecha de los estados financieros, 1a Compafia presenta endeudamiento
a largo plazo con instituciones financieras y con sus accionistas. Las tasas de
intereses de los préstamos otorgados por bancos son fijas; con los accionistas no
se na pactado tasa de interés y fecha de vencimiento, por lo que no existe una
exposicion significativa al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas las
transacciones se efectian en Délares de los Estados Unidos de América, por lo
que la Compania no esta expuesta al riesgo de tasa de cambio.

GESTION DE CAPITAL :

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar una
calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, ia Compafiia no
realiza distribucion de dividendos a los accionistas.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuenias por pagar comerciales y a
compafiias relacionadas) mencs el efective y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores 4,472 503 3,215,901

Companias relacionadas 2,347 056 2,227,843
Pasivos por arrendamiento 725,292

Instituciones financieras 3,945 582 5,068,834

Total deuda 11,490,433 10,612,678

{-) Efectivo y equivalentes al efectivo 288,507 561,597

Deuda neta 11,203,926 9,851,081

Total patrimonio neto 7,394 864 7,500,951

Capital total 18,508,790 17,452,032

60.24% 57.02%

Ratio de apalancamiento
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2019 2018
Corrients No corriente Corriente No carriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Efectivo y equivalente s al efectivo 286,507 561,597

Cuentas y documentos por cobrar

clientes 4,388,608 4,238,784

Cuentas y documentos per cobrar

relacionados 150,121 268.630 218,061 115,088

Otras cuentas por cobrar 128,336 69,741
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado
integrai (ORI):

Inversiones en instrumentos de

patrimonio 759,587 79,597
Total activos fina ncieros 4,953 662 348,227 5,088,183 195,585
Pasivos financieros medides al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 4,472,503 3,215,801

Cuentas y documentas por pagar

relacionados 722.497 1,624,558 763,808 1,464,135

Obligaciones con instituciones

financieras 3,595,682 350,000 4,582,980 485,854
Total pasivos financieros 8.790,582 1,974,559 8,562,689 1,949,989

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonable.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Caja 9,835 10,728
Bancos locales ' (1) 218,090 467,515
Depositos en transito (2) 38,148 22,678
Equivalentes al efectivo (3) 20,334 80,676
286,507 561,597

(1) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

institucion financiera 2019 2018

Banco Pichincha C.A. 50,906 53,696
Banco dei Pacifico S.A. 17,862 43,352
Banco Guayaquil S.A. 38,492 226,377
Banco de la Produccion S.A.

Produbanco 14,437 23,332
Banco General Rumifiahui S A. 70,450 54,406
Banco Intemacional S_A. 25,943 66,352

218,090 467,515
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacion)

(2) Corresponde a los cheques recaudados en |las sucursales de la Compafiia

ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito, que son depositados los
primeros dias del siguiente mes.

(38) Corresponden a inversidon nocturna con  contratacién  automatica,

denominadas inversiones overnight mantenida en el Banco Pichincha C.A.

i UENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Clientes (N 4,525,511 4,290,801
Chegues protestados 2,579 3,185
Cheques posfechados 88,810 75,714

4,616,900 4,369,700
(-) Deterioro acumulado (2) 228,202 130,916

4,388,698 4,238,784

(1} A continuacién, el detalle por vencimiento:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Por vencer 3,994,808 3,787,622
De 1 a 30 dias 136,041 128,985
De 31 a 60 dias 5,190 4921
De 61 a 90 dias 32,999 31,288
De 81 a 120 dias 49,615 47,042
Mas de 120 dias 306,858 290,943

4,525,511 4,290,801

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 _ 2018
Saldo inicial 130,916 122,405
Incremento 224715 8,511
(-) Reversos 127,429
Saldo final 228,202 130,918

El incremento del deterioro acumulado de cuentas por cobrar se reconocié en

resultados.

J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Mercaderia (1) 8,015,017 8,987,714
Importaciones en transito 2,561,373 1,900,269
Suministros 27,434 40,665
Ensambles terminados 173,567 126,534

10,777,391 11,055,182
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J. INVENTARIOS: (Continuacion)

{1) Corresponde a aceros y bronces, herramientas de corte, repuestos, etc.
disponibles para [a venta.

Con fecha 6 de noviembre de 2019, se dio de baja inventarios en mal estado por
US$30,315, el efecto se reconocid en el costo de venta.

K. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipas a proveedores {1 237,643 353,076
Seguros {2) 72,026 74,100
Otros (3) 456,304 489,063
766,063 926,239

(1} Incluye principalmente US$167,794 (US$220,824 en el 2013) a proveedores
locales y US$65,527 (US$121,335 en el 2018) a proveedores del exterior.

(2) Incluye principalmente US$51,668 (US$50,250 en el 2018) por concepto de
pdliza contra todo tipo de riesgos emitida por la aseguradora local Compafiia
de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.

(3) Incluye principalmente US$86,321 a Forthwest Management Group S.A. de
CV y US3247 551 (US%226.,879 en el 2018) a Oxfordshire Consuiting Service
S.A. (Ver Nota BB).

L. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Retenciones en la fuente (1) 659,456 444,079
Crédito tributario de impuesto a fa renta 53,737 36,647
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado 36,221
Creédito tributario de Impuesto a la
Salida de Divisas (Ver Nota Z) (2) 1,076,675 896,827

1,780,868 1,413,774

(1) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a ta Compafiia durante el
periodo.

(2) Corresponde a US$179,848 de impuesto a la Salida de Divisas originado en
importaciones efectuadas en el periodo y US$896,827 en importaciones
efectuadas en afios anteriores.
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IVAN BOHMAN C.A.

N. ACTIVOS POR DERECHO DE USQO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO:

31

Corresponde a contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas (Ver Nota CC):

Al 31 de diciembre de

2019

2018

Activo por derecho de uso 927,609

(-} Amortizacién acumulada 231,902
695,707

Pasivo por arrendamiento:

Al 31 de diciembre de

2019

2018

Pasivo por arrendamiento 725,202
(-) Porcién corriente \ 220,879

504,413

Se reconocieron en resultados en gastos de ventas, administracion y generales

los siguientes importes relacionados con el arrendamiento:

Arios terminados al

31/12/2019

31/12/2018

Amortizacion de activo por derecho

de uso 231,902
Gasto de interés pasivo por

arrendamiento 73,682

305,584

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fechade Tasa
Insti on financiera No. Qparacian Emision Vancimianto % Capftal

Eance Inlemacional 8.4, 100320877 201112018 24114/2018 B85 700,000
Bance Infemacicnat 5.4, 100320443 2812018 23092019 B.85 430,000
Banco Fichincha C.A. 310986000 1211172018 1201172019 8.95 300,000
Sance Picnincha C.A. 307423800 25/0972018 25/08/2019 B.OC 500,000
Banco Pichincha C.4 301450100 Z8/06/2018 24/08/2018 8.00 600,000
Banco Pichineha C A 304058000 08/08/2078 [o:Tial: TR ) 8.00 450,000
Bance Guayaguil S.A. 103994 161112018 15/05/201€ 8.07 500,000
Banco General Rumifahui S.4. 88267400 15/11/2018 15711420189 8.20 270,000
Banco Genaral Ruminahui S 4. 57815500 21/09/2018 2510912018 a.z20 200,000
Bango General Rumifishui 5.4 5740280C 14/08/2018 14)08/2018 8.20 $48,000
Banco de 12 Produccion S.4. Produbance 202001218140 30372014 DE/03/2019 B.95 300,000

Banco de 1a Producsien S.A. Produbanco 202002072280 13112me 01110/2019 B.D3 B30.000
Banco de is Pmduccion $.A. Produbanco 202002435700 1311172018 08/05/2020 B.95 800,000
Bancc internaganal 5.A. 100320898 12/01/2019 12/01 72020 8.856 700,000
Banca Intemacianal S.A. 100321220 20032018 200312020 8.85 700,000
Banco Imtamacional 5.A. 100321388 24/04/2018 24/04/2020 &85 250,000
Banco Intemacional $.4 +00321728 2710712018 21i01/2020 8.95 122,000
Banco Irtemacivhal 3.4, 1DD3E1E74 /082018 02/03/2020 8.95 193,000
Banco Intemacional 5.4, 100321917 2000972019 20/09/2020 B.95 300,000
Banco Intemasianal 5.4, 100321887 26/09/2019 Z58/03/2020 B.BS 300,000
Baneo intemacionsl 5.4 100322001 6/08/2019 30/03/2020 B.9§ 182,00G
Banco Imerhational 5.4, 100322108 26/110/2018 2601072020 8.33 340,000
Banco Intemacional 5.4 1003223688 2011212018 20/12/2020 8.95 100,000
Banco Pichincha C.A. 321167600 16/01/20180 16/01/2020 a.4a5 300,000
Banes Pichincha A 324577500 0532018 05/03/2020 8.5 268,000
Banco Pichincha C.A 334969500 2B/06/2019 2BHS2020 2.95 500,500
Banco Pichincha C.A, 340608500 17107/2019 1740712020 8.95 385,000
Banoo Pichincha C A 347590800 13/10/2019 13/10/2020 B.B4 600,000
Banco Guayaquil 5.A 105133 2p12/2012 20/12/2020 B8.85 300,000
Banco General Rumifiahui S.4, £90824-00 25022018 25/02/2020 B.B5 340,000
Banco General Rumifiahui £.A. 600595-00 2410412019 24/04/2020 895 279,000
Banco General Rumifahu 5.4, 81074800 26/06/2019 26/06/2020 8.20 340,000
Banco Genaral Rumiiahui $.A. E160D600 05/DB/2018 DS5/GB/2020 8.95 170,000
Banco de ia Produccién §.4, Produbance 202002072280 0110/2017 A1 0/2030 8.50 830,000
Bance de la Producsion 5.4 Produbanen 20200242357000 0112018 01205/2020 a8.95 800,000
Banca de la Produceidn 5.4 Produbanca 20200260308000 01/05/2019 01/11/2020 8.9% 800,000
Banco Guayaguil S.A AVAL 0022019 01/02/2020 5.50 350,000

(-} Parcién corriente

o

SN
n
(1)
)]

2)
12)
12)
3
(3
(3

Al 31 de dicismbre de

219 2018

740,000

326,067

276,009

374,781

305,999

303,857

500,000

248,222

151,564

572,087

18,385

532,450

758,303
B0.747
129210
85622
20774
87,727
237 489
46,511
82275
312875
100.000
26,034
59,285
213,764
228,744
503,486
300,000
53,257
95,820
173,788
115,038
252900
233,119
156,725
350,000

3,945,582 5,068,834

3,585 582 4,582 980

350,000 485,854
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IVAN BOHMAN C.A.

O. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

Corresponden a préstamos destinados a financiar la importacién de mercaderias.

(1) Estén garantizados con un contrato de prenda comercial sobre los bienes
muebles por US$2,994,029.

(2) Estan garantizados con un contrato de prenda industrial abierta sobre
mercaderia por US$1,719,232.

(3) Estan garantizadas con terrenc y construcciéon con avallo de US$753,828 y
terreno con avallo de US$501,840.

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores del exterior (1) 4,013,545 2,612,317
Proveedores locales (2) 458 958 603,584

4,472,503 3,215,901

(1) Incluye principalmente US$164,602 (US$165,046 en el 2018) a América &
Asia Products [nc. Amaspro [nc., US$421,669 (US$284,417 en el 2018) a
Briggs & Stratton Co., US$76,194 (US$453,312 en el 2018) a Corporacion
ABC Enferprises S.A., US$441791 a Soldex S.A., US$341,801 a ODS
Klockner & CO. Multimetal Distribution, US5%$354473 a Megiobe Co. Lid. ¥y
US8$325,473 (US3$47,018 en el 2018) a Xylem Water Solutions U.S.A. Inc.

(2) Incluye principalmente US$49,346 (US$81,460 en el 2018) a Compafiia de
Seguros Ecuatoriano Suiza S.A., US$28,635 a Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. y US$11,410 (US$23,851 en el 2018} a Best
Doctors S.A. Empresa de Medicina Prepagada.

Q. PROVISIONES:
Incluye principalmente la provisidon para el pago del Impuesto a la Salida de
Divisas por US$200,491 (US$125,240 en el 2018) y provisién de mercaderia en
transito por US$36,222 (US$64,781 en el 2018).

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Con la administracion tributaria (1) 137,783 130,686
Impuesto a la renta del gjercicio (Ver
Nota Z) 248,578 282,151
Con el Instituic Ecuatoriano de
Seguridad Social (2) 85,444 120,317
Beneficios sociales (3) 147,374 164,004
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (4) 164,757 226,894

783,936 924,052




IVAN BOHMAN C.A.

R. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: {Continuacion)

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Retenciones en la fuente de
impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente de
fmpuesto al Valor Agregado
Otros

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Aporte patronal

Aporte personal
Préstamos quirografarios
Préstamos hipotecarios
Fondo de reserva

(3) Corresponde al siguiente detalle:

Décimo tercer sueldo
Décime cuarto sueldo
Vacaciones

Utilidades no cobradas

33

Al 31 de diciembre de

2019 2018
7,831 67.695
122,622 61,448
7,430 1,543
137,783 130,686

Al 31 de diciembre de

2019 2018
28,213 49,316
22,341 37,903
16,666 13,833

9,558 11,483
7,666 7,782
85,444 120,317

Al 31 de diciembre de

2019 2018
19,632 33,354
49,204 47,129
68,354 82,139
10,184 1,382

147 374 164,004

(4) Corresponde US$80,628 a utlidades del afio 2019 (Ver Nota Z) y US$84,129

a utilidades del afio 2017 debido a correccion.

S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Al 31 de diciembre de

2019 2018

2,221,045 1,994,033
487,589 506,916

2,708,634 2,500,949
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IVAN BOHMAN C A,
S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(1) A continuacién, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Saldo inicial 1,894,033 1,673,205
Costo laboral (3) 298,649 210,840
Ganancias (Pérdidas) actuariales (4} (5,945) 203,465
(-) Beneficios pagados 16,504 41,815
(~) Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas 33,357 51,662
(+/-} Ajustes {15,831)

Salda final 2,221,045 1,984,033

(2) A continuacion, el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Saldo inicial 506,916 455,261
Costo laboral {3) 67,798 56,248
Ganancias (Pérdidas) actuariales (4) (68,274) 10,885
(-) Beneficios pagados 18,851 15,478
Saldo final 487,589 506,916

(3) Esios valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
gastos de sueldos y salarios.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resuitados integrales.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 0.04% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 17.04% 17.29%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

T. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 200,000 acciones comunes — autorizadas, emitidas y
en circulacién con un valor nominal de US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a fos accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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T. PATRIMONIO: (Continuacién)

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos y
gastos de ejercicios anteriores.

Reserva por valuacidon: En esia cuenta se registran los ajustes a valor de
mercado de edificios, reconocidos bajo PCGA anteriores a la adopcion de la NIIF.
El saldo acreedor puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del itimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia,
tal como lo establece la Resoluciéon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo de 2000: Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo acreedor puede
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicioc econdmico concluide, si las hubiere, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia, tal como lo
establece la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre ias
suposiciones actuariales y [os sucesaos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Adopcién por primera vez de las NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a la
fecha de ftransicion de acuerdo al articulo 4 de la Resolucion
SC.LICI.CPAIFRS.G.11. El saldo acreedor de esta cuenta, sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicioc econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compafifa.

Utilidades acumuladas no distribuidas: El saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos. Mediante acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios,
celebrada el 12 de abril de 2019, se resolvid transferir el 10% de la utilidad del
ejercicio 2018 a la reserva legal y el 80% para distribuir dividendos.

U. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Mercaderia 26,284,827 27.017 627
Servicios 65,722 75,551

26,350,549 27,093,178
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V. GASTOS DE VENTAS:
Afos terminados al

31112/2019 31/12/2018

Personal (1} 1,500,960 2,346,343
Bonificaciones y comisiones (2) 935,950 958,478
Arriendos y alquileres (3) 284,334 469,827
Mantenimiento y suministros 190,452 370,939
Servicios 195,387 137,529
Depreciacion 127,076 86,137
Publicidad 24,807 40,110
Seguros 22 405 34,280
Otros de menor cuantia 347,040 598,067

3,628,501 5,041,710

(1) Corresponde a sueldos de los empleados del drea comercial de la Compariia
y los respectivos beneficios sociales.

{2) Incluye principalmente US$794,228 (US$868,315 en el 2018) de comisiones a
empleados por cumplimiento de metas en ventas.

{3) Incluye principalmente US$282,984 (US$165,800 en el 2018) de arriendo
vehicular para gestionar las ventas en diferentes provincias.

W. GASTOS DE ADMINISTRACION:

ARos terminados al

31/12/2019 31/12/2018

Personal (1) 792,651 1,037,468
Servicios 290,287 188,082
Bonificaciones 58,422 288,791
Depreciacion 199,728
Publicidad 2,679
Mantenimiento y suministros 218,398 148,801
Seguros 66,460
Arriendos y alquileres 25,025 48,000
Otros de menor cuantia 189,821 220,611

1,843,471 1,931,753

(1) Corresponde a sueldos de lps empleados del drea administrativa de la
Compafiia y los respectivos beneficios sociales.

X. GASTOS GENERALES:

Anos terminados al

31/12/2019 31M2/2018
Personal 670,247 126,186
Servicios 106,356 49 481
Bonificaciones 83,460 6,449
Depreciacion 129,342 12,315
Mantenimiento y suministros 207,634 84,619
Seguros 16,235 6,721
Repuestos 41,966 2,663
Arriendos y alquileres 12,159 50,400
Combustible 14,970 91
Oftros de menor cuantia 349,040 68,233

1,632,318 417,168
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Y. OTROS GASTOS:

incluye principalmente US$176,435 (US$196,870 en el 2018) por impuestos y
contribuciones y US$453,095 (US$236,924 en e 2018) por intereses por
préstamos con instituciones financieras.

Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Compariia fue el

siguiente:

2019 2018

Utilidad neta del ejercicio 537,522 951,769
(-} Participacién de los trabajadores en
las utilidades 80,628 142,765
Utilidad gravable 456,894 809,004
Menos: Ingresos exentos 63,540 51,662
Més: Gastos no deducibles

Diferencias permanentes (1) 219,505 77,826

Diferencias temporarias (2) 335,013 243212
Mas: Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 42 814 49,970
Mas: Participacién sobre ingresos
exentos 3627 254
Base imponible para el impuesto a la
renta 994,313 1,128,604
Impuesto a la renta causado 248,578 282,151
Tarifa de impuesto a la renta 25% 25%
Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal 226,205
Saldo del anticipo pendiente de pago 220,915
Impuesto a la renta causado mayor &l
anticipo reducido 248,578 282 151
Saldo pendiente de pago del anticipo 220,915
Menos: Anticipo pagado 5,290

Retenciones en la fuente

realizadas en el gjercicio fiscal 215,377 223,164

Retenciones de ISD realizadas en

el ejercicio fiscal 1,076,675 681,804

Crédito tributario de afios

anteriores 497 810 472,494
Saldo a favor de la Compafiia (1,541,284) (1,100,691)

(1) Incluye principalmente US$20,046 (US$23,047 en el 2018) de gastos no
sustentados por comprobantes de venta, US$97,168 por multa y US$67,401
por mercaderia robada no reconocida al precio de venta.

(2) Corresponde a US$273,806 (US$191,092 en el 2018) de provisién para
jubilacién patronal y US$61,207 (US$52,120 en el 2018) de provisidon para
bonificacion por desahucio.
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AA.PARTES RELACIONADAS:

A continuacion, un detalle de los saldos con partes relacionadas, todos locales:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes:
Empleados 323 496
Taller Scan S.A. 32,917
Prefiosa Predial Flora S.A. 1,831 93,375
Nieve S.A. 71,000 71,000
Codismed S.A. 33,000 42,140
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill-Ec)
S.A. 11,050 11,050
150,121 218,061
Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes:
Presidente Ejecutivo 86,138
Bohman Amador Viveka 91,202 23,878
Bohman Marcita ' 90,246
Bohman Johanna 87.182
Gerente General 5,972
268,630 115,988
Dividendos por pagar a accionistas:
Amador Pontén Marcia 36,827
Bohman fvarson Bo Assar 23,260
60,087
Cuentas y documentos por pagar
corrientes:
Preflosa Predial Flora S.A. 659,457 629,398
Taller Scan 5.A. 1,572 7.368
Amador Pontén Marcia 64,499
Bohman Amador Marcia 576 635
Bohmanlvarson Bo Assar 61,908
Bohman Amador Viveka 805
662,410 763,808
722,497 763,808
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes:
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill-Ec) (1)
S.A. 1,624,558 1,464,135

1,624,559 1,464,135
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AA.PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, fodas locales:

Naturaleza de la ARos terminados al
Relacion Transaccgion 31/12/2018 31/12/2018
Gasto:
. Subsidiaria de la Arrendamientos 2 391,357 239,516
Preflosa Fredial Flora S.A. Accionista Préstamos @ 35,074
Accionistas Accionista Dividendos 832,214
Lyckatill Ecuador Hoiding Accionista Dividendos B0,030 589,755
(Lyckatill-Ec) S.A. Préstamos 31,500
Relacionada de la Préstamos 29,082
Taller Scan S.A. accionista Comercial 45,622 81,815
512,642 1,743,300
Ingreso:

Preflosa Predial Flora S.A.
Lyckatill Ecuador Holding

(Lyckatill-Ec) S.A.
Taller Scan S.A.

Subsidiaria de la

Accionista Comercial 2,302
Accionista Anticipos 71.239 36,558
Relacionada de Ia Comercial 39,570
accionista
113,111 36,558

(1) Corresponde a dividendos declarados en los ejercicios economicos 2018,
2017, 2014, 2012 y 2011 por US$240,425, US$402,069, US$317,843,
459,447 y US$204,775, respectivamente.

{2) Corresponde a contrate de arrendamiento suscrito el 8 de junio de 2018, por
el terreno y edificacidon ubicados en el km. 6.5 de la via a Daule, donde
funcionan las oficinas y bodegas de la Compafiia en Guayaquil, con un canon
mensual de US$20,000 y adicionalmente US$10,000 por mantenimiento del
inmueble, con vencimiento em el 2023,

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestidn de la
Companfia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

BB. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

Forthwest Managment Group S.A. de CV

Fecha de contrato : 10 de agosto de 2018

Objeto

Precio

Forma de pago:

Plazo

: Prestar el servicio de asistencia técnica y servicios de

consultoria para desarrollar e implementar, el proyecto
denominado "Mejora de modelo de Reposicion”

: US$86,321

: 8 pagos semanales, cada pago por US$7,063, desde

agosto hasta septiembre 2018, y 2 pagos por US$14,910,
en el momento que se logré por mutuo acuerdo el retorno
de [a inversion con un ROt de 1:1 y 2:1 correspondiente.

: Desde agosto 2018 y terminara en octubre del mismo afio.
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BB. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS: {Continuacion)

Oxfordshire Consulting Service S.A.

Fecha de contrato :
Objeto :

Precio :

Forma de pago:

Plazo

8 de enero de 2018

Prestar el servicio de asistencia téchica, con €l objetivo de
desarrollar e implementar, el proyecto "Mejora de
productividad comercial lvan Bohman”

US$226,879

Un pago en la semana 1 por US$15000 y 30 pagos
semanales por US$7,063, desde enero hasta agosto 2018.

: Desde enero 2018 y terminara en junio del mismo ano.

CC. CONTRATO DE ARRENDAMIENTO:

Preflosa Predial Flora S.A.:

Fecha de contrato :

Objeto :

Canon de :
arrendamiento

Plazo: :

2 de enero de 2018

Dar en arrendamiento a las instalaciones ubicadas en el
kilbmetro 62 Via Daule Avenida Principal (Parroquia
Targui) para ser utilizado exclusivamente en actividades
administrativas, comerciales y de bodega de materiales no
perecibies

La pensidén mensual de arrendamiento de las oficinas se
fiiz en una cantidad de US$20.000 y US$10,000 por
mantenimiento mas IVA.

El plazo es de 5 afios, contado a partir de la fecha de
suscripcién renovable por igual periodo con un incremento
anual a convenir entre las partes.

DD. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, entrd en vigor la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacion en Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas, que estaran vigentes a partir del ejercicio econdmico 2020,

son las siguientes:

Exencitnes

! Deducciones Otros ]l

r Solamente los  dividendos ¥y | ~ Sera deducible e imerés en | » Los dividendes o  utilidades
utilidades distribuidos a favgr de
oiras  sociedades  nacionales (i

operaciones con pares efectivamente distribuidos a todo
relacionadas, siempre v cuando, tipo de  contribuyente  con

capitalizacion de ufiidades no se
considera distribucion de dividendes
inclusive si se genera por efectos de
la reinversion de utilidadas).

no sea mayor al 20% de la utilidad
antes de ia participacion iaboral

mas intereses, depreciaciones y !

amortizaciones  correspondientes
al respectivo ejercicio fiscal,

Seran deducitles con el 50%
adicional los gastos de seguros de
crédila  contratados  para  la
exportacion.

independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion & una
sociedad residente en Ecuador o
un estabiecimientic permanente en
el pais de una sociedad no
residente, estaran gravados con el
40%. Cuande se distribuyen a
personas naturales residentes en
Ecuador, formaran parie de su
renta global y seran sujetos de
retencion del 25%.
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Exenciones

Deducciones

Otros

Las utifidades, rendimienios o
beneficios de sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizazion en el

Ecuador, cuya actividad
economica  sea la  inversion vy
administracion de activos

inmuebles, siempre vy cuando
cumplan con cieras condiciones
establecidas en iz Ley.

Les pagos parciales de
rendimientos financieros anteriores
al plazo minime de tenencia de
365 dias.

Aguellos  derivades  directa v
exclusivamente por gjecucidn de
proyectos  financiados en  su
totalidad con craditos ¢ fondos no
reembolsables de gobierno  a

gobierno.

infraestructura

coma sectores

~ Se agregan los serviciocs de
educativos y culturaies y artisticos

prioritarios para el Estado.

Seran deducibles las provisiones
para atender el pago de desahucio

y pensiones jubilares,
actuarialmerie formuladas  por
empresas o profasionales

especializados. En el caso de las
provisiones para pensionas
jubilares, deberan corrasponder a

personal que haya cumplido porlo |

menos 10 afics de trabajo en la
misma empresa, y los aportes en
efectivo de estas provisiones,
deberdn ser administrados por
empresas especializadas en
agdministracion dae fondos
autarizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Se podrd deducir el 100%

adicionai de Ios gasios de !

publicidad v patrocinio realizadas
a favor de deportistas, programas
y proyectos deportivos, hasta
unt30% de los gasios de
organizacion vy patrocinio  de
eventos artisticos y culturales, vy
hasta el 1% del ingreso gravado
por ios recursos y danaciones
para carreras de pregrada vy
postgrado entregados a
instituciones de Educacien
Superior.

Se elimina definitivamenie ia figura
de anticipe de impuesto a la renta
come page minimo, y se otorga la
posibilidad del pago anticipado y
voluntaria del impuesto 2 la renta,
por una suma gue sera igual al
50% del impuesto a la renta
causado del ejercicic fiscal anterior
menos las retenciones efectuadas
en dicho sejercicio fiscal. E! valar
anticipado  constituira  crédite
tributarip para el page del
impuasto a la renta.

Se  establece un  régimen
impesitivo,  aplicable a  ios
impuesios a la renta, al valor
agregade y a los  consumos
especiales, para microempresas, |
inciuidos micreemprendedores.

Ademas, las Sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan
generado ingresos brutos superiores a USD1,000,000 en el gjercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos. En ningln caso esta contribucion sera superior al
25% del impuesto causado del ejercicio fiscal 2018.

EE. HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 de marzo de 2020, el Presidente de la Replblica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia identificada “"COVID-19", y
posteriormente, el dia 16 del mismo mes y afo, se decretd el estado de excepcién
por calamidad publica en todo el territorio ecuatoriano. Esta situacién ha
generado, en mayor © menor medida, la suspension de toda actividad econdmica.
No es posible predecir de manera cierta el impacto, de existir alguno, sobre los
estados financieros de la Compafiia en el ejercicio econémico 2020, no obstante,
se preve dificultades en la recuperacion de cartera y una disminucién significativa

en los ingresos.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias gque, en opinion de la Administracién de la Compafia, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.




