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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
IVAN BOHMAN C.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemes auditado los estados financieros adjuntos de IVAN BOHMAN C.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IVAN
BOHMAN C.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Base para la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compania de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos:

4. La Compaiiia es una subsidiaria de la sociedad ecuatoriana Lyckatill Ecuador Holding
(Lyckatil-EC) S.A., que posee el 85% de participacién accionaria. Los estados
financieros consolidados son presentados por la controladora de forma separada.

Asuntos clave de auditoria:

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos ‘estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye &l disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compafiia o cesar operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

9. La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generaciéon de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

11.1. ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interno.

11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control intemo de la Compaiiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.
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11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusiéon de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinidbn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

11.5. Evaluamos la presentaciéon, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

12. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compainiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado.

FPhf Eecador ks, %

12 de abril de 2019 Manuel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros No.02



IVAN BOHMAN C.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)
Al 31 de diciembre de
2018 © 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 561,597 994,049

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados (Nota 1) 4,238,784 4,071,755

Documentos y cuentas por cobrar relacionados (Nota DD) 218,061 207,360

Oftras cuentas por cobrar (Nota J) 69,741 162,537

Inventarios (Nota K) 11,055,182 8,243,373

Servicios y otros pagos anticipados (Nota L) 926,239 326,058

Activos por impuestos corrientes (Nota M) 1,413,774 272,294
TOTAL ACTIVOS GORRIENTES 18,483,378 14,277 426
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota DD) 115,988 137,236

Inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota N) 79,597 90,895

Activo por impuesto diferido (Nota O) 60,803

Propiedad, maquinarias y equipos (Nota P) 3,140,736 3,116,526

Activo intangible (Nota Q) 50,478

Ofros activos no corrientes 2,140 2,140
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,449,742 3,346,797
TOTAL ACTIVOS 21,933,120 17,624,223

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota R) 3,215,901 3,555,364

Obligaciones con instituciones financieras (Nota S) 4,582,980 1,636,558

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota DD) 763,808 1,655,419

Provisiones (Nota T) 332,900 188,514

Otras obligaciones corientes (Nota U) 924,052 528,877

Anticipos de clientes (Nota V) 139,217 223,263

Porcion corriente de beneficios a empleados 22,373 32,204
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9,981,231 7,620,199
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar relacionadas (Nota DD) 1,464,135 19,972

Provisiones por beneficios a empleados (Nota W) 2,500,949 2,128,466

Obligaciones con instituciones financieras largo plazo (Nota 8) 485,854 550,413
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 4,450,938 2,698,851
PATRIMONIO (Nota X)

Capital social 2,000,000

Reservas 5,379,760

Ofros resultados integrales (564,38

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera

vez de las NilF (14,

Resultados acumulados 388,897
TOTAL PATRIMONIO 7,305,173
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 24,223

0
~il N\
Sra. Jb\wnna Bc(»man Rubén Rarpirez Engracia
Gerente Contadpr General

Vea notas a los estados financieros



IVAN BOHMAN C.A. 5
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDdlares)

Arios terminados al
Al 31 de diciembre de

2018 2017
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Y) 27,093,178 26,547,568
COSTO DE VENTAS 18,346,877 18,267,750
UTILIDAD BRUTA 8,746,301 8,279,818
GASTOS OPERACIONALES: ‘
Ventas (Nota 2) 5,041,710 4,745,359
Administracién {Nota AA) 1,931,753 1,609,528
Generales 417,168 193,221
7,390,631 6,548,108
OTROS INGRESOS 76,602 140,548
OTROS GASTOS (Nota BB) 480,503 990,109
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO 951,769 882,149
A LA RENTA
Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota CC) 142,765 132,322
Impuesto a la renta:
Corriente (Nota CC) 282,151 227,189
Diferido (60,803)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 587,656 522,638
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no se reclasificarén posteriormente a resultados del
periodo:
Pérdidas actuariales (214,350~ (185,086)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 373,306 327,552

) W

Sra. Jdhanna Bohman RLLén Ramirez Engracia
Gerente Contador General

Vea notas a los estados financieros
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IVAN BOHMAN C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros egresos
Intereses y comisiones ganadas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de activo intangible

Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos
Jubilacién patronal y desahucio, neto
Obligaciones con relacionadas, neto

Financiamiento bancario, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

B

Sra. Johagka Bohman
Gerente

Vea notas a los estados financieros

7
Aios terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
26,917,638 27,076,356
(29,435,319) (25,290,280)
(480,503) (595,730)
76,602 140,548
(2,921,582) 1,330,894
(56,431)
(200,764) (111,154)
(257,195) (111,154)
(122,302)
(67,124) (78,411)
(46,112) 92,125
2,981,863 (1,200,720)
2,746,325 (1,187,006)
(432,452) 32,734
994,049 961,315

561597 ) 994,049

L

Wa/.

Rubéft Ramirez Engracia
Contador General



{\VAN BOHMAN C.A. 8
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Continuacion)

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al

31 de diciembre de
2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 587,656 522,638
Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacion y amortizacién 180,967 C 179,421
Bajas y ajuste de propiedades, maquinarias y equipos 1,540 8,067
Reconocimiento de activo por impuesto diferido (60,803)
Provision para cuentas incobrables 8,511 9,816
Provisién por beneficio a empleados,neto 215,426 217,751
Ajuste 1,001,108 (79,971)
1,934,405 857,721
Variacién de activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar (93,445) 435171
Inventarios (2,811,809) (379,823)
Activos por impuestos corrientes (1,4686,604) 2,054
Servicios y otros pagos anticipados (600,181)
Cuentas y documentos por pagar (279,123) 465,107
Ofras obligaciones corrientes 395,175 (49,336)
(4,855,987) / 473,173

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 1,330,894

®) +

»

< _N=
Sra. Jsjanna Bphman Rubdn Ramirez Engracia
Gerente Cqgntador General

Vea notas a los estados financieros
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IVAN BOHMAN C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDblares)

IVAN BOHMAN C.A.:

Fue constituida el 1 de noviembre de 1935 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal es la venta al por mayor de aceros, la importacion y
comercializaciéon de maquinarias y repuestos.

Aprobacion _de estados financieros: Los estados financieros por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 25 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiiia, y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones con empleados por
beneficios definidos post empleo, que se miden en base a métodos actuariales.
En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y
equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacién.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentaciéon de
la Compaiiia.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacién de los estados financieros adjuntos:
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IVAN BOHMAN C.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de -inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversiéon
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la fecha de adquisicién.

Activos _financieros: Comprenden las cuentas por cobrar clientes,
relacionados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuentas por cobrar no relacionados se derivan de la venta de
productos y prestacion de servicios en el curso normal de sus operaciones. Las
cuentas por cobrar relacionados se originan por la prestacion de servicios, venta
de productos y préstamos otorgados para capital de trabajo. Las otras cuentas por
cobrar corresponden a préstamos a empleados, ejecutivos y ex empleados. Su
reconocimiento inicial y medicion posterior es su valor nominal el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado (no devengan intereses y se recuperan
hasta en 60 dias).

Deterioro de activos financieros: La Compafia reconoce una correccion de
valor por pérdidas crediticias esperadas sobre sus activos financieros. La
Compafiia adopté el método simplificado para cuentas por cobrar comerciales, de
modo que el deterioro se registra siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan clasificadas por caracteristicas
de riesgo comunes que representan la capacidad de los clientes de pagar todos
los saldos adeudados de acuerdo con los términos contractuales. Las cuentas por
cobrar comerciales no tienen un componente de financiacién significativo de
acuerdo con la NIIF 15, De acuerdo con el parrafo 5.5.15 de la NIIF 9, las
correcciones de valor por pérdidas para estas cuentas por cobrar comerciales
siempre se miden por un valor igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
la vida de las cuentas por cobrar comerciales.

La Compaiiia considera una pérdida crediticia como el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que debe recibir segun el
contrato y los flujos de efectivo que espera recibir. La pérdida por deterioro de
valor se reconoce en los resultados del periodo.

La evaluacién de las pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros se realiza considerando la probabilidad esperada no sesgada
mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles, el valor temporal del
dinero y la informacién razonable y sustentable (interna o externa; datos
especificos del deudor o generales) que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados,
condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.
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IVAN BOHMAN C.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Algunos indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado
incluyen, pero no se limitan a, cambios significativos en los indicadores del riesgo
_____ crediticio otorgados por el area de Crédito de la Compafia, experiencia histérica,
incumplimiento de clausulas contractuales, disminuciéon actual o esperada en la
calificacion de riesgo del deudor otorgada por un tercero independiente, deterioro
actual o esperado de la situacién financiera del deudor (dificultades financieras,
quiebra, reorganizacién, cancelacion y/o liquidacién forzosa), situaciones adversas
actuales o esperadas en el sector del deudor y situacion econdémica del
pais/global. En el caso de deudores que no tienen fuentes, o son insuficientes, de
informacién especifica, se utiliza experiencia de grupos similares para el
instrumento financiero comparable.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
compran y utilizan como insumos para el servicio que brindan, se registran
utilizando el método de costo promedio. El costo de los productos que se dafian,
— se registran en los resultados del gjercicio.

Al final del periodo se evallian los saldos de inventarios individuales mas
— importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién.

Servicios y otros pagos anticipados: Comprenden los valores recibidos de
proveedores, que se liquidan una vez que se entregue el bien o presta el servicio
y se emita la correspondiente factura.

- Inversiones en instrumentos de patrimonio: Incluyen los activos financieros
que no cotizan en un mercado publico de valores (sin cotizacién publica) y cuyo
valor razonable no pueda medirse de otra forma con fiabilidad, los cuales deberan

_ medirse al costo menos deterioro del valor. Incluye el valor de las acciones no
preferentes sin opcién de venta, y otras acciones que no cotizan en bolsa.

Se reconocen en el momento en que la Compaiiia, obtiene el derecho a
recibir en el futuro flujos de efectivo de la inversién, lo cual ocurre cuando se
realiza el pago. Si se adquieren inversiones de empresas ya constituidas se
reconoce por el valor pagado por ellas, en los demds casos se reconocen por el
valor nominal desembolsado.

Los costos incrementales incurridos en su adquisicion se capitalizan como
mayor valor de la inversion.

La Compafiia debe evaluar al momento de la compra o al momento de

— recibir las acciones, si éstas realmente van a generar beneficios econdmicos

futuros, ya sea por rendimientos financieros, dividendos o participaciones o por la

: venta del activo financiero. Si ello no fuese asi, el valor aportado se lleva
— directamente al gasto.
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

La Compaiia conserva al costo de adquisicion todos los activos
financieros que no cotizan en el mercado publico de valores y son objeto de
analisis de deterioro de valor.

Activo _intangible: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisiciéon y
medicién posterior es al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, y comprenden programas, licencias y servicios
técnicos para proyectos. La Administracion determiné que el tiempo de vida util de
los intangibles es finita y se amortiza segun el plazo de vigencia de los respectivos
contratos de licenciamiento y servicios técnicos; el cargo por amortizaciéon se
reconoce en los resultados de cada periodo.

Intangibles Anos
Licencias 1
Sistemas 10

Los servicios de asistencia técnica, tendran una duracién de 25 y 9
semanas.

La vida util y el método de amortizacion de estos intangibles se revisan al
cierre de cada ejercicio economico anual. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva. La Administracién no establecié un valor residual, considerando que
su valor recuperable al término de la vida util, no es significativo.

Propiedades, maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo
de adquisicién y medicidn posterior es al costo menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La vida util promedio estimada de propiedades, maquinarias y equipos es
la siguiente:

Activos Afos

Edificios 20
Montacarga - Maquinaria 15
Cortadora de acero - Maquinaria 15
Resto maquinaria 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Utiles y herramientas 10
Equipos de computacion 3

Vehiculos 8

Equipo técnico 3
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

El gasto por depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra en los resultados del afio.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de las
propiedades, maquinarias y equipos, se revisan al cierre de cada ejercicio
econdémico anual. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El valor residual de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros:Comprende las cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar relacionadas y obligaciones con instituciones financieras.Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compairiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas son obligaciones de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal del negocio. Las
cuentas por pagar relacionadas y obligaciones con instituciones financieras se
originan por préstamos recibidos para capital de trabajo y por dividendos
pendientes de pago. Su reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, ademas, que su rotacion se
encuentra en promedio de 60 dias, por lo que no esta sujeta a ajustes.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Provisiones corrientes: Se reconoce una provisién cuando (i) tiene una
obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, (ii) es
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar tal obligacién, y (iii) puede hacerse una estimacién
fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provisién a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Otras obligaciones corrientes: Corresponde a obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Anticipos de clientes: Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipado porla venta de maquinarias o repuestos.

Distribucién_de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros separados en
el periodo que se declaran. No existe ninguna restricciéon para la distribuciéon de
dividendos.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compaiiia evalla al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esta norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la normativa tributaria vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

impuesto_corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las saociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracién de
impuesto a la renta.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se prdvisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuesto a fa renta diferido s6lo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios de empleados no corrientes:Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal, bonificacion por desahucio e indemnizacién laboral, que se
contabilizan segun estudio preparado por un perito actuarial. El valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio presente
relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito proyectada.
Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Reconocimiento _de ingresos de actividades ordinarias: La Compaiiia
reconoce ingresos de actividades ordinarias para la venta de acero y maquinarias
y equipos, y prestacion de servicios, de acuerdo con la NIIF 15. Las tarifas se
encuentran establecidas de acuerdo a las caracteristicas del producto.

La obligacion de desempefio se satisface en el momento en que los
bienes son retirados de las bodegas por parte del cliente, y en la medida que los
servicios han sido prestados, independientemente del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NiIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

e Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos

Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4);
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en’ Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversién;

e Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

e Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracion de la Compaiiia ha realizado el analisis sobre la
adopcién de la NIIF 15 y NIIF 9:

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes:L.as obligaciones de desempefio se satisfacen con la transferencia de los
productos, maquinarias o equipos a los clientes y en el momento en que el cliente
hace uso del servicio; en ese momento se reconoce el ingreso correspondiente.
Con base a lo expuesto, la Administracion ha concluido que los efectos de la
implementacién de los cambios de la NIIF 15 no generan un impacto significativo
mas alla de nuevas revelaciones que deberan realizarse, esto debido a que el
tratamiento contable para el reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es
consistente con los requerimientos de la nueva norma.

NIIF 9 - Instrumentos financieros: Posterior al analisis realizado de los
activos financieros de la Compaiiia, se concluyé que no se encuentran expuestos
a un deterioro, pues se recuperan dentro de plazos establecidos. La adopcién de la
NIIF 9, requiri6 un cambio en la reclasificacion de los instrumentos financieros,
ahora todos los activos y pasivos financieros se clasifican al costo amortizado. Sin
embargo, no existe incidencia en su valoracién.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compaiiia.

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de
la Compaiia:

Norma, -
Interpretacion, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificaciéon vigencia

Establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion
e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un
modelo de contabilizacién para los arrendatarios Onico y requiere que
NIIF 16 un arren_datario reconozca activos y pasivos para todos los

arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el | 01/01/2019
activo subyacente sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requerimientos de contabilidad del arrendador de la
NIC 17 Arrendamientos.

“Arrendamientos”

NIIF 17
“Contratos de Deroga a la NI IF 4 “Contratos de Seguros”. 01/01/2021
Seguro”
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Norma,
Interpretacion, o Fecha de
Modificacion Sujeto de modificacion vigencia

Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
Modificaciones ala | negativa razonable por la terminacion anticipada del contrato, son

NIiF 9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con | 01/01/2019
cambios en ofro resultado integral, en lugar de valor razonabie con
cambios en resultados.

Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo
en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el método de
la participacidn-usando la NIIF 9 antes contabilizar las pérdidas o | 01/01/2019
pérdidas por deterioros de valor a plicando la NiC 28.

Moaodificaciones a la
NIC 28

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
obtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta, m edira
nuevamente la participacion mantenida en es e negocio.

Las madificaciones a la NitF 11 aclaran que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de un negocio que es una operacion
conjunta, medira nuevamente la participacion mantenida en ese

negocio.
Mejoras Anuales a
las Normas NHF Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019
Ciclo 2015-2017 contabilizard todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto

a las ganancias de la misma forma independiente mente de la manera
en que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venta, una
entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese
activo como parte de los préstamos generales.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la adopcion de estas normas
y modificaciones no tengan ningun impacto significativo en los estados financieros
y sus revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administraciéon
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de _instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un instrumento financiero en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor con cargo a resultados con el limite del valor en libros que
el activo o pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afno. La tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad de Estados Unidos de América con vencimiento entre 15y 20 afos.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

Estimacion de vidas_utiles_de activos intangibles: La estimaciéon de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y el efectivo en bancos..

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdida, la Compaiiia mantiene un deterioro
acumulado que cubre aproximadamente el 50% de su cartera con mas de 120
dias de antigiedad. De igual manera el efectivo en bancos se mantiene en

entidades financieras cuya calificacién otorgada por un tercero independiente es
de “AAA-",

Riesgo de mercado:El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres

tipos de riesgo: riesgo de tasa decambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la Compafiila presenta
endeudamiento a largo plazo con instituciones financieras y con sus accionistas.
Las tasas de intereses de los préstamos otorgados por bancos son fijas; con los
accionistas no se ha pactado tasa de interés y fecha de vencimiento, por lo que no
existe una exposicion significativa al riesgo de tasa de interés. Por otro lado, todas
las transacciones se efectian en Délares de los Estados Unidos de América, por
lo que la Compafiia no esta expuesta al riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de liquidez:El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia mantiene pasivos a
largo plazo con relacionadas por concepto de préstamos, con los cuales no
existen condiciones establecidas de pago. Sus flujos de efectivo operativos cubren
adecuadamente las actividades de la Compafia y se mantiene indices de liquidez
positivos y adecuados. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado por sus relacionadas y accionistas, y la deuda con vencimiento a
menos de doce meses podria ser refinanciada, si esto fuera necesario.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es obtener los
recursos provenientes de venta de acero, maquinarias y equipos y destinarlos
para el cumplimiento deobligaciones con sus acreedores: accionistas,
relacionados y obligacionistas; y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo de capital. Sus accionistas le proporcionan todo el apoyo operativo
y financiero que necesita para continuar operando el proyecto.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de

. apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital

total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo

deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a

companiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital

total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017
Proveedores 3,215,901 3,555,364
Obligacionistas 5,068,834 2,086,971
Compaifiias refacionadas 2,227,943 1,575,391
Total deuda 10,512,678 7,217,726
(-) Efectivo y equivalente s de efectivo 561,597 994,049
Deuda neta 9,951,081 6,223,677
Total patrimonio neto 7,500,951 7,305,173
Capital total 17,452,032 13,528,850

Ratio de apalan camiento 57.02% 46.00%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No
Corriente No corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 561,597 994,049
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 4,238,784 4,071,755

Cuentas y documentos por cobrar 115,988

relacionados 218,081 207,360 137,236

Otras cuentas por cobrar 69,741 162,537
Total activos financieros 5,088,183 115,988 5,435,701 137,236
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Obligaciones con tercefos 4,582,980 485,854 1,536,558 550,413

Cuentas y documentos por pagar

proveedores 3,215,901 3,555,364

Cuentas y documentos por pagar

relacionados 763,808 1,464,135 1,555,419 19,972
Total pasivos financieros 8,562,689 1,949,989 6,647,341 570,385

o El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y
relacionados, no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 10,728 - 9,354
Bancos locales (1) 467,515 936,542
Cheques (2) 22,678 48,153
Equivalentes al efectivo (3) 60,676
561,597 994,049

(1) A continuacion el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

Bancos No. Cuenta 2018 2017
Banco Pichincha C.A. 3130695404 53,696 1,662
Banco del Pacifico S.A. 111357 43,352 1,202
Banco Guayaquil S.A. 0028707606 226,377 145,763
Banco de la Produccion S.A.
Produbanco 2006056934 23,332 375,988
Banco Rumifiahui S.A. 8024103104 54,406 2,671
Banco Internacional S.A. 1000123258 66,352 409,256
467,515 936,542

(2) Corresponde a los cheques recaudados en las sucursales de la Compaiiia
ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito, que son depositados los
primeros dias del siguiente mes.

(3) Corresponden a inversibn nocturna con contratacion automatica,
denominadas inversiones overnight mantenida en el Banco Pichincha C.A.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 4,290,801 4,106,816
Cheques protestados 3,185 3,815
Cheques posfechados 75,714 83,529
4,369,700 4,194,160
(-) Deterioro acumulado de cuentas
por cobrar (2) 130,916 122,405
4,238,784 4,071,755

(1) Incluye principalmente US$2,785,380 (US$2,373,487 en el 2017) a clientes
de Guayaquil.

(2) EIlI movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 122,405 112,589
Incremento 8,511 9,816
Saldo final 130,916 122,405

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Empleados (1) 54,365 93,391
Ex-empleados 11,170 2,907
Otras cuentas por cobrar 4,206 66,239

69,741 162,537
(1) Corresponde a préstamos, los cuales son descontados via rol de manera
mensual.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Mercaderia (1) 8,987,714 6,009,977
Importaciones en transito , 1,900,269 2,032,870
Suministros 40,665 55,964
Ensambles terminados 126,534 144,562

11,055,182 8,243,373

(1) Corresponde a aceros y bronces, herramientas de corte, repuestos, etc.
disponibles para la venta.

Con fecha 27 de diciembre de 2018, se dio de baja inventarios en mal estado por
US$106,764, el efecto se reconocid en el costo de venta.
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L. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre-de

2018 2017
Anticipos a proveedores 1 363,076 253,977
Seguros (2) 74,100 70,177
Otros (3) 499,063 1,904
926,239 326,058

(1) Incluye principalmente US$220,824 (US$105,755 en el 2017) a proveedores
locales y US$121,335 (US$116,557 en el 2017) a proveedores del exterior.

(2) Incluye principalmente US$50,250 (US$51,956 en el 2017) por concepto de

poliza contra todo tipo de riesgos emitida por la aseguradora local Compafiia
de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.

(3) Incluye principalmente US$86,321 a Forthwest Management Group S.A. de CV
y US$226,879 a Oxfordshire Consulting Service S.A. (Ver Nota EE).

M. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Retenciones en la fuente (1) 444,079 220,915
Crédito tributario de impuesto a la renta 36,647 51,124
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado 36,221 255
Crédito tributario de Impuesto a la
Salida de Divisas (2) 896,827

1,413,774 272,294

(1) Corresponde a retenciones en la fuente realizadas a la Compaiiia durante el
periodo.

(2) Corresponde a US$681,894 de Impuesto a la Salida de Divisas originado en

importaciones efectuadas en el periodo y US$214,933 en importaciones
efectuadas en afios anteriores.

N. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de

No. % Valor
Entidad participada Acciones  Participacion _nominal 2018 2017
Landuni S.A. (1) 79,597 0.45% 79,597 79,597 79,597
insumos y Suministros Mecanicos Insumec C.A. (2) N/D 49.99% 10,898 10,898
Detesa S.A. (3} 10,000 20.00% 400 400

79,597 90,895
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N.

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO: (Continuacién)

(1)

(2)

(3)

Esta empresa es constituyente del Fideicomiso Mercantil Irrevocable
denominado Fideicomiso Landuni, cuyo objeto principal es llevar a cabo la
operacion hotelera del Hotel Four Points By Sheraton en la ciudad de
Guayaquil.

Esta empresa fue declarada inactiva segun Resoluciéon masiva No.
09.Q.1J.0803 de la entonces Superintendencia de Compaiiias de fecha 20 de
febrero de 2009. El 31 de diciembre de 2018, se efectud la baja del saldo
contra resultados acumulados, debido a que por error no se reconocié en el
periodo correspondiente.

Esta empresa fue declarada disuelta segin Resolucién masiva No.
SCVS.INC.DNASD.SD.16.0001279 de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros de fecha 16 de marzo de 2016, por estar incursa en la
causal de disolucién prevista en el inciso 3 del articulo 360 de la Ley de
Compainiias. El 31 de diciembre de 2018, se efectud la baja del saldo contra
resultados acumulados, debido a que por error no se reconocié en el periodo

correspondiente.

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:

Base Base Diferencia Diferencia Tasa impuesto
Cuenta Ao Contable fiscal permanente temporaria fiscal diferido
Jubilacién patronal 2018 205,922 14,830 191,082 25% 47,773
Bonificacion por
desahucio 2018 56,248 4,128 52,120 25% 13,030
262,170 18,958 243,212 60,803
PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Tenenos Mueblesy Equipos de Maquinarias y
Coso. Edificios enseres  computacien quipos, Anstalaciones Utles y Herramientas __ Equipo Oficina Equipo Tecnico Vehicuios Total
Saldo 204012017 128599 556479 126,060 507,233 569904 622 9,074 275 138740 [¥d] § 245305
Adciones 1M N7 192 1200 45091 111,154
{)Venta 4957 18590 1,168 19075 278
) Bas 2462 210
Saldo al31-12-2017 1281082 537888 126,050 SB.347 587028 52,29 116,89 [ [T 857,567 43058
Adciones 2065 Lo [ 5% non 1493 12805 @i 20764
Venta 1919 7% %591 14
) Baas 418 508 i)
Saldo 23111212018 1281082 537888 18315 637,20 568,286 53824 131,008 4252 143,656 8437 L4875
[ Depreciacion
acumwlada
Saldo 2l 010112087 104587 100077 213 829 8023 892 5,108 1278 06N 168740
Adiciones B4 508 @sh 0% 6050 2750 3614 252 Iy 1842
Ventas - 18590 19 18075 8
Saldoal 31212017 1281 18 465,806 I o (31 61722 13,25 513801 153028
Adciones 2455 5027 541 1% 5402 4566 338 0 Qm 175014
() Verta 199 BEH %591 52,146
{)Bais 268 9089 k)
Sakoal 31127208 [ 13 510781 W n4T5 9134 65,090 136,391 529581 1941434
Construceiongs en
precese
S DB 525 6%.285
Saldo &l 3411202017 536,255 53%.25
Saldoal 3111272018 536,25 636,285
Saldo & 0102017 19284 6189 59n 8318 20612 54273 114 14851 8000 009 3192860
Saidodl31-122017 [ ] 2940 061 265004 ¥ 0318 1037 467 34369 3116526
Saldoal31-122018 1917337 398,987 18178 12643 5T 949 39665 9362 13,265 TR 347
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Q. ACTIVOS INTAGIBLES:

Al 31 de diciembre de

2018 3017
Software 56,431
(-) Amortizacién acumulada 5,953
50,478

R. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores del exterior (1) 2,612,317 3,167,593
Proveedores locales (2) 603,584 387,771
3,215,901 3,555,364

(1) Incluye principalmenteUS$165,046 (US$489,182 en el 2017) a America & Asia
Products Inc. Amaspro Inc., US$284,417(US$354,833en el 2017) a
Briggs&Stratton Co., US$453,312 (US$403,593 en el 2017) a Corporacién ABC
Enterprises S.A. y US$47,018(US$248,378 en el 2017) a Xilem Water
Solutions Inc.

(2) Incluye principalmente US$81,460 (US$68,306 en el 2017) a Compaiia de
Seguros Ecuatoriano Suiza S.A., US$33,460 a Soluciones Tecnoldgicas
Solteflex S.A., US$23,851 a BestDoctors S.A. Empresa de Medicina
Prepagada, y US$81,828 a la Unidad Judicial Civil de Quitumbe.

S. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Tasa Al 31 de diciembre de
i financiera No. Op i6 Emisié Vencil % Capital 2018 2017
Banco Intemacona S.A. 100320677 20/11/2018 24/11/2019 8.95% 700,000 (1) 700,000
Banco Internaconal S.A. 100320442 28/10/2018 23/09/2019 8.85% 430,000 ) 326,067
Banco Pichincha CA. 310896000 12/11/2018 1211142018 8.05% 300,000 (1) 276,009
Banco Pichincha CA. 307423800 25/09/2018 25/09/2019 8,00% 500,000 (1) 374,781
Banco Pichincha CA. 30145010 20/08/2018 24/06/2019 8.00% 600,000 (1) 306,000
Banco Pichincha CA. 304056000 08/08/2018 08/08/201¢ 8.00% 450,000 (1) 303,957
Banco Guayagquil S.A. 103864 16/11/2018 15/05/2019 8.07% 500,000 (1) 500,000
Banco General Rumiiiahui SA. 58267400 15/11/2018 15/11/2019 8.20% 270,000 (1) 248,322
Banco General Rumifiahui SA. 57815500 21/09/2018 25/08/2019 8.20% 200,000 (1) 151,564
Banco General Ruminahui SA. 57402800 14/08/2018 14/08/2019 8.20% 848,000 (1) 572,007
Banco Pichincha CA. 2745100 22/08/2017 18/02/2018 8.30% 400,000 (1) 135,108
Banco intemacbnal S.A. 10031820 14/03/2017 00/03/2018 8.30% 500,000 (1) 128,762
Banco Internaconal S.A. 100319290 28/12/2017 23/12/2018 8.30% 400,000 (1) 400,000
Banco General Rumifiahui SA. 54405400 12/10/2017 07/10/2018 8.13% 600,000 (1) 503,252
Banco de b Produccidn S.A.
Produbanco 202001218140 31/03/2014 06/03/2019 8.95% 300,000 2) 18,385 87,087
Banco de b Praduccion S.A. {2)
Produbanco 202002073280 13/11/2018 01/10/2019 8.93% 830,000 532,450 789,588
Banco de la Produccidn S.A. (2}
Produbanco ) 2020001085280 20/08/2013 24/07/2018 8.95% 300,000 42,273
Banco de & Produccidn S.A. (2)
Produbanco 202002436700 13/11/2018 06/05/2020 8.95% 800,000 758,303
5,068,834 2,086,071
{-} Porcién coriiente 4,582,080 1,536,558
485,854 550,413

Corresponden a préstamos destinados a financiar la importacion de mercaderias.

(1) Estan garantizados con un contrato de prenda industrial abierta sobre
mercaderia y bienes muebles. '

(2) Estan garantizadas con terreno y construccién con avalio de US$753,828 y
terreno con avallo de US$501,840.
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T. PROVISIONES:

Incluye principalmente la provisién para el pago del impuesto a la salida de divisas
por US$125,240 (US$153,727 en el 2017) y provision de mercaderia en transito
por US$64,781. '

U. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con la administracién tributaria (1) 130,686 98
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota CC) 282,151 227,189
Con el |Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (2) 120,317 105,697
Beneficios sociales (3) 164,004 63,571
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (4) 226,894 132,322

924,052 528,877

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 67,695
Retenciones en la fuente de
Impuesto al Valor Agregado 61,448
Otros 1,543 98
130,686 98

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Aporte patronal 49,316 41,413
Aporte personal 37,903 31,838
Préstamos quirografarios 13,833 13,528
Préstamos hipotecarios 11,483 11,743
Fondo de reserva 7,782 7,175
120,317 105,697

(3) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Décimo tercer sueldo 33,354 21,906
Décimo cuarto sueldo 47,129 41,047
Vacaciones 82,139
Utilidades no cobradas 1,382 618

164,004 63,571
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U. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(4) Corresponde US$142,765 a utilidades del afo 2018 (Ver Nota CC) y
US$84,129 a utilidades del afio 2017 debido a correccion.

V. ANTICIPOS DE CLIENTES:
Corresponde a recursos entregados por clientes para la venta de mercaderia.

W. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal (1) 1,994,033 1,673,205
Bonificacién por desahucio (2) 506,916 455,261
2,500,949 2,128,466

(1) A continuacién el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo inicial 1,673,205 1,433,894
Costo laboral (3) 210,840 169,924
Pérdidas actuariales (4) 203,465 138,221
(-) Beneficios pagados 41,815 38,286
(-) Efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas 51,662 30,548
Saldo final 1,994,033 1,673,205

(2) A continuacién el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 455,261 367,040
Costo laboral (3) 56,248 47,827
Pérdidas actuariales (4) 10,885 56,864
(-) Beneficios pagados 15,478 16,470
Saldo final 506,916 455,261

(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
gastos de sueldos y salarios.

(4) Estos valores se reconocieron en la cuenta de otros resultados integrales.

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial a corto
plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo
plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 17.29% 17.17%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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X. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 200,000 acciones comunes — autorizadas, emitidas y
en circulaciéon con un valor nominal de US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos y
gastos de ejercicios anteriores.

Reserva por valuaciéon: Esta cuenta contiene el efecto de la valuacion de
magquinarias y vehiculos realizada en marzo del 2001 bajo Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, efectuada por un perito independiente calificado ante la
Superintendencia de Compafias (Actual Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros) con registro No. 20. El saldo acreedor de esta cuenta debe ser
transferido a la cuenta de “Resultados Acumulados”.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes
cuentas, transferidas al 31 de diciembre de 2000: reserva por revalorizacidon del
patrimonio y reexpresiéon monetaria.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcién de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a la fecha de transicién. El saldo
deudor de esta cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico concluido.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos. Al 31 de
diciembre de 2018 la Junta de Accionistas aprob6 la distribucion de dividendos
correspondientes a utilidades de los anos 2014 y 2017.

Y. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Mercaderia 27,017,627 26,469,492
Servicios 75,551 78,076

27,093,178 26,547,568
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Z. GASTOS DE VENTAS:
Anos terminados al
31/12/2018 31/12/2017

Personal (M 2,346,343 1,704,890
Bonificaciones y comisiones (2) 958,478 968,798
Arriendos y alquileres (3) 469,827 441,050
Mantenimiento y suministros 370,939 315,274
Servicios 137,529 260,687
Depreciacion 86,137 77,091
Publicidad 40,110 46,246
Seguros 34,280 41,303
Otros 598,067 890,020

5,041,710 4,745,359

Corresponde a sueldos de los empleados del area comercial de la Compafiia
y los respectivos beneficios sociales.

(1)

Incluye principalmente US$868,315 (US$815,036 en el 2017) de comisiones a
empleados por cumplimiento de metas en ventas.

(2)

Incluye principalmente US$165,800 (US$275,306en el 2017) de arriendo
vehicular para gestionar las ventas en diferentes provincias.

(3)

AA. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

BB.

CcC.

31/12/2018 31/12/2017

Personal (1) 1,037,468 742,388
Servicios 188,082 321,744
Bonificaciones 288,791 58,459
Mantenimiento y suministros 148,801 58,577
Arriendos y alquileres 48,000 50,498
Otros 220,611 377,862

1,931,753 1,609,528

(1) Corresponde a sueldos de los empleados del area administrativa de la
Compaiiia y los respectivos
(2) beneficios sociales.

OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US$196,870 (US$96,112 en el 2017) por impuestos y
contribuciones y US$236,924 por intereses por préstamos con instituciones
financieras.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Compahia fue el
siguiente:



29

IVAN BOHMAN C.A.

CC.PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién) .
2018 2017
- Utilidad del ejercicio 951,769 882,149
(-) Participacién de los trabajadores en las utilidades 142,765 132,322
Utilidad gravable 809,004 749,827
Menos: Ingresos exentos 3) 51,662 100,210
Mas: Gastos no deducibles
Diferencias permanentes (1) 77,826 161,740
Diferencias temporarias (2) 243,212
o Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 49,970 96,905
Mas: Participacion sobre ingresas exentos 254 . 496
Base imponible para el impuesio a la renta 1,128,604 908,758
impuesto a la renta causado 282,151 227,189
_ Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 226,205 219,064
Saldo del anticipo pendiente de pago 220,915 204,807
Menos: Rebaja del 40% del saldo def anticipo 81,923
Anticipo reducido 137,139
— impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido 282,151 90,051
Saldo pendiente de pago del anticipo 220,915 122,884
Menos: Anticipo pagado 5,290
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio
—_— fiscal 223,164 220,915
Retenciones de ISD realizadas en el ejercicio fiscal 681,894
Crédito tributario de afios anteriores 472,494 51,124
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor) 1,100,691 (59,104)

(1) Incluye principaimente US$23,047 (US$83,955 en el 2017) de gastos no
sustentados por comprobantes de venta.

(2) Corresponde a US$191,092 de provisibn para jubilacion patronal y
US$52,120 de provision para bonificacion por desahucio.

(3) Corresponde a la reversion del gasto de jubilacién patronal de empleados con
antigliedad menor a diez afios, que fue declarado como no deducible en afnos
anteriores por US$51,662 (US$30,547en el 2017), y en el 2017,US$69,663
por dividendos recibidos.

DD. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién un detalle de los saldos con partes relacionadas, todos locales:

_ Al 31 de dicie mbre de

Transaccion 2018 2017

Documentos y cuentas por cobr ar

corrientes

Empleados Préstamos 496 1,928
- Taller Scan S.A. Servicios 2,008

Preflosa S.A. Servicios 24

Nieve S.A. Varios 71,000 94,995

Codismed S.A. Varios 42,140 41,702
— Preflosa S.A. Comercial 93,375 55,653

Lyckatill Ecuador Holding (Lyck atill-Ec) Acciones

SA. 11,050 11,050

218,061 207,360
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DD. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:(Continuacién)

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 ’ 2017
Documentos y cuentas por cobrar
no corrientes
Presidente Ejecutivo Varios 86,138 100,000
Bohman Amador Viveka Varios 23,878
Gerente General Varios 5,972 37,236
115,988 137,236
Dividendos por pagar a accionistas
Amador Pontdén Marcia Dividendos 31,410
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill- Dividendos 744,222
Ec) S.A. (Accionista mayoritario)
Preflosa S.A. Dividendos 17,584
793,216
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Preflosa S.A. Arrendamientos 629,398 507,850
Taller Scan S.A. Servicios 7,368 10,501
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill- Préstamos 120,000
Ec) S.A.
Amador Ponton Marcia Varios 64,499 33
Gerente General Varios 135
Presidente Ejecutivo Varios 903
Bohman Amador Marcia Varios 635
Bohmanlvarson Bo Assar Varios 61,908 64,467
Bohman Amador Viveka Varios 58,315
763,808 762,204
763,808 1,555,419
Cuentas y documentos por pagar
no corrientes
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill- Dividendos 4] 1,464,134
Ec) S.A.
Bohman Amador Viveka Varios 19,972
1,464,134 19,972

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Anos terminados al

Transaccion 31/12/2018 3111212017
Gastos
Preflosa S.A. Arrendamientos (2) 239,516 388,900
Accionistas Dividendos (3) 832,214
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill-
Ec) S.A. } Dividendos 589,755
Taller Scan S.A. Comercial 81,815 111,188
988,083 500,088
Ingresos
Preflosa S.A. Comercial 2,614
Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill-Ec) Anticipos
SA. 36,558
Taller Scan S.A. Comercial 35,088
17,886 37,702

(1) Corresponde a dividendos declarados de los ejercicios econémicos 2012 y
2011 por US$459,447 y US$284,775, respectivamente, seguin Actas de Juntas
de Accionistas celebradas con fecha 22 de diciembre de 2016, provenientes
de la reserva facultativa y dividendos declarados de los ejercicios econémicos
2014 y 2017 por US$317,843 y US$402,069, respectivamente.
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(2) Corresponde a contrato de arrendamiento suscrito el 8 de junio de 2018, por el
terreno y edificacion ubicados en el km. 6.5 de la via a Daule, donde funcionan
las oficinas y bodegas de la Compaiiia en Guayaquil, con un canon mensual
de US$20,000 y adicionalmente US$10,000 por mantenimiento del inmueble,
con vencimiento el 31 de diciembre de 2023.

(3) Corresponde a distribucion de dividendos efectuada en el afio 2018, de los
cuales, se mantiene pendiente de pago US$719,912 a Lyckatill Ecuador
Holding (Lyckatill-Ec) (Ver (1)).

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestién de la
Compaifiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

EE. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

Forthwest Managment Group S.A. de CV

Fecha de contrato 1 10 de agosto de 2018

Objeto : Prestar el servicios de asistencia técnica y servicios de consultoria para
desarrollar e implementar, el proyecto denominado "Mejora de modelo de
Reposicion”

Precio ¢ US$86,321

Forma de pago: . 8 pagos semanales, cada pago por US$7,063, desde agosto hasta septiembre

2018, y 2 pagos por US$14,910, en el momento que se logré por mutuo acuerdo
el retorno de la inversion con un ROI de 1:1y 2:1 correspondiente.

Plazo . Desde agosto 2018 y terminara en octubre del mismo afio.

Oxfordshire Consulting Service S.A.

Fecha de contrato . 8de enerode 2018

Objeto : Prestar el servicio de asistencia técnica, con el objetivo de desarrollar e
implementar, el proyecto "Mejora de produc tividad comercial lvan Bohman"

Precio ‘ : US$226,879

Forma de pago: : Un pago en la semana 1 por US$15,000, y 30 pagos semanales por US$7,063,
desde enero hasta ago sto 2018.

Plazo : Desde enero 2018 y terminara en junio del mismo afio.

FF. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica_para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modermizacion de la Gestién Financiera:
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El 29 de diciembre de 2017, entr6 en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidon
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuacién algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacidn por la que se realiz6 la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

e Cuando dentro de la composiciéon societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefnas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

e Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementaciéon y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

e Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripciéon de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades.



33

IVAN BOHMAN C.A.
FF. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

e Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepciéon de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revalto efectuado.

e También se excluirdn gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo,
y por la adquisiciéon de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

+ Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afo 2019 y son las siguientes:

e Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracién del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afnos, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

e Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afnos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

» Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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e Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

e Exoneracién de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

e Pagos porimportaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

e Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

e Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afos.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar Ia
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

e Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversiéon por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

e Optimizaciéon del esquema de la devoluciéon del IVA y del ISD para las
exportaciones.

e Elincentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacién de recursos no renovables.

GG.CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

HH.

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados de las
companias y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiias Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte
de un Grupo Econémico, segun el articulo tercero de la Resolucién indicada. Sin
embargo, es subsidiaria de Lyckatill Ecuador Holding (Lyckatill-Ec) S.A., quien a
su vez tiene que presentar estados financieros consolidados, en concordancia con
lo establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 10.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafiia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



