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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
IVAN BOHMAN C.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de IVAN BOHMAN C.A., los que
incluyen los estados sobre la posicion financiera por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas
contables mas significativas: y otra informacion financiera explicativa (Expresados en
USDdlares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIF 1, se presenta estados financieros comparativos, tomando como referencia los
ajustados al 1 de enerc del 2011, tal comoe lo dispone la Superintendencia de Companias
de la Repiblica del Ecuador.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control internc que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de apropiadas
politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que sean lo
suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimientio de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la ejecucion
de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor,
incluyendo la vaioracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, ei
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, lo que le permite disefiar progactFeme auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propé u/.: eXpreSanyng opinion sobre la
efectividad del contro! interno de la Compaiiia. Una /s ivate )
contables utilizadas y la razonabilidad de los ef iMadsS®'Edntables
Administracién, asi como la evaluacidn de la pres@
tomados en conjunto. Nosotros creemos que la
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opini6

balizados por la
Hos financieros
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de IVAN BOHMAN C.A., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por. los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF descritas en la Nota B.

Enfasis:

5., Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaﬁias, la
Compaiiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera NilF s, a partir
del 1 enero del 2011. El ejercicio econémico 2010 fue el periodo de transicion.

V=2 7
13 de abril de! 2012 Edgar Naranjo L. ‘

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compariias No.015
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IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar {Nota D)
Inversiones temporales
Inventarios (Nota E)
Impuestos y gastos anticipados (Nota F)
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVOS FIJOS (Nota G)
INVERSIONES PERMANENTES (Nota H)
OTROS ACTIVOS (Nota |)

TOTAL PEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias {Nota J)
Cuentas y documentos por pagar (Nota K)
Porcitn corriente de deuda a largo plazo (Nota M)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Participacion y otras obligaciones a los -
trabajadores (Nota O}
Impuesto a la renta (Nota O)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital social '
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por valuacion
Reserva de capital

Reptesentante Legal

Al 31 de diciembre del

2011 2010(")
834,599 527,654
4,776,049 3,329,065
26,074
8,920,037 7,508,708
488,922 438,494
15,019,607 11,829,995
1,778,461 1,375,864
101,945 101,945
232,408 - 298,404
17,132,421 13,606,208
1,520,952 872,611
4,366,338 3,186,388

' 268,238
355,188 293,265
223,393 144,232
272,511 265,171
7,006,620 4,761,667
2,090,863 1,742,598
2,000,000 2,000,000
447,008 391,793
1,382,906 885,976
251,439 251,439
2,924,948 2,924,948
102,910 95,642
925,727 552,145
8,034,038 7,101,943
17,132,421 13,606,208

Sra. Blanca Rubio de Heredia
Contadora General

Vea notas a los estados financieros




IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDdlares)

Ventas netas

Menos: Costo de ventas

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Gastos financieros
Gastos generales

Baja de inventario

Otros gastos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a los trabajadores (Nota O)
Impuesto a la renta (Nota O)

GANANCIA OPERACIONAL
Otros resultados integrales

RESULTADO INTEGRAL

Representante Legal

Artos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
33,483,598 25,897,926
24,388,354 18,589,561
9,095,244 7,308,365
(440,878) (530,194)
5,158,799 4,132,480
1,687,659 2,099,769
150,359 80,715
545,420 397,212
263,681
152,538 120,187
7,517,577 6,300,169
1,577,667 1,008,196
(223,393) (144,232)
(272,511) (265,171)
1,081,763 598,793
(156,036) (46,648)
925,727 552,145

M g o Lk

Sra. BlancarRubio de Heredia
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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IVAN BOHMAN C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en USDoélares)

Capital Reserva Reserva Reserva por Reserva de Ajustes NIIF Resultados

Social legal facultativa valuacién capital primeravez  acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 2,000,000 363,034 627,159 251,439 2,924,948 2,924,948 287,575
Utilidad Neta 552,146

Reclasificacion a la reserva legal 28,757 (28,757)
Transfencia la reserva facultativa 287,574 (287,574)
ey del 2010 2,000,000 391,791 885,976 251,439 2,924,948 2,924,948 552,147
ANe Normas
lﬁl =B Financiera 95,642
72010 ajustado
2,000,000 391,791 885,976 251,439 2,924,948 3,020,590 552,147
925,727
7,268

Transfencia a reserva legal 55,217 (55,217)
Transfencia a reserva facultativa 496,930 (496,930)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,000,000 447,008 1,382,906 251,439 2,924,948 3,027,858 925,727

éw/ /«4,, A
g 0

Sra. Blanca Rubio de Heredia

ReprésentanteiLegal Contadora General

Vea notas a los estados financieros




IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros egresos
Intereses y comisiones ganadas

Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros activos
Adquisicion de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento bancario, neto
Pago de dividendos
Pagos por jubilacion patronal y desahucio
Financiamiento entregado a relacionada

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicic del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afos terminados

31 de diciembre del

2,011 2,010
34,749,954 25,545,944
(34,434,375) (24,559,232)
(152,538) (29,575)
440,878 215,209
603,919 1,164,564
44,785 (73,678)
(971,687) (315,246)
(926,902) (388,924)
648,341 212,743
(998,046)
(41,697) (6,663)
23,284 36,541
629,028 (756,325)
306,945 19,315
527 654 508,339
834,599 527,654

Mhaws loter = Mipiod

Sra. Blanca Rubio de Heredia

Contadora General

Vea notas a los estados financieros




IVAN BOHMAN C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Continuacion)

{Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

Sra. Johanna Bohman de Noboa
Representante Legal

2,011 2,010
CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
GANANCIA DEL EJERCICIO , 1,421,631 961,548
Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacion de activos fijos 574,455 289,488
Provision para cuentas incobrables 10,592 3,579
Provisién para jubilacién patronal 259,746 125,447
Provision para desahucio (1) 106,932 62,709
Alquiler instalaciones Preflosa S.A. 240,000
Provision dividendos por pagar a accionistas y socios (68,838)
Intereses por pagar
Amortizacién de diferidos 21,211 33,747
Ventas y bajas de activos fijos -5,365 71,110
) 2,389,202 1,309,388
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Porcién corriente de cobro a largo plazo -123,546
Cuentas y documentos por cobrar -1,351,469 (351,984)
Inversianes temporales 26,074 (26,075)
Inventarios -1,411,329 {1,285,144)
Impuestos y gastos anticipados -32,989 (151,950)
Cuentas y documentos por pagar 1,187,218 1,669,450
Porcién corriente de deuda a largo plazo 268,238
Gastos acumulados por pagar 61,923 (139,889)
Participacién y otras obligacio / R i ores -144,232 (67,742)
Impuesto a la renta y otras giliceC r‘)gg o \ -265,171 (200,883)
Ri&\s YLl
-1,785,283 (144,824)
EFECTIVO NETO PROVEN\E
LAS ACTIVIDADES DE OPx 603,918 1,164,564

Sra. Blanca Rubio de Heredia
Contadora General

Vea notas a los estados financieros
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IVAN BOHMAN C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDélares)

IVAN BOHMAN C.A.:

. .Fue constituida el 1 de noviembre de 1935 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad principal es la importacién y comercializacién de maquinarias y repuestos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en US Délares y, a partir del
ejercicio econdémico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las gque han sido utilizadas en la preparacidon de los estados
financieros.

A continuacidon mencionamos |as practicas contables mas importantes que utilizo
la administracién;

Base de preparacién y presentacién: Por disposicién de la Superintendencia de
Compaifiias de la Republica del Ecuador, la Compariia adopté para el ejercicio 2011,
las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econémico de la adopcion del nuevo marco conceptual
se registré en el patrimonic el 1 de enero del 2011, tomande como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2010. Estos ajustes se comentan-en la Nota Q.

Adopcion de las normas_internacionales de informacion financiera (NIiF): El
marco conceptual que utilizé la Compaiiia desde el periodo 2010 hacia atras, se
basaba en las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), que eran la traduccion de
las normas internacionales de contabilidad (NiC), vigentes en el afio 1999,
consecuentemente, las practlcas contables que utilizé la Compania, eran compatibles

fas normas
¢l inician el 1 de
dfpreparacion de
transicién, las

Consecuentemente, los estados finangf
internacionales de informacién financiera aplicab =~
enero del 2011, como se describen en estas poI|
los estados financieros, la Compaiiia adopto

En la Nota Q se describe los principales ajustes registrados eI 1 de enero del
2011 y que, sirven para reeditar los estados financieros previamente publicados, con
corte al 31 de diciembre del 2010.




IVAN BOHMAN C.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Contlnuacmn)

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras y
otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se
determina al memento de la transaccién o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo

dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se reconocen
en la fecha de la transaccion.

Provisidn para cuentas_incobrables: Periddicamente, la administraciéon de la
Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para
determinar si existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo
64 de la norma internacional de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
Provisién para cuentas de dudosa recuperacién, como lo establece el parrafo 63 de la
NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resuitados, por el efecto del
analisis de la cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de
baja debitando de [a Provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Inventarios: El costo criginal relacionado con los inventarios que se compran y
venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final"de! periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los cargos
relacionados en el proceso de importacion.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se registran en
los resultados del periodo. '

Las propiedades, magquinarias y equipos: Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la
vida util del activo, se capitalizan.

IR, que fue un
érrafo 39

Los activos fijos estan registrados al costo de 4 @ggr iacion se
e iffada de los

calcula por el método de linea recta, tomando como b *
activos, las que se detallan a continuacion: Guay Aoo\

de NIIF 16.
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IVAN BOHMAN C.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Contmuac:on)

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Montacarga - Maquinaria 15
Cortadora de acero - Maquinaria 15
Resto maquinaria 10
‘Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10 -
Instalaciones 10
Utiles y herramientas ' 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 8
Equipo técnico 3

inversiones en acciones: Se registran a su valor de adquisicion. Los incrementos
y disminuciones por valuacion son registrados en cuenta de resultados. El parrafo
5.7.5 de NIIF 9 permite presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion en un mstrumento de patrimonio, que no sea
mantenida para negociar,

Provisién_por jubilacién y desahucio: Es un pasivo contabie que no tiene una
provision financiera real, lo que no esta prohibido en la legislacién ecuatoriana. El valor
al final del periodo lo determinan peritos actuariales especializados, segtn lo permite
el parrafo 57 de NIC 19. El ajuste a la provision se registra contra resultados del
periodo, segun el parrafo 61 de NIC 19.

Ingresos ™ ordinarios: Se reconocen en resultados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo 14
de NIC 18. El métedo de contabilizacion es el devengado, segun Io establece el
parrafo 27 de NIC 1. :

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se reglstran
cuando se conocen.

Deterioro del valor: La Compaiiia contrata peritos avaluadores para valorar Sus
principales actlvos fijos, por Io que el efecto de cualqurer detenoro Sg

Moneda locai: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar e
local en la Republica del Ecuador.

- C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
: 2011 2010
Caja ' o 16,452 . 5734 .

Bancos locales 818,147 . 521,920
: ' 834,599 - 527,654




US$48,358 por anticipo de proveedores.
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IVAN BOHMAN C.A.
D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Clientes 4,506,527 3,240,171
Porcidn corriente cuentas por cobrar 123 546
Empleados (facturacion) 5,323 968
Cheques posfechados 102,388
Compaifiias relacionadas (Nota P) 58 990 42 403
Anticipo utilidades 44,700 17,989
Préstamo empleados 40,678 65,218
Otras Cuentas por Cobrar 1,625 59,451
4,883,777 3,426,200
Provision para cuentas incobrables (1) (107,728) (97,135)
4 776,049 3,329,065
(1) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial 61,699 71,986
Provisiéon 10,592 3,579
Ajustes implementacién NilF 35,436
Castigos y ajustes 35,436 {13,866)
Saldo final 107,728 97,135
E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Mercaderia 6,357,289 5,773,918
Importaciones en transito 2,522,401 1,587,656
Suministros 54,335 43,424
Ensamble 249,693 103,708
9,183,718 7,508,707
Merma, inventarios obsoleto (263,681)
8,920,037 7,508,707
F. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS:
Incluye principalmente US$249,490 por retenciones en la fU ErelAGpogto a la
renta el ejercicio actual, US$66,044 por crédito tributario dg/dvipisngi o€ lrolnta y
US$85,743 por retenciones en la fuente del impuesto a :‘reruactclvl"%fno N0 vy
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IVAN BOHMAN C.A.
G. ACTIVOS FIJOS:
Incremento, Bajas, ventas,
Saldo al adquisiciones cesiones y Saldo al
Tipo de Bien 01/01/2011 y mejoras retiros 31/12/2011

Costo
Terreno 4,958 (1) 532,735 (136,631) 401,062
Terrenos (Propiedad
de inversion} (2) 35,099 35,099
Edificios : 494,163 (1) 194,269 (432,455) 255,977
Equipos de oficina 295,293 1,695 296,988
Muebles de oficina 692,808 7,804 700,712
Equipos de
computacion 99,022 76,395 (24,868) 150,551
Vehiculos 108,587 84,766 193,353
Equipo técnico 83,479 13,308 (5,029) 91,759
Maquinarias 8,035 56,655 64,690
Utiles y herramientas 445,536 468 446,004
Instalaciones 135,533 3,490 ' 139,023

2,402,512 - 971,687 (598,981) 2,775,218
Depreciacion
acumulada (1,026,649} {574,455) 604,347 (996,757)

1,375,864 397,232 5,365 1,778,461

(1) Corresponde a la adquisicion de un inmueble valorado en US$700,000
(US$527,778 valor del terreno y US$188,629.73 valor del edificio) que se
encuentra hipotecado en el Banco de la Produccion S.A. (Ver Nota M).

(2) Corresponde a la revalorizacion del terreno por el codigo catastral, ubicado en
Km. 10 y 1/2 via a Daule parroquia Tarqui-Pascuales.

‘H. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
L.anduno S.A. — Sheraton 79,597 79,597
Isumec C.A. 40,898 10,898
Taller Scan S.A. 3,000 3,000
Preflosa S.A. 8,050 8,050
Detesa S.A. 400 400
‘ (1) 101,945 101,945
(1) Al 31 de diciembre del 2011, esta cuenta se compone de la siguienfe manera:
‘No. Valor Valdr en %
Emisor Acciones ing libros Participacion
Landuno S.A. — Sheraton ' 79,597 45%
Isumec C.A. Ni{D N/D
Taller Scan S.A. 3,000 60%
Prefiosa S.A. 8,050 32%
Detesa S.A. . 10,000 20%

N/D = No disponible




IVAN BOHMAN C.A,

DOTROS ACTIVOS:

Novatech Axapta
Flanri S.A.

Compafiias relacionadas por cobrar largo

plazo (Nota P)

Accionistas por cobrar largo plazo

Otros
Depbsitos en garantia

Amortizacion acumulada

(1) ElI movimiento de la amortizacion acumulada es como sigue:

Saldo inicial
Provision
Saldo final

OBLIGACIONES BANCARIAS

Lloyds Bank
Citibank N.A. Sucursal Ecuador
Provision de intereses

13
Al 31 de diciembre del
2011 2010
37,590 50,848
51,150 74,619
94,361 194,533
107,366
21,881
© 3,540 3,540
294,007 338,792
(1) (61,599) (40,388)
232,408 208,404
Al 31 de diciembre del
2011 2010
40,388 40,388
21,211
61,509 40,388
Al 31 de diciembre del
2011 2010
(1) 500,000 500,000
M 1,000,000 360,000
(2) 20,952 12,611
1,520,952 872,611

(1) Estos préstamos estan destinados a financiar la importacion de mercaderias e
incluyen los intereses respectivos., Estan garantizados con un contrato de prenda
industrial abierta sobre mercaderia. A continuacion el detalle de esta cuenta:

Al 31de
Fecha de Tasa diciembre del
Institucion —_——
fi iera No. Operacién Emision Ver ] Capltal Pagos 2011
Lioyds TSB Bank 0OP1053069-D1 24/08/2011 20/02/2012 7.80% 500,000 : 500,000
CitiBank OPB211259602 16/09/2011 1 3/01/2012 8.09% 300,000 225,000 75,000
CitiBank OPB211284601 1141042011 08/02/2012 i 100,000
CitiBank OP8211329602 25/11/2011 23/03/2012 187,500
CifiBank OP8211342600 08/12/2011 06/04/2012 RmMDBADES 350,000
CitiBank OPB211363202 29112/2011 27/04/2012 599 EOD 287,500

(2) Incluye principalmente intereses provisionados de

el LLoyds TSB Bank.

9 6 JuN 2012

1,500,000
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Proveedores del exterior (1) 2,970,891 1,846,798
Proveedores nacionales 243,419 131,312
Compaiiias relacionadas (Nota P) 163,783 80,123
Accionistas 300,000 300,000
Documentos por pagar 7,769 9,320
Anticipos de clientes (2) 289,201 361,701
Depésitos de clientes no identificados 85,100 66,497
Impuesto salida de divisas 131,865
Anticipo mercaderia facturada 78,142 197,756
Inventario por entregar 3,814
Sueldos por pagar 9,832
Obligaciones con el IESS 68,953
Ofras cuentas por pagar 13,569 190,180
4,366,338 3,186,388

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Corresponde a la provisién de vacaciones, beneficios sociales por pagar a empleados
y depositos. Incluye principalmente US$74,870 de la provision de beneficios sociales,
US$153,772 del impuesto diferido.
M. PASIVO A LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Préstamo Banco de la Produccion H 663,770
Provisién para jubilacion patronal (2) 955,261 720,701
Provisién por desahucio (3) 357,005 266,584
Preflosa Predial Flora S.A. 336,541
Accionistas y Socios 4) 268,901 415,728
QOtras . ' 3,044
- 2,244 937 © 1,742,598
Porcion corriente de deuda a largo plazo (154,074)

2,090,863 1,742,598

(1) Corresponde a préstamo por el terreno y edificio adquirido, segun operacion No.

(2)

CAR2020007145300 con el Banco de la Produccién a un plazo de 1349 dias con

una tasa de interés efectiva de 9.76%
R

Representa la provision por jubilacién paty a nen derecho, de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriang ps %ﬁ 9; abajadores que
hayan cumplido 25 afios o més de serviciof/én forma mmterru& ida dentro de
una compania. La pensién patronal no podid ser inf8rHE saBo minimo vital
general vigente decretado por el Gobierno. \fh el.casp de doBl jubilacion, por
parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sﬁﬂiﬂlﬂﬁ Compafiia, la
pensién patronal, serd minimo el equivalente a alerdd minimo vital. El
movimiento de esta cuenta es como sigue:
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M. PASIVO A LARGO PLAZOQ: (Continuacion)
Al 31 de diciembre del
_ 2011 2010
Saldq '|n'iciaI 720,701 497 276
Provision 259,746 125,447
P_agos (25,186) (2,669)
Ajustes NIIF 2010 y 2009 100,647
Saldo final 955,261 720,701

(3) Segun lo establecido en el Cadigo del Trabajo, en aquellos casos en gue la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacidon equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada afio de servicio prestado. La Compaiia establece una reserva para este
beneficio. El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2011 . 2010
Saldo inicial 266,584 111,399
Provision 106,932 62,709
Pagos (16,511) (3,994)
Ajustes NIIF 2010 y 2009 96,470
Saldo final 357,005 266,584

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 200.000 acciones comunes - autorizadas emitidas y en
circulaciéon con un valor nominal de US$10.00 cada una.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Reserva por valuacion: Corresponde a la valuacidon de los bienes inmuebles
realizado en marzo del 2001 por el ingeniero Civil Jorge Tola Miranda, como se
detallan a continuacion:

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresidon monetaria.

Conforme a la Resolucién No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compafias,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compariia podra compensar
las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero
si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por
valuacién y reserva por donaciones. Esta compensacior=aihesg ser aprobada por la
Junta general de accionistas. uala "
7 RecisTRo DE S0
Resultados acumulados y reservas facultativi&s EI SSEAYES osta P\ cuentas estd a

disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede il ,qugq.go ;é Ii la distribucién
de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidggion de impuestog ftc.
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. EI Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision del Cadigo,
por lo que se modificé la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afic 2011. Para los afios 2012 y 2013, |a tarifa del impuesto a ia
renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto sobre
la renta. La Administracion calculé la participacion de los trabajadores directamente de
Ia utilidad contable del ejercicio. '

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia,
fue el siguiente:

2011 2010
Utilidad contable 1,421,631 961,549
Gastos no deducibles 166,747
Ingresos exertos (99,093)

1,489,285 961,549
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (223,393) (144,232)

1,265,892 817,317
Ingresos exentos (31,816)
Gastos no deducibles 269,058
Deduccién por empleados discapacitados (162,769)
Jubilacién patronal 13,264
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 1,591
Participacién sobre ingresos exentos 14,121 4,534
Base imponible para el impuesto a la renta 1,130,508 1,060,684
Impuesto a la renta causado 271,322 265,171

P. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RQACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias co '-3\ con
participacién accionaria significativa en la Compafia o gifdlas que se tengasbder de

b3 relAdiaf(AEss] £
<Yyt Alcver Obando,

decision. A continuacién un detalle de los saldos con par
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P. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)
Al 31 de diciembre de
2011 2010
Cuentas por cobrar corto plazo:
Marvijo S.A. 58,992 42,403
Taller Scan S.A. (2) .
58,990 42,403
Cuentas por cobrar largo plazo: _
Preflosa S.A. | 94,361 194,533
94,361 194,533
Cuentas por pagar corto plazo:
Preflosa S.A. : 85,246 17,035
Contabilidad y Auditoria 11,230 5,272
Taller Scan S.A. 16,945 15,538
Detesa S.A. 9,523 10,323
Insumec S.A. 40,839 41,955
163,783 90,123
Cuentas por pagar largo plazo:
Preflosa S.A. _ 336,541
' 336,541

Q. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE_INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias
No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera a partir del afio 2009, a las compaiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con
Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. 08.G.DSC, se establecic el
cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuaforianas de Contabilidad, el que -
comenza en el afo 2010 y concluye en el 2012,

A partir del 1 de enero del 2010 la Empresa adopta las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF".

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Companias, la informacion contenida
al 1 de enero del 2010 se presenta ajustada para efectos comparativos con la
informacion al 31 de diciembre del 2010. El efecto de esta disposicion frente a los
requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacién razonable de los estados
financieros. '

. o ,& REGISTROD PN

s Las propiedades, terrenos, edificios, maquinarias y equipog/fg hasaoned m&) ‘.3
s Se establecio el costo atribuido. P
+ Se . efectud una revisibn de las cuentas contables y oajugtgrtmN;mgu 7
razonable.
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Q. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

A continuacion los ajustes efectuados:

Saldo NEC Ajustes NIIF Saldo NIIF

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 527,654 527,654
Cuentas y documentos por cobrar 3,368,085 (39,020) 3,329,065
Inversiones temporales 26,074 26,074
Inventarios 7,508,708 7,508,708
Impuestos y gastos anticipados 417,115 21,379 ) 438,494
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 11,847,636 (17,641) 11,829,995
ACTIVOS FIJOS 1,054,771 321,093 1,375,864
INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS
ACTIVOS 194,366 205,983 400,349

13,096,773 509,435 13,606,208
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE:
Obligaciones bancarias 872,611 872,611
Cuentas y documentos por pagar 3,193,688 (7,300} 3,186,388
Gastos acumulades por pagar 72,333 220,932 293,265
Participacion y ofras obligaciones a los trabajadores 144,232 144,232
Impuesto a la renta 265 171 265,171
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 4,548,035 213,632 4,761,667
PASIVO A LARGO PLAZO : 1,542,437 200,161 1,742,598
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 2,000,000 2,000,000
Reserva legal 391,793 391,793
Reserva facultativa 885,976 885,976
Reserva por valuacion 251,439 ) 251,439
Reserva de capital 2,924,948 2,924 948
Ajustes adopcion NIIF 95,642 95,642
Utitidad del ejercicio 652,145 552,145
TOTAL INVERSION DE LOS AGCIONISTAS 7,006,301 95,642 7,101,943
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS

ACCIONISTAS 13,096,773 509,435 13,606,208

R. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién .de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.




