INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 13 Junta de Socios de
INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIA. LTDA. (ICOSU).

1. Hemos auditado el balance general de INDUSTRIAL COMERCIAL
SUDAMERICANA CIA. LTDA. De 1.999 v € estado de resultados. Los estados
fimncieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestrs

responsubilidad es expresar una opinin basada en muestra auditoria.

2. Excepto por el indicado en e} pérrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Las normas exigen que la
auditoria sea programsada para establecer ai los estados fingncieros no ienen errores
importantes. Una auditoria provee evidencia sobre las cantidades y revelaciones
induidas enlos estados financieros yia evaluadén ;;h los principios de contabilidad
utilizados y 1as estimaciones hechas por la gergncia. Consideramos que mestra
auditoria nos permite expresar una opinin. 4 . -

3. Como fiimos comatados eq Junio del 2.000, no participamos en la observacidn
fisica de losinventarios al 31 de diciembre de 1.999.

4. En nuestra, opinion, excepto por lo referido en el pérrafo 3, loe estados financieros
presentan razonablemente 1z situacion financiera de INDUSTRIAL COMERCIAL

SUDAMERICANA CIA. LTDA. (ICOSU) al 31 de diciembre de 1.999 con los
resultados de sus operaciones a esa fecha, segin ]:rmc:pos de contabilidad

generalmente aceptados en Ecuador.
AUDITASA S. A
NN 7z
.SC ~RNAE -2 - 319 /| CPA_Eta. José-Arrobo Réyes
Julo, 9 del 2.000 FNCREG.NAC.8940.
Guayaquil- Ecuador |



INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIA. LTDA. (ICOSU)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE

Caja y Bancos
Cuentas y Doc. Por Cobrar

INVENTARIOS

Materia Primma

Productos Elaborados

Importaciones en Transito

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos

Edificios de Instalaciones
Maquinarias y Equpos
Muebles y Equipos de oficina
Vehiculos

TOTAL COSTO AJUSTADO
Menog: degreciaadn Acumulada Costo y Ajuste
Propiedades y Equipos, Neto

TOTAL DE ACTIVOS

VYer Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Miles de Sucres)

105.285
1.389.457

3.507.561

6.821.059

6.986
11.830.348

11.709
113.671
6.326.261
85.980
381.633
6.929.254
1.787.957

 5.141.297

16.971.645



INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIA. LTDA. (ICOSU)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

ACTIVOS

(Expressdo en Miles de Sucres)
ACTIVOS CORRIENTE
(Caja y Bancos 105.285
Cuentasy Doc. Por Cobrar =~ 1.389.457
INVENTARIOS
Materia Prima -- ' 3.507.561
Productos Elaborados - y 6.821.059
Importaciones en Trinsito P 6.986
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE ’ 11.830.348
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Terrenos | | 11.709
Edificios de Instalaciones 113.671
Maquinarias y Equipos 6.326.261
Muebles y Equipos de oficina 95.980
Vehiculos | 381.633
TOTAL COSTO AJUSTADO 6.929.254
Menog: depreciacién Acumulads Costo y Ajuste 1.787.957
Propiedades y Equipos, Neto - 5.141.297
TOTAL DE ACTIVOS ‘ 16.971.645

Ver Natas a los Estados Financieros
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]NDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA (CIA. LTDA. (ICOSU)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

PASIVOS Y PATRIMONIOS

(Expresado en miles de sucres)
PASIVO CORRIENTE:
Doc, por pagar Locales 14966.622
Deudas sociales y Fiscales 126.895
TOTAL PASIVO CORRIENTE 15.093.517
PASIVO NO CORRIENTE ' ;
Documentos por Pagar ' 236.897
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 236.897

TOTAL PASIVOS 15.330.414
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 39.600
Utilidades Ejer. Ant. ' 198.346
Reservas Legales 41.856
Resgervas por Revalorizacién del Patrimonio 1.587.452
Resuitados del Ejercicio. (226.023)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.641.231
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 16.971.6458

Yer Notas alos Estados Finanderos



INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIA.LTDA. (1ICOSU)
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miies de sucres)

INGRESOS
Ventas Netas 13.294 933
Costo de Ventas 12.232.215
UTILIDAD BRUTA ' 1..062.718
¢
/
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Admimstracion : 644.809
Gastos Financicros 643931
PERDIDAS ?TE. EJERCICIO - 226.02_2

Ver Notas alos Estados Fmanderos
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INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIA. LTDA. (ICOSU)
ESTADO DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Resultado Neto del Ejercicio (226.023)
Cargos a resultados del afio que no
requieren desembolsos del fondos
depreciacion neta. 17 989
TOTAL DE CAPITAL DE TRABAJO PROVISTO (208.034)
by
Capital de Trabajo utilizado en:
Aumento de Activo Fijo 4.473.616
Aumento de Pasivos L/P 628.782
TOTAL DEL CAPITAL DE TRABAJO AFLICADO 5.102.398
Disminucién en el capital de trabsjo (4.894.364)
Resumen de Cambios en el Capital de Trabajo (62.749)
Aumento (Dismi nuci 6n) 1.287.328
Efectivo de Caja y Bancos 3.422.871
Exigible a corto plazo ctas. Y doc. por cobrar 9.605.199
Inventanos 3.422.871
Doc. por pagar locales (9.605.199)
Deudas sociales y fiscales 63.385
DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO (4.894.364)
Saldo al imao del afio 1.631.195
Saldo al 31 de Diaembre de 1.999 (3263.169)

Ver Notas alos Estados Fimancieros



INDUSTRIAL COMERCIAL SUDAMERICANA CIALLTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

J
‘

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compafifa Industrial Comercial Sudamericana Cfa. Ltda (COSU Ch. Ltda.), su
constitucién fue o 18 de Marzo de 1969 en la ciudad de Guayaqud, capital de la provincia
del Guayas, Rep@blica del Ecuador. Y su objetivo, es prncipaimente para la elaboracién y
venia de toda clase de articulos de plésticos, importacién de materias primas, estilos,
hemramientas, maquinarias, bienes mmmebles, y, todo acto o contrato civi o comercial
pemmitido por ias leyes ecuatorianas.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES.-

a) Principios Contables Ecmtorhmos.— La conpaﬂ[a ICOSU CIA. LTDA. Mmtiene
sus registros contables en sucres (S/) y de acuérdo con los principios contsbles dd

Ecuador v las Normas Ecustorianas de Contsbiidad NEC, que son lss mismas

utilizadas ea la preparacién de los estados financieros. Las notas que signen y resumen

estos principios y su aplicacién a los Estados Finsncieros en péginas anteriores.

b) Corecdén Monetarin Infegral.- Hasta d 31 de Diciembre de 1999 ls Compafifa
ICOSU CIA.LTDA. Se ha acogido a los Decretos No.2411 de Diciembre de 1994,
Reglamentos y Disposiciones que e gobierno emitec Las Reglamentaciones han sido
apicadas a los signientes rubros: |

- Adivo Comente no monetarno

- Propiedades y Equpos
- Pamvos no monetarios
- Patrimonio

Se ha tomado en consideracién para 1.999 d porcentaje del 53%, resuitado del Indice
Nacional de Precios, segiin el INEC. Pars reexpresar las adiciones del afio 1999 en las
cuentas, no monetarias, se ha utilizado el porcentsje proporcional mensual, dependiendo de
lag fecihas de reslizacién de Ias adiciones, desde e 1 de Enero de 1999, hasts e 31 de
Diciembre de 1999 se ha efectuado la careccion monetana.

Moneda Extranfera.- Los pssivos en moneda extranjera feron ajustados al tipo de
cambio de venta dd mercado kibre de S/.19.700 al 31 de Diciembre de 1999.

¢) Inmventarios.- Este rubro, principaimente comprende los inventsrios de materia pnma y
productos elsborados, y otros, los cusles se encuentran registrados al costo wpa:fﬁco
de adquisicién, mis un incremento de correcmén monetana establecdda por la Ley,

hasta el 31 de Diciembre de 1999.




d) Propledades y Eguipos.- Hasta d 31 de Diciembre de 1999 estén contabiizados al
costo austado por inflacién, més Ja Cormreccién Monetaria, cuyos fndices son efectuados
en base a decretos gubemamentales con d objeto de mantener, el valor original Por d
efecto de las devaluaciones monetanias del suce ecustonamo. Los gastos por
mantenimiento y reparaciones, se cargan a gastos al incumirse en ellos, muentras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La deprediacién se calcula por el método de linea
vecta, tomando como base de la vida Gtil, estimada los activos fijos, la cual es Ia

ot

RUBROS ANOS %
Edificios 25 4
Instalaciones y estanterias 10 10
Maquinanas y Equipos 10 10
Muebles y Equipos de Oficina 10 10

Vehiculos - 5 - 20

¢) Camblos en el nive General de Precios.- Los estados Finmcieros, han sido
preparados sobre la base tradiciona del costo histérico, en concordancia con los
principios de contabiidad genersimente aceptados en & Ecuador y, por connmm no

pretendan reflejar los cambios en el poder adquisitivo del sucre ecustoriano, excepto
por la comeccibn monetaria de los activos fijos efecuuados de acuerdo con las

disposiciones legales vigentes en el pais.

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda ecustoriana, puede tener un decto
importante en la comparabiidad de los estados Financieros de distintos perfodos y en
los resultados del aflo. Por consiguiente se presenta ene el estado de resultados.

El poder adquisitive de Iz moneds ecustariana seglin o fodice general de precios d
consunndor calculado por el INEC, es como sigue:

e
~ 31-DIC

22.2

26.16

299
45

53

3. CAJA Y BANCOS.-

Dentro de estas cuentss, se inciuyen valores que tiene Ia compafifa como fondos rotativos y
depdsitos en Jos Bancos de la localidad, y es siguiente:



- — —_— —_— —_— —_

CAJA -

F/¥
BANCOS 89285
TOTAL 108285 @000

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

A la fecha de nuestra revision 31 de Dicembre de 1999, las cumsydocmmtoapor
cobrar, se descomponen de la sigueate manera:

CUENTAS POR COBRAR 1’325.987
PRESTAMOS EMPLEADOS 136559
-) PROV. CTAS. INCOB.

;

5. INVENTARIOS.- :

Los inventmios comegidos y registrados al 31 de Diciembre de 1.999, estin registrados
Gnicamente al costo especffico de adquisicién. En este rubro figuran las siguientes cuentas

ROBROS = 0000000 0000000
' ___ 6.821.059

TOTAL 11’830.348

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS AL 31 DE DICIEMBRE DE L.999

Se presentan de la signiente forma:
RUBROS SALDO AL VARIACIONES SALDO AL TASA
31/12/98 31/12/99 DEPRECIACION
Terrenos 7.683 4.056 11.709

10

xq. v Equipos 1'641.424 4°684.837 6°326.261
Vehiculos 381.633 - 381633 20
Mueb. y Eq. De Oficina 55367 40.613 95980 - 19
Edificios ' 99.860 13.991 113.671 4

Total costo + ~or. Mon 2°185.787 4°743.497 6°929.254

) Deprec. Acumul. 1’432.046 355911 1*787.957
opl y Eq. Neto 753.711 4°387.58¢6

]

3’141.297




7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.-

Documento por pagar

Bancos y Financleras

Banco Aserval

Banco Tungiralma
Banco Bolivanano

Financapitsl

Produbanco

SALDOS

£56.970

418911
3’383.459

743.035

3 666.740

Al 31 de Didembre de 1.999, las Cuentas y Documentos por pagar se descomponen de la

9°069.115

Proveedores .
Itochu International
Voest Alpine
Modern Dispersions
Repsol
Chemag
Itiranga petroqufnica
Bast. AG

Polymer Resources
P.SCH

14°966.622

La compafifa ICOSU CIA LTDA, esti reteniendo v pagando los porcentajes establecidos en
la Ley Thibutaria en manera de Retencion en la Fuente, Impuesto a la Renta, IVA, efc.

8. CAPITAL.-

El capital suscrito y pagado a la fecha examinado esta constituido de la sigiiente maners:

] i | [
Acclones Accitn Sucres
Sr. Jacobo Gchmeider

1980 @ so | 1000 19.800.000

Econ Boris Schmeder | 9900] 25 | 1o | 9500000
Econ LéonSchendder | 9900 25 | 1000 | 5900000
TOTAL _ 9600] 100 [ | 39600000

10



9. EVENTOS SUBSECUENTES.-

Entre el 31 de Hciarbmhtb 1.999 y la foecha de preparacién de estos estados financeros
(30 de Jumio del 2000) se produjeron eventos que en opinibn de la Administracién de la
Compsafifa Indvstial Comercial Sudamericana Cfa ILtda. “ICOSU", han surtido efectos

significativos £obre dichos los financieros. Las claves son las siguientes:

a.- En Enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional cambio & suce paa el délar de EU.A,
fijo el tipo de cambio en S/. 25.000 por .U.S § 1.00

b.- En Mazo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobé la Ley para transfommacitn

Econémica del Ecuador, que permitih la implementacion de la Dolsnzacion en o
pais un RO No 034 de la misma fecha La cual se concretar§ d 31 de Septiembre del
2000, fecha mquedqmﬁdecm:uhelamre

C.- En Abri de 2000, e servicio de Rentas Internas Supegintendencia de Compdlins y
Bancos emifieron Resolucidn que estsblece que a paytir del 1 de Abril del presente
affo se delegan los Estados Financieros y Rmtrps Contables segiin NEC # 16 y
NEC #17.

"
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