COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion y operaciones

Los estados financieros consolidados de Compafia Azucarera Valdez S.A. y subsidiarias (en adelante “el
Grupo”) incluyen las siguientes empresas domiciliadas en el Ecuador: Victoria, Maria Teresa y Rafica

Sociedades en Predios Rusticos, Comparia Inmobiliaria Valdez S.A. y Compania Nacional de Melazas
Cia Ltda.

A continuacion, se detallan las principales operaciones de las compaifiias:

Compainiia Azucarera Valdez S.A. (la “Matriz” o entidad consolidadora)

Compaiiia Azucarera Valdez S.A. (la “Matriz”) fue constituida en el afio 1992 y su actividad principal es el
cultivo de caia de azucar, produccion y comercializacién de azucar, panela, melaza, jugo de cafia y miel B.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupo cuenta con 13,216 hectareas de terreno, de las cuales
10,617 (2018: 10,301) hectareas se encuentran en produccion. Del total de las hectareas con las que
cuenta el Grupo 6,461 hectareas fueron recibidas en comodato por partes relacionadas.

Subsidiarias
(a) Victoria Sociedad en Predios Rusticos

Victoria Sociedad en Predios Rusticos esta constituida en Ecuador desde 1971 y su actividad principal
hasta agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafa de azucar. A partir de septiembre del 2004, la
Sociedad entregé en comodato a su Matriz los predios donde estan desarrollados los cultivos de cafia.

(b) Maria Teresa en Predios Rusticos

Maria Teresa Sociedad en Predios Rusticos esta constituida en Ecuador desde 1971 y su actividad principal
hasta agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafa de azucar. A partir de septiembre del 2004, la
Sociedad entregé en comodato a su Matriz los predios donde estan desarrollados los cultivos de cafia.

(c) Rafica Sociedad en Predios Rusticos

Mar Sociedad en Predios Rusticos esta constituida en Ecuador desde 1971 y su actividad principal hasta
agosto del 2004, fue el cultivo y cosecha de cafia de azucar. A partir de septiembre del 2004, la Sociedad
entregd en comodato a su Matriz los predios donde estan desarrollados los cultivos de cana.

(d) Compariia Inmobiliaria Valdez S.A.

Compaiiia Inmobiliaria Valdez S.A. fue constituida en el afio 1971 y su actividad principal es el alquiler de
oficinas.

Pagina 1 de 55



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(e) Compariia Nacional de Melazas Cia. Ltda.

Compariia Nacional de Melazas Cia., Ltda. fue constituida en el afio 1958 y su actividad principal es el
alquiler de bodegas.

Emision de obligaciones

Compairiia Azucarera Valdez S.A. en afos anteriores, colocé obligaciones a través del mercado de valores,
manteniendo al 31 de diciembre del 2019 aproximadamente US$29,375,000 (2018: US$13,962,000) de
valores por pagar, Ver Nota 17.

A efectos de estas emisiones, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos, y al 31 de diciembre del 2019 mantiene una calificacion de AAA-.

Situacion econdémica del pais -

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera contina generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacioén, han sido: la
priorizacion de la inversidn y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion del Grupo considera que la situacion general de la economia del pais ha originado
varios efectos negativos en sus operaciones, principalmente en los ingresos por venta de azucar, por lo
cual se han venido adoptando nuevas medidas de ahorro y reestructuraciones para la optimizacion de los
procesos del Grupo, tanto operativos (campo y fabrica) como administrativos con el fin de ser mas
eficientes con menos recursos.

Adicionalmente a esto, también se suma que se han mantenido los precios de venta con un minimo
incremento en comparacion con el afo anterior y se han implementado nuevas estrategias y planes
comerciales, ademas de nuevos productos, con el fin de captar una mayor participacion en el mercado y
con esto incrementar el volumen de ventas.
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Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacién del
Representante legal de Compafiia Azucarera Valdez S.A. con fecha 30 de abril del 2020 y posteriormente
seran puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Excepto por la aplicacion de la NIIF 16 (Nota 2.13), estas politicas han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados de Companiia Azucarera Valdez S.A. y subsidiarias han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB -International Accounting Standard Board),
que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los
activos bioldgicos y terrenos que son medidos a su valor razonable. (Ver nota 2.10).

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor

grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros consolidados.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por el Grupo

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:
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NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto por los efectos por
adopcién de la NIIF 16, esto se revela en la Nota 2.21.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaciénobligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1deenero2020
NIIF3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1deenero2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1deenero2021
NIF9,NIC39eIFRS7  Gambios alas consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1deenero2020

El Grupo estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a
sus operaciones.

Consolidacion
Subsidiaria

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por el Grupo, por lo cual ésta Ultima esta expuesta, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Los estados financieros de
las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el
control hasta la fecha de término de éste.

Para la preparacién de los estados financieros consolidados de Compafiia Azucarera Valdez S.A. y su
subsidiaria se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”, con base en los cuales las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre
Compafiia Azucarera Valdez S.A. y sus subsidiarias se eliminaron.
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Las politicas contables de la subsidiaria han sido alineadas a las politicas adoptadas por el Grupo.

Las participaciones no controladoras en los resultados y en el capital de las subsidiarias se presentan de
forma separada en el estado consolidado de resultados, en el estado de resultados integral, en el estado
de variaciones en el capital contable y en el estado de situacion financiera respectivamente.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracion del Grupo, durante el 2019, procedié a reestructurar los estados financieros consolidados
reportados previamente al 1 de enero del 2018 y al 31 de diciembre del 2018.

La reestructuracion de estados financieros al 1 de enero del 2018 se detalla a continuacion:

Activos Patrimonio
Resultados
Inventarios acumulados
Saldos previamente reportados al 1 de enero del 2018 40,225,553 92,921,894
Efecto del cambio en la politica contable (1) (1,357,671) (1,357,671)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2018 38,867,882 91,564,223

La reestructuracion de estados financieros al 31 de diciembre del 2018 se detalla a continuacion:

Activos Patrimonio
Resultados
Inventarios acumulados
Saldos previamente reportados al 31 de diciembre del 2018 46,515,085 89,253,886
Efecto del cambio en la politica contable (1) (1,066,264) (1,066,264)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2018 45,448,821 88,187,622

(1)  Corresponde a cambio en la politica de asignacién de costos de los inventarios. Hasta el afio 2018 la
asignacion de los costos al inventario se realizaba al cierre de la zafra, durante el 2019 esta
asignacion pasé a realizarse de manera mensual.
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En adicién a lo anterior, el Grupo también procedié a actualizar los resultados integrales del 2018 de la
siguiente manera:

Estado de resultados integrales (extracto) Utilidad neta

Pérdida neta y resultado integral del 2018 previamente reportada (629,426)
Efecto del cambio en la politica contable (1) 291,407
Pérdida neta y resultado integral del 2018 reestructurada (338,019)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del
Grupo. Las cifras incluidas en los estados financieros consolidados adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses. Durante el 2019 y 2018, no han existido transacciones significativas en monedas
distintas al dolar estadounidense.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos financieros-

Clasificacion -

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definiciéon de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La mediciéon subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios del Grupo
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicion
de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupo sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
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un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado del Grupo comprenden el “Efectivo”, las “Cuentas
por cobrar a clientes”, las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las “Cuentas por cobrar
empleados”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por
deterioro (Nota 2.7.1).

Las cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas son los montos que adeudan los a clientes
y a companias relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por
cobrar a clientes y a compafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30
dias a terceros y 60 dias a companiias relacionadas. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar a companias relacionadas a largo plazo corresponden a préstamos
con vencimientos en el largo plazo que generan intereses del 8% y 9%.

Los préstamos a empleados se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que el Grupo se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas el Grupo utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

El Grupo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos

de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros -
Clasificacién, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. El Grupo determina la clasificaciéon de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Grupo sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Préstamos y
obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, “Otras cuentas por pagar”, “Pasivos por
arrendamientos” y “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras -

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, pues
estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros.

ii) Emisién de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos en caso de ser significativos, y se registran
a su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Anticipos a proveedores-

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado a caficultores con el fin
de asegurar el aprovisionamiento de cafa de azucar, estos se registran al valor nominal del desembolso
y se liquidan con recepcion del producto.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados
comprenden el costo de cafa de azucar que se transfiere al activo bioldgico al proceso productivo a valor
razonable menos los costos estimados de venta, en el punto de cosecha, de acuerdo a la NIC 41
“Agricultura”, o al valor adquirido de cafiicultores, e incluye el costo de mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de capacidad normal de operacién) que se
incurren en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los gastos de financiamiento y las
diferencias en cambio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner los inventarios en condicion de venta y para realizar su comercializacion. Por las
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto de realizacién, se constituye una
estimacion para desvalorizacién de inventarios con cargo al estado de resultados integrales al afio.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionadas con la
importacion.

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos (plantaciones de caia de azucar en proceso que se estima seran cosechadas en el
corte mas proximo —aproximadamente 12 meses), en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en
cada fecha de reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la
NIC 41 “Agricultura” y la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable". Las pérdidas y ganancias que surjan de
la medicién de los activos biolégicos, obtenidos de la comparacién entre el valor en libros de los activos
bioldgicos y su valor razonable menos los costos de venta se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos
biolégicos”. El terreno, la planta productora y las instalaciones relacionadas se incluyen como
“Propiedades, planta y equipo”, en el estado de situacién financiera.

Los costos se capitalizan como activos bioldgicos, si, y sélo si: (a) es probable que futuros beneficios
economicos fluiran a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente. El Grupo capitaliza los
costos que se incurren en: abonar, fertilizar, control de plagas, riego, limpieza de acequias u otros
elementos para uso agricola, asi como una asignacion sistematica de costos de produccion fijos y
variables que son directamente atribuibles a la produccién de activos bioldgicos, entre otros. Los costos
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que se reconocen como gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros
gastos generales, asi como los gastos de produccién no asignables, entre otros.

El valor razonable de los activos biologicos se determina a través del uso de técnicas de valorizacién, por
lo cual, el valor razonable de activos bioldgicos generalmente se determina en base a los flujos netos de
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se deriva
generalmente de los precios determinados por el mercado.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados.

Las hipétesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos bioldgicos del Grupo incluyen
variables en adicion a la tasa de descuento como son, horizonte de proyeccion, costos de produccion,
produccion estimada, entre otras.

Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de esta; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales. Las inversiones en asociadas se reconocen al valor patrimonial determinado
bajo el método de participacién. Bajo el método de la participacion, las inversiones se reconocen
inicialmente al costo, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion del
inversor en el resultado de la invertida después de la fecha de adquisicién.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, el Grupo determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversidn en las asociadas. Si este fuese el caso, el
Grupo calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia entre el importe
recuperable de la subsidiaria o asociada y su importe en libros y lo registra con cargo a la cuenta de
resultados.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, con excepcion de los terrenos. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las plantaciones (plantas productoras de cafia de azulcar) son registrados al costo, menos

depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo esta en condiciones
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para producir, e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre
otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia el Grupo y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacién, que son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio
en la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si se revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de
revaluacion” de los terrenos relacionados con una revaluacioén anterior de dichos activos. La depreciacion
de las propiedades, planta y equipos es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas.

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

ltem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 5a20
Maquinarias y equipos 10 a 50
Equipos de computo 3
Vehiculos 5a15
Muebles y enseres 10
Plantaciones de cafia de azucar 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

El Grupo mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Edificios Almacenamiento 3 afos 2021
Equipos Administrativo 3 afos 2021

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. El Grupo separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que el Grupo es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como
un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continden un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por el Grupo.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota
2.21). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de
uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para
ser usado por el Grupo.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.
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Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidn de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para el Grupo, se emplea
la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que el Grupo tendria que pagar para
obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un ambiente
econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, el Grupo:

- Usa una tasa promedio de las contratadas por el Grupo, actualizadas por condiciones financieras
surgidas desde la contrataciéon de dichas tasas.

La tasa de descuento utilizada por el Grupo es de 8.34% que corresponde al promedio de las tasas
contratadas por el Grupo para préstamos sobre activos similares, y ha sido considerada para cada uno de
los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si el Grupo espera razonablemente
ejercer la opcion de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion
de 12 meses 0 menos.

Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensioén razonables a ser ejecutados durante
la utilizacion del activo por derecho de uso.
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Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion del Grupo ha considerado todos los hechos y
circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extension. Las opciones de
extension (o periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el plazo del
arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a extender (o no
se va a terminar).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales del Grupo estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Hasta el 2018, en caso de que el impuesto a la renta causado fuese menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertia en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que se
aplique cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019, Compafiia Azucarera Valdez S.A. constituy6 al impuesto causado como

impuesto a la renta corriente del ano. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia constituyo el anticipo
minimo, como impuesto a la renta del afio.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentaba como parte del costo de ventas o gastos
administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal, desahucio y articulos del contrato colectivo de trabajo (no
fondeados): El Grupo aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio. Los beneficios del contrato colectivo surgen de los acuerdos firmados
con el limite de trabajadores del Grupo en base a los articulos 15, 17 y 81 de dicho contrato.

El Grupo determind la provision para jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo de trabajo con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocieron con cargo a
los resultados del afio, aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
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descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: 8.21%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para el Grupo.

La Administracion del Grupo utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la
realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC).

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribuciéon de dividendos -

Una distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el
momento que se resuelve declarar y distribuir dividendos.

Reservas —

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados —
Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la compania, segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias
el 14 de octubre del 2011.

Capital -

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria
originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente

capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Superavit por revaluacion -

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos medidos a sus valores revaluados. De acuerdo
con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros este
saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC
16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones del Grupo. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta,
neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin elemento de financiamiento
dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 60 dias a partes relacionadas, lo
cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

El Grupo reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econoémicos futuros fluiran hacia el Grupo y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. El Grupo basa sus estimados en
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resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada
acuerdo.

Venta de productos -

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando el Grupo ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicidon de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que el Grupo
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que el Grupo utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las condiciones de
exportacion FOB. Libre a bordo, es decir a partir que la mercaderia este en puerto de embarque el control de
esta es del cliente. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén del Grupo o
puesto en almacén del cliente.

Adopcion de nuevas normas — NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.13, el Grupo ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el 1
de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.2.

En la adopcion de la NIIF 16, el Grupo reconocio pasivos de arrendamiento con relaciéon con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.34%.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos financieros, la entidad reconocié el
valor en libros del activo de arrendamiento y el pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la
transicion como el valor inicial del activo por derecho de uso y el pasivo de arrendamiento a la fecha de
aplicacion inicial. Los principios de medicion de la NIIF 16 solo son aplicados a partir de esta fecha. La
remedicion de los pasivos de arrendamiento fue reconocida como ajustes relacionados directamente al
activo por derecho de uso inmediatamente después de la fecha de aplicacion inicial.
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Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, el Grupo ha usado el siguiente expediente practico permitido por la
norma:

- Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

El Grupo ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de adopcion.
Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, el Grupo uso la evaluacion
realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 2,428,279

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 2,046,225

De los cuales son:

Pasivos de arrendamiento corriente 783,940
Pasivos de arrendamiento no corriente 1,262,285
2,046,225

Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera al 1 de
enero

del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$2,046,225.
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$2,046,225.

2.22. Informacién por segmento

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la gerencia general. La
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Administracion ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como la gerencia
monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de producto, que como
se indica en la Nota 1, lo constituyen: azucar, panela, melaza, jugo de cafia y miel B, y otros productos
endulzantes. Debido a lo anterior y al hecho que aproximadamente el 100% de los activos y del margen
bruto de Valdez son atribuibles al segmento de azucar y sus derivados, la Administracidon considera que
la presentacion de los estados financieros consolidados, integrando todos los segmentos operacionales,
es apropiado reflejo del unico segmento reportable (cafia de azucar).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basados en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Estimacioén por deterioro de cuentas por cobrar a clientes: El Grupo aplica el enfoque simplificado de
la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas
detalle. El Grupo reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valores residuales que se
evaluan al cierre de cada afno.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, asi
como los beneficios establecidos en los articulos 15,17 y 81 del Contrato Colectivo de trabajo, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.
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e Valor razonable de activos bioldgicos: En la medicién del valor razonable de los activos biolégicos se
requieren principalmente las siguientes estimaciones y juicios de la administracion:

i) Los rendimientos de campo: representan la cantidad de cafa de azicar medido en toneladas que
se espera obtener por cada hectarea cultivada. Se determina en funcién a las hectareas
disponibles en cultivo, proyectando su cosecha inmediata, ademas se consideran otros factores
como las variedades de cafa, edades de cosecha, ubicacién del campo, infraestructura,
condiciones ambientales y agrondmicas segun la experiencia técnica de la Administracion.

ii) Tasa de descuento: determinada segun el método del promedio ponderado del costo del capital,
el cual estd compuesto por el costo de la deuda del Grupo y el costo del capital accionario.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos del Grupo se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de las companias del Grupo.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta las companiias del Grupo.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de tasa de interés

El Grupo mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por el Grupo
efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de interés, mediante el
cual determiné que si el 31 de diciembre del 2019 y 2018 las tasas de interés variables hubieran
aumentado o disminuido 0.25 puntos y todas las variables se hubieran mantenido constantes, el
gasto de interés aumentaria o disminuiria en aproximadamente US$180,000 (2018: US$150,000).
Adicionalmente, la tasa promedio ponderada pasiva del Grupo es 8.34% (2018: 7.89%) la cual se
aproxima a la de mercado.
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ii. Riesgo de precio

El Grupo, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracion considera que el Grupo no esta expuesta a este tipo de riesgo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo en lo posible, no efectla transacciones denominadas en monedas diferentes al doélar
estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que la exposicion
del Grupo al riesgo de moneda es irrelevante.

(b) Riesgo de crédito

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las companias relacionadas que representan
aproximadamente el 15% de los ingresos del Grupo. La cartera esta diversificada. La Administracion ha
establecido desde un punto de vista geografico o demografico que no existe concentracién de riesgo de
crédito.

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision del Grupo
incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estan disponibles
en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos, basados en
referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan un monto
abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada 12 meses y
periddicamente se hacen revisiones de la posicion de cartera del Grupo y de los clientes atrasados.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios
finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

El Grupo establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas esperadas en relaciéon con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provisiéon
se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La Administracion considera que, dado el analisis de clientes, historial crediticio, nivel de
garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se concentra
en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin garantia.

En la actualidad, el Grupo cuenta con 233 clientes (2018: 230 clientes), el crédito se concede en promedio
a 60 dias.
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El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion

Entidad Financiera 2019 (1) 2018
Banco Guayaquil AAA AAA-
Banco Pacifico AAA AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco de la produccién Produbanco AAA- AAA-
Banco de Machala AA+ AA+
Citibank del Ecuador AAA AAA
Banco internacional AAA- AAA

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2019 (31 de diciembre del 2018). Fuente: Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con todas
sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

La administracién del Grupo dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras
cuando vencen; esto mitiga el posible impacto de circunstancias externas que no pueden predecirse
razonablemente.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros del Grupo considerando el tiempo de
vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 De3a12 Mas de 1
2019 meses meses ano
Préstamos y obligaciones financieras 9,117,151 13,895,260 62,610,261
Cuentas por pagar a proveedores 23,600,777 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,426,683 - -
Pasivos por arrendamientos 206,375 645,481 410,428

Menos de 3 De3a12 Mas de 1
2018 meses meses afio
Préstamos y obligaciones financieras - 17,996,659 58,440,803
Cuentas por pagar a proveedores 15,708,546 18,440,466 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 10,870,083 -
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de esta de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a companias
relacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron los siguientes:

2019 2018

Préstamos y obligaciones financieras 72,538,864 60,494,663
Cuentas por pagar a proveedores 23,209,226 34,158,333
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7,426,683 10,716,316

103,174,773 105,369,312
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones temporales (2,050,656) (4,256,895)
Deuda neta 101,124,117 101,112,417
Total patrimonio neto 101,566,278 119,736,300
Capital total 202,690,395 220,848,717
Ratio de apalancamiento 51% 48%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activosfinancieros medidos al costo amortizado
Efectivo 2,050,656 - 4,256,895 -
Cuentas por cobrar a clientes 17,880,479 - 12,019,895 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 8,555,671 7,281,828 6,507,690 13,052,214
Cuentas por cobrar empleados 480,535 - 469,036 -
Total activos financieros 28,967,341 7,281,828 23,253,516 13,052,214
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 21,812,175 50,726,689 17,767,842 42,726,821
Cuentas por pagar a proveedores 23,209,226 - 34,158,333 -
Otras cuentas por pagar 2,241,162 - 1,387,406 -
Pasivos por arrendamiento 851,856 410,429 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,426,683 2,316 10,716,316 -
Total pasivosfinancieros 55,541,102 51,139,434 64,029,897 42,726,821

Valor razonable de instrumentos financieros

e Elvalor en libros del efectivo, las cuentas por cobrar a clientes y relacionadas, cuentas por cobrar
empleados, cuentas por pagar proveedores, pasivos por arrendamientos y las otras cuentas por pagar
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

e Enlo que respecta a los pasivos con entidades financieras, emision de obligaciones, y por

arrendamientos existen pasivos a corto y largo plazo con tasas anuales del 7% al 8.9% similares a
tasas de mercado por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable.
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EFECTIVO
Composicioén:
2019 2018
Caja 4,258 4,746
Bancos (1) 2,046,398 4,252,149
2,050,656 4,256,895

(1)  Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones

financieras locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:
2019

Mayoristas 14,609,731
Valor agregado 594,239
Autoservicios 695,331
Minoristas 967,942
Industrial 871,600
Varios 231,106

17,969,949
Menos - estimacioén por deterioro de cuentas por cobrar (89,470)
Total 17,880,479
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9,183,614
927,384
729,282
591,376
435,509
243,646

12,110,811
(90,916)
12,019,895
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La antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes es la siguiente:

2019 2018
Por vencer 7,880,755 44% 6,214,845 51%
Vencidas
Hasta 30 dias 5,652,178 31% 3,778,596 31%
De 30 a 60 dias 2,419,159 13% 1,215,628 10%
De 60 a 90 dias 322,907 2% 170,553 2%
De 90 a 180 dias 710,320 4% 393,590 2%
De 181 a 360 dias 827,235 5% 272,969 2%
Mas de 360 dias 157,395 1% 64,630 1%
10,089,194 5,895,966
17,969,949 12,110,811

El Grupo aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por el
Grupo en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias el Grupo estimd que no era necesario considerar de manera
prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la
habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con el Grupo.

Con base en lo indicado anteriormente, el Grupo ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada
para su cartera de clientes:

Por vencer de 1 a 30 dias de 31 a 60 dias de 61a 90 dias de 91 a 180 dias de 181 a 360 dias Mas de 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.047% 0.59% 0.23% 6.76% YA A 207%
Cuentas por cobrar comerciales 7,880,755 5,652,178 2,419,159 322,907 710,320 827,235 157,395 17,969,949
Pérdida Créditicia esperada 3,715 33,415.54 5,571.65 21,821 48,001 55,902 3,258 171,684 (*)
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2018 -

Porvencer de 1a30dias de31a60dias de61a90dias de91a180dias de181a360dias Mésde 360dias Total

Ratio esperado de pérdida crediticia 041% 0.11% 0.00% 0.12% 6.21% 6.21% 27.38%
Cuentas por cobrar comerciales 6,214,845 3,778,596 1,215,628 170,553 393,590 272,969 64,630 12,110,811

Pérdida Créditicia esperada 25,790 4,079 8 205 24,442 16,952 19,756 91,232 (*)

) La Administracion considera que el efecto por el modelo de pérdida crediticia esperada no es
significativo

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 90,916 90,011
Adiciones 80,759 20,832
Utilizaciones/castigos (82,205) (19,927)
Saldo final 89,470 90,916

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Administracién del Grupo, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Municipio de Milagro (1) 812,030 912,030
Varios 357,192 582,775
1,169,222 1,494,805

(1)  Corresponde a valores retenidos a la Matriz por el Gobierno auténomo Descentralizado de Milagro,
correspondiente al impuesto del 1.5 por mil desde el afio 2003 hasta el 2007. El 17 de diciembre
del 2019 la Corte Constitucional del Ecuador, fallé a favor de Compania Azucarera Valdez por lo
cual se prevé que estos valores seran recuperados durante el afio 2020.
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ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicioén:
019 018
Caiiicultores (1) 716,078 2,065,910
Otros 352,769 246,342
1,068,847 2,312,252
(1) Corresponde a anticipos entregados por la compra de cafia de azucar utilizada en el proceso
productivo.
INVENTARIOS
Composicioén:
(Reestructurados)

2019 2018 1 de enero del 2018
Azucar (1) 31,997,309 39,336,719 35,355,138
Materiales y repuestos (2) 3,942,898 3,353,969 2,959,900
Melaza y panela 639,759 2,411,793 329,766
Otros 250,485 346,340 223,078

36,830,451 45,448,821 38,867,882

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluyen principalmente: i) 839,192 (2018: 1,190,289) sacos de azucar
blanca comercial por aproximadamente US$22,900,000 (2018: US$31,300,000); ii) 185,776 (2018:
311,640) sacos de azlcar cruda por US$4,840,000 (2018: US$8,130,000); iii) 6,361 (2018: 15,002)
sacos de azucar morena y sucia comercial por US$158,242 (2018: US$390,000); iv) 652 (2018:
1,149) sacos de azUlcar stick — light por US$53,018 (2018: US$91,800); y, v) 31,195 (2018: 8,278)
sacos de azucar importada por US$849,000 (2018: US$227,351) mas otros menores.

(2)  Corresponde principalmente a los inventarios de materiales utilizados en el proceso productivo.
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PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Al 1 de enero del 2018
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimientos 2018

Adiciones

Transferencias

Venta de Bamboo Export S.A. (Costo)

Bajas (Costos)

Bajas (Depreciacion)

Ventas (Costos)

Venta de Bamboo Export S.A. (Depreciacién)
Depreciacién

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimientos 2019
Adiciones

Transferencias

Bajas (Costos)

Bajas y ventas (Depreciacién)
Ventas (Costos) (1)
Depreciacion

Otros

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2019
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Repues tos

(1) Corresponde principalmente a la venta de predios rusticos a la comparia Beauport S.A., ver nota 19.
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Muebles y mayores y Plantaciones
Edificios y Maquinarias y Equipos de equipos de equipos de Activos en caia de
Terrenos estructuras equipos computacion oficina Vehiculos respaldo curso azucar Total
87,849,082 17,343,965 150,204,354 3,613,492 1,236,255 4,239,939 2,451,930 168,599 15,765,621 282,873,237
(8,908,755) (95,405,523) (3,391,087) (821,572) (2,899,938) - - (5,212,392) (116,639,267)
87,849,082 8,435,210 54,798,831 222,405 414,683 1,340,001 2,451,930 168,599 10,553,229 166,233,970
- 12,949 2,086,162 72,031 66,229 92,694 2,611,687 5,244,789 10,186,541
296,839 480,255 1,415,858 2,588 33,773 33,490 (2,262,954) 582 431
(7.773,017) (155,725) (510,112) (12,257) - - - (4,226,235) (12,677,346)
- - (989,871) (422,153) (1,773) (30,314) - - - (1,444,111)
- - 886,417 435,307 7,128 40,470 - - 1,369,322
- - (243,181) (13,154) (5,354) (11,177) (216,883) - - (489,749)
- 50,494 66,279 4,373 - - - 2,863,453 2,984,599
- (925,515) (3,129,879) (103,735) (76,680) (191,140) - (3,029,184) (7,456,133)
80,372,904 7,897,668 54,380,504 185,405 438,006 1,274,024 2,235,047 517,332 11,406,634 158,707,524
80,372,904 17,681,444 151,963,210 3,240,547 1,329,130 4,324,632 2,235,047 517,332 16,784,757 278,449,003
(9,783,776) (97,582,706) (3,055,142) (891,124) (3,050,608) - - (5,378,123) (119,741,479)
80,372,904 7,897,668 54,380,504 185,405 438,006 1,274,024 2,235,047 517,332 11,406,634 158,707,524
- 892,361 32,969 31,052 5,600 2,630,499 3,243,781 6,836,262
159,898 654,895 1,545,253 12,414 24,481 - (2,396,941) -
(495,367) (982) (17,504) (30,412) (52,864) - - - (597,129)
429,002 111,196 17,504 29,742 159,581 - - 747,025
(5,774,571) - (117,727) - (163,877) - - (6,056,175)
(902,947) (3,208,776) (102,670) (75,931) (211,522) - (3,496,621) (7,998,467)
- - - (8,101) (234,938) - - (243,039)
74,758,231 7,583,251 53,601,829 115,704 404,871 1,027,322 2,000,109 750,890 11,153,794 151,396,001
74,758,231 1€ El 20,028,538
(1C 3 (8,874,744)
74,758,231 . 11,153,794



12.

b)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion y clasificacion:

2018

18,948,915

264,320

2019
Corriente:
Plantaciones de cafia de azucar (1) 16,163,707
No corriente:
Plantaciones de Teca y Cafia Guadua 264,320
Total 16,428,027

19,213,235

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos biolégicos representan cafa de azucar cultivada en
10.373 (2018: 10,789) hectareas, las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se
calcula utilizando el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados, para lo cual la
Administracion del Grupo preparé proyecciones de los ingresos y costos en funcion a la produccién

y precios de venta estimados de los cultivos
Movimiento:

El movimiento de los activos bioldgicos es el siguiente:

2018

22,752,672
14,300,360
(21,192,250)
6,302,816
(2,708,970)

(241,393)

2019
Saldoincial 19,213,235
Adiciones (1) 12,002,031
Cosecha de producto agricola (2) (18,948,915)
Ajuste al valor razonable (3) 4,161,676
Venta de subsidiaria
Otros -
Saldos al final 16,428,027

19,213,235

(1)  Representa costos de mano de obra de las diversas labores agricolas, consumo de fertilizantes,

insumos agricolas, depreciaciones, entre otros.

(2) Corresponde a la cosecha del activo bioldgico y transferencia de este como producto agricola al

inventario.

(8)  Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los
activos biolégicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo.
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Valor razonable de activos biolégicos:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afo.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

) Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Las principales hipotesis utilizadas en la determinacién del valor razonable de los activos biolégicos son:

2019 2018
Periodos utilizados en la proyeccion 1 afio 1 afio
Produccién T™M 875,969 858,704
Precio promedio de tonelada métrica de cafia de azucar US $31.70 US $33.00

Tasa de descuento anual 12.08% 8.83%

Un ligero aumento en el precio de los activos biolégicos utilizados para determinar el valor presente de
los flujos de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y
viceversa. Ademas, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducira en una disminucion
significativa en el valor razonable de los activos bioldgicos. Un cambio en la tasa de descuento de +0.5%
da lugar a un cambio de menos US$110,070 en el valor razonable del activo biolégico, y un cambio de -
0.5% en la tasa de descuento da lugar a un cambio de US$30,757 en el valor razonable del activo
bioldgico.

El Grupo esta expuesto a riesgos derivados de cambios ambientales y climéticos; sin embargo, la
extension geogréfica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles
de la maleza y plagas que realiza el Grupo permite un alto grado de mitigacién contra las condiciones
climaticas adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. El Grupo cuenta con
politicas y procedimientos ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicioén:
Porcentaje de
2019 participaciéon % 2018
Ecoelectric S.A. 2,428,026 15% 2,392,929
Otras 20,033 15,299
2,448,059 2,408,228
El movimiento de las inversiones en asociadas es el siguiente:
2019 2018
Saldo al inicio 2,408,228 2,533,100
Otros - (5,631)
Ajuste valor patrimonial proporcional 39,831 (119,241)
Saldo al 31 de diciembre 2,448,059 2,408,228
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2019 2018
Corriente
Gastos pagados por anticipado (1) 693,114 789,360
No corriente
Otros (2) 611,333 681,936

(1)  Corresponde principalmente a poélizas de seguros.

Porcentaje de

participaciéon %

15%

(2) Corresponde principalmente a depésitos en garantia por procesos judiciales. Ver Nota 20.
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ARRENDAMIENTOS

Composicion:

N
(=3
=
©

Activos por derecho de uso

Inmuebles 135,163
Equipos 1,077,124
1,212,287

Pasivos de arrendamientos

Corriente 851,856
No corriente 410,429
1,262,285

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Depreciacion de los activos por derecho de uso

Inmuebles 718,083
Equipos 115,854

833,937
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 141,094

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$925,034.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicioén:
2019 2018
Proveedores (1) 8,369,706 9,942,204
Caiicultores (2) 14,839,520 24,216,129
23,209,226 34,158,333

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar a proveedores locales y del exterior

(2) Corresponde principalmente a los valores pendientes de cancelar a caficultores por compras de
cafa de azucar.
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicioén:
Tasa de interés anual
2019 2018
% % 2019 2018
Corriente
Citibank N.A. (1) 7% - 7.85% 7% - 7.85% 2,953,518 4,594,944
Banco Bolivariano S.A. 8.50% - _ 2,508,794
Mas porcion corriente de préstamos y obligaciones a largo plazo 16,349,863 13,172,898
21,812,175 17,767,842
No corriente
Banco Guayaquil S.A. (1) 7.04% 7.04% 11,927,688 14,826,088
Banco Internacional S.A. (1) 8.90% 8.50% 6,997,184 8,355,982
Jhon Deere 8.50% 8.50% 715,017 821,965
Banisi (2) 8.00% 8.00% 3,048,167 3,045,333
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 7.60% 7.60% 14,795,018 14,888,671
Emisién de obligaciones (2) 8% - 8.5% 775% - 8% 29,593,478 13,961,680
67,076,552 55,899,719
Menos - Porcion corriente (16,349,863) (13,172,898)
50,726,689 42,726,821

(1) Corresponde a préstamos con instituciones financieras para capital de trabajo. Al 31 de diciembre
del 2019, existen propiedades entregadas en garantia de préstamos y obligaciones bancarias de
corto y largo plazo por aproximadamente US$80 millones (2018: US$55 millones).

(2) EI6 de marzo del 2017, se inscribe en el Registro de Mercado de Valores con el nimero
2017.G.02.001965, la emisién de obligaciones por US$20 millones dividida en dos clases. La
obligacion tiene amortizacion semestral con vencimiento para la clase D de 4 afios y una tasa de
interés del 7.75% anual y para la clase E de 5 afios y una tasa de interés del 8% anual. No hay
activos especificos entregados como garantia de la deuda; sin embargo, el monto de la emisién no
podra exceder del 80% del total de activos no comprometidos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
la totalidad de las emisiones fueron colocadas en el mercado de valores ecuatoriano.
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Durante el afio 2019, el Grupo cancel por la clase D US$1,250,000 y por la clase E US$3,000,000
relacionados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando pendiente un saldo por
pagar de Clase E US$6,000,000 y de Clase D US$1,250,000.

El 22 de mayo del 2019 se inscribe en el Registro de Mercado de Valores con el numero SCVS-
INMV-DNAR-2019-00004198, la emision de obligaciones por US$20 millones, las obligaciones
tienen amortizacién trimestral, con vencimiento de 5 afios y una tasa del 8.5%. Existen
US$2,512,500 entregados en garantia de la deuda. El monto de la emisién no podra exceder del
80% del total de activos no comprometidos y Compania Azucarera Valdez S.A. esta obligada a
mantener un limite de endeudamiento frente a los pasivos con costo de hasta 2 veces el patrimonio
de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2019, la totalidad de las emisiones fueron colocadas en el
mercado de valores ecuatoriano.

Durante el afio 2019, se cancel6 por la clase G US$636,800 y por la clase F US$637,500
relacionados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando pendiente un saldo por
pagar de Clase G US$10,000,000 y de Clase F US$10,000,000.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Compaiia Azucarera Valdez S.A. se encuentra en cumplimiento
de todos sus resguardos, los cuales incluyen: i) Mantener semestralmente un indicador promedio de
liquidez o circulante, mayor o igual a uno, ii) Mantener un limite de endeudamiento referente a los
pasivos con costo de hasta dos veces el patrimonio de la compaifiia, iii) No repartir dividendos
mientras existan obligaciones en mora.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Afos 2019 2018
2020 - 16,208,577
2021 17,644,210 11,976,275
2022 16,452,031 9,634,299
2023 12,364,755 4,212,576
2024 4,256,770 627,146
2025 8,923 67,948

50,726,689 42,726,821
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BENEFICIOS EMPLEADOS

Benefici lead ient

Composicién y movimiento:

A 1 de enero

Incrementos

Venta de acciones de Bamboo Export S.A.
Pagos

Al 31 de diciembre

(1)  Ver Nota 2.15.

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios empleados no corrientes

a) Composicion y movimiento:

Al 1 de enero

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

Pérdidas y ganancias actuariales

Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas
Beneficios pagados

Participacion de los trabajadores (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
- 356,505 3,695,628 4,670,727 3,695,628 5,027,232
28,704 - 30,460,649 41,765,704 30,489,353 41,765,704
(199,829) (199,829)
- |
28,704 - - -
(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
Jubilacion Patronal Desahucio Contrato Colectivo(1) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
26,021,520 30,651,089 2,497,225 2,582,327 7,850,982 7,698,314 36,369,727 40,931,730
2,009,810 (1,965,019) 520,461 642,132 2,093,782 2,453,433 4,624,053 1,130,546
1,333,001 1,312,824 96,131 113,791 277,918 333,283 1,707,050 1,759,898
107,775 309,694 6,823 31,517 - - 114,598 341,211
(303,611) (1,228,783) (483,363) (474,033) (1,461,795) (2,305,451) (2,248,769) (4,008,267)
(3,209,759) (3,058,285) (533,895) (398,509) (1,845,075) (328,597) (5,588,729) (3,785,391)
25,958,736 26,021,520 2,103,382 2,497,225 6,915,812 7,850,982 34,977,930 36,369,727

Al 31 de diciembre

(1)  De acuerdo a los articulos 15,17 y 81 del Contrato Colectivo de trabajo, los empleados de Compafiia

Azucarera Valdez S.A. tendran derecho a percibir beneficios en su indemnizacion conforme con al

tiempo de servicio prestado, los cuales son adicionales a las indemnizaciones establecidas en el

Cddigo de Trabajo.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas
Al31dediciembre
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Jubilacién Patronal Desahucio Contrato Colectivo (1) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
2,117,585 (1965019) 527284 642132 T 2003782 2,453,433 4,624,053 1,130,546
1,333,001 1,312,824 96,131 113,791 277,918 333,283 1,707,050 1,759,898
(303,611) (1,228,783) (483,363) (474,033) (1,461,795) (2,305,451) (2,248,769) (4,008,267)
3,146,975 (1,880978) T 140,052 281,890 909,905 481,265 4,082,334 (1,117,823)
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b) Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2019
Tasa de descuento 7.92%
Futuro incremento salarial 3.59%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002
Tasa de rotacion TM IESS 2002
Antiguedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 afios

Analisis d ibilidad

2018

8.21%
3.30%
TM IESS 2002
TM IESS 2002
25 afios

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién
patronal

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,150,654
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4.43%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,072,770)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4.13%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,072,770)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4.13%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,150,654
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) 4.43%
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8,475
0.40%
8,535
0.41%

8,535
0.41%
8,475
0.40%



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2019 2018
Activo corriente Relacién
Codana S.A. (7) Administracion 7,783,164 4,716,275
Universal Sweet Industries S.A. Administracion 22,132 26,532
Ecoelectric S.A.(1) Administracion 352,654 294,888
Disproducsa S.A. (2) Administracion 15,258 803,161
Nobis Enterprises Administracion 71,612 71,612
Bamboo Export S.A. (3) Administracion 148,161 445,405
Consorcio Nobis Administracion 26,031 26,030
Otras menores Administracion 136,659 123,787
Total cuentas por cobrar relacionadas corrientes 8,555,671 6,507,690
Activo no corriente
Ecoelectric S.A. (4) Administracion 7,281,828 5,712,617
Bamboo Export S.A. Administracion - 7,339,597
Total cuentas por cobrar relacionadas no corrientes 7,281,828 13,052,214
Pasivo corriente
Hacienda San Rafael (5) Administracion 620,322 709,185
Ecoelectric S.A. (8) Administracion 1,868,114 2,566,496
Gulkana S.A. Accionista - 3,239,105
Club Angala S.A. (6) Accionista 4,028,962 3,668,425
Beauport S.A. Accionista 220,555 -
Otras relacionadas Administracion 688,730 533,105
Total cuentas por pagar relacionadas 7,426,683 10,716,316
Pasivo corriente
Otras relacionadas Administracion 2,316 -

(1)  Corresponde principalmente a ventas de bagazo.

(2) Corresponde a venta de azucar.
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(3) Corresponde a venta de inventario de materiales.
(4) Corresponde a préstamo otorgado con tasa de interés del 9% anual con vencimiento.
(5)  Corresponde principalmente a compra de cafia de azUcar.
(6) Corresponde a dividendos por pagar a accionista.
(7)  Corresponde a venta de miel y jugo de cafia.
(8) Compra de energia eléctrica.
(b) Transacciones con compaiiias y partes relacionadas:

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:

Relacion. 2019 2018
Ventas
Codana S.A. (7) Administracién 16,320,340 12,152,579
Ecoelectric S.A. (2) Administracion 3,820,756 2,879,389
Bamboo Export S.A. Bamport Administracion 126,409 816,665
Disproducsa S.A. (1) Administracion 1,664,739 235,620
Hacienda San Rafael S.A. Administracion 207,967 329,691
Universal Sweet Industries S.A. Administracion 239,120 76,395
Venta de acciones
Gulkana (9) Accionista - 12,000,000
Venta de terreno
Beauport S.A. (10) Accionista 16,250,664 -
Gasto y Costo de venta
Ecoelectric S.A. (8) Administracion 5,607,426 5,753,316
Bamboo Export S.A. Administracion 2,437 2,628,347
Hacienda San Rafael S.A. Administracion 1,595,859 1,348,436
Inverquim S.A. Administracion 389,034 389,034

(9) Durante el afio 2018 el Grupo realizo la venta de la totalidad de las acciones que mantenia
Bamboo Export S.A.

(10) Durante el afio 2019 el Grupo realizo la venta de predios rusticos a la accionista Beauport S.A.
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Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion del Grupo incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: directores y

gerentes.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2019
Salarios y beneficios empleados (corto y largo plazo) 1,218,656 1,400,312
20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Provisiones varias (1) 2,241,162 1,387,406

(1) Incluye US$409,880 (2018: US$461,548) por juicios laborales. Adicionalmente incluye
aproximadamente US$1,811,000 por provisiones de bienes y/o servicios contratados (2018:

US$790,585).

21. IMPUESTOS

a) Composicion de los saldos por recuperar y por pagar:

2019 2018
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente 1,100,425 133,599
Impuesto a la salida de divisas - 58,101
Reclamo tributario (1) - 585,145
1,100,425 776,845
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado 705,606 112,849
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 83,843 69,778
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 170,463 217,696
959,912 400,323
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(1)  Corresponde a reclamo tributario por concepto de retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 2017,
el cual fue recuperado durante el afio 2019.

Conciliacion del resultado contable - tributario

2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion de los trabajadores

e Impuesto a la renta 191,363 (10,849) (*)
Menos - Participacion de los trabajadores (28,704) -
Utilidad (Pérdida ) antes de impuesto a la renta 162,659 (10,849)
Mas
Gastos no deducibles (1) 4,536,298 1,447,160
Menos
Otras diferencias temporarias - (123,700)
Deducciones adicionales (1,637,212) (1,639,360)
Base imponible 3,061,745 (326,749)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 767,345 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (263,631) 1,735,191
Anticipo pagado durante el afio - (396,027)
Retenciones en la fuente (1,502,081) (1,430,157)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (97,462) (58,101)
Impuesto a la renta por recuperar (1,095,829) (129,032)
Impuesto a la renta subsidiarias 396 20,062
Gasto por impuesto a la renta del afio 767,741 1,755,253

Corresponde a las cifras de la conciliacion del resultado contable — tributario de Compafiia Azucarera
Valdez S.A. (Matriz)

(*) Cifras no reestructuradas.

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente depreciacion de activos fijos revaluados por
US$488,865 (2018: US$481,938); provision por juicios laborales por US$119,541 (2018: US$455,015)
y otros gastos menores.
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Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, los ejercicios fiscales 2016 a 2019 de
Companfia Azucarera Valdez S.A. y sus subsidiarias estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Compaiiia Azucarera Valdez S.A. mantiene procesos judiciales
relacionados con las Resoluciones de las Actas de Determinacion correspondientes a impuesto a la renta
de los ejercicios 2006, 2007 y 2008 por US$3,897 millones (no incluye intereses y recargos). A
continuacion, detallamos el estado procesal de las causas tributarias:

Afo 2006: Compariia Azucarera Valdez S.A. (Matriz) inici6 el proceso en el 2010 el cual fue aceptado
parcialmente mediante sentencia de la cual la Administracion Tributaria presenté recurso de casacion. Ante
la sentencia en contra de los intereses de la Compainiia, se presentd accion extraordinaria de proteccion
ante la Corte Constitucional, de la cual se espera sentencia.

Ao 2007: Compariia Azucarera Valdez S.A. (Matriz) inici6 el proceso en el 2012 el cual fue aceptado
parcialmente mediante sentencia de la cual la Administracién Tributaria presento recursos de casacion.

Ante la sentencia en contra de los intereses de la Compafiia se presentd accion extraordinaria de proteccion
ante la Corte Constitucional obteniendo un pronunciamiento favorable por lo cual se transfirié el proceso a la
Corte Nacional de Justicia, de la cual se espera sentencia.

Para los afos 2006 y 2007, se mantiene garantia con Banco de la Producciéon S.A. y Banco Internacional
S.A. por US$51,384 y US$393,685, respectivamente, correspondientes al 10% del monto de las glosas.

La Administracion de Compafiia Azucarera Valdez S.A. considera que cuenta con los argumentos para
desvirtuar dichas glosas, y por lo tanto no ha constituido provisiones sobre las mismas, posicion que es
respaldada por sus asesores legales.

Ao 2008: Companiia Azucarera Valdez S.A. (Matriz) inicid proceso en el 2013 solicitando dejar sin efecto la
determinacion de US$2,6 millones el cual fue aceptado parcialmente mediante sentencia de la cual la
Administracién Tributaria presentd recurso de casacion. Ante la sentencia en contra de los intereses de la
Compaiiia, se presenté accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Constitucional obteniendo un
pronunciamiento favorable por lo cual se transfirié el proceso a la Corte Nacional de Justicia, de la cual se
espera sentencia.

Con fecha 20 de agosto del 2015, se emitié la orden de determinacion tributaria No. DZ8-AGFADBC17-
00000019 relacionada al impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando un valor por
impuesto por US$596 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 7 de abril del 2017, la Administracion Tributaria notificd con el Acta de Determinacion NO.

09201724900329529 por impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando un valor por
impuesto por US$406 mil mas intereses y 20% de recargo.
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Con fecha 21 de abril 2017, Compafriia Azucarera Valdez S.A. efectia el pago de glosas no impugnadas por
un valor por impuesto por US$93 mil mas intereses.

Con fecha 26 de octubre del 2017, la Direccion Zonal 8 del SRI emiti6 la Resolucion No.
109012017RREC189175, mediante la cual resolvié aceptar parcialmente el reclamo administrativo de
impugnacion propuesto por el Grupo en contra del Acta de Determinacion estableciendo un valor por
impuesto por US$313 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 24 de enero del 2018, se presentd una demanda impugnando de manera parcial la Resolucién
No. 109012017RREC189175 relacionada al impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando
un valor a pagar de US$313 mas intereses y 20% de recargo, en la misma fecha, se efectlia el pago de
glosas no impugnadas por un valor por impuesto por US$75 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 27 de febrero del 2019, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Guayaquil ordend la
suspension del proceso y remitio la causa a la Corte Nacional de Justicia.

Con fecha 11 de abril del 2019, la Corte Nacional de Justicia ratifica la sentencia emitida por el Tribunal
Contencioso Tributario de Guayaquil con lo que las glosas se eliminan, sin embargo, el SRI plante6 una
accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Constitucional. El juicio fue inadmitido por parte de la Corte
Constitucional ante el recurso planteado por el SRI. Proceso definitivamente archivado.

Impuesto a la renta diferido

Impuestos diferidos activos:

2019 2018
Que se recuperara después de 12 meses 3,032,512 3,156,135
Impuestos diferidos pasivos:
2019 2018
Que se liquidara dentro de 12 meses 1,414,297 2,058,366
Que se liquidara después de 12 meses 2,153,995 2,277,808
3,568,292 4,336,174
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido Impuesto diferido
. . Total
pasivo (1) activo (2)
Saldo al 1 de enero del 2018 4,506,489 (1,964,775) 2,541,714
Crédito a resultados por ajuste del impuesto diferido (170,315) (1,191,360) (1,361,675)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,336,174 (3,156,135) 1,180,039
Débito (Crédito) a resultados por ajuste del impuesto diferido (767,882) 123,623 (644,259)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3,568,292 (3,032,512) 535,780

(1) El impuesto a la renta diferido pasivo se origina principalmente por la revalorizacion de las
propiedades y equipos, como producto de la aplicacién de la exencién del costo atribuido cuando se
efectud la adopcion inicial de las NIIF.

(2) Elimpuesto a la renta diferido activo se origina principalmente por las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio, las cuales podran ser deducibles unicamente en el momento del pago del
beneficio.

Gasto impuesto a la renta

Composicion:
2019 2018
Impuesto causado segun conciliacion tributaria 767,741 1,755,253
Impuesto diferido (644,259) (1,361,675)
123,482 393,578

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de Compania Azucarera Valdez S.A. (Matriz) un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000
(anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo).
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Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, Compania Azucarera Valdez ( Matriz)
no cuenta aun con el mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos
significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2019; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a
las del afio 2018 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no preve impactos
de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Otros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién uUnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribuciéon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los
afos 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.
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- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de

jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal

provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compainiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,

conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion del Grupo, luego del analisis efectuado considera que dichas reformas no tendran

impacto significativo en la posicion financiera de las companias del Grupo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Matriz esta instrumentado por 154,254,175

acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una, integralmente suscritos y pagados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Valdez. son:

2019

Club Angala S.A. (1) 123,587
Gulkana S.A. (1) (*) -
Beauport S.A. (1) 6,041,775
Otros accionistas menores 4,805
6,170,167

(1) Compaiiias domiciliadas en el Ecuador.

) Durante el afio 2019 Gulkana S.A. se fusion6 con Beauport S.A., pasando a ser esta ultima la
accionista principal del Grupo.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 Costo Gastos administracion y
de ventas venta Total

Consumo de cafia 43,737,214 - 43,737,214
Consumo de azucar 5,243,771 - 5,243,771
Consumo de vapor 2,790,240 - 2,790,240
Sueldos y beneficios empleados 22,763,586 7,725,767 30,489,353
Materiales y repuestos 10,110,603 274,536 10,385,139
Servicios prestados terceros 8,656,888 2,072,029 10,728,917
Transporte 6,496,530 1,495,273 7,991,803
Depreciaciones 7,660,897 337,570 7,998,467
Energia eléctrica 3,284,678 67,658 3,352,336
Seguros 889,974 202,320 1,092,294
Alquileres 595,096 904,028 1,499,124
Asistencia ténica - 1,690,084 1,690,084
Impuestos y contribuciones - 1,030,861 1,030,861
Otros menores - 137,901 137,901

112,229,477 15,938,027 128,167,504
2018 Reestructurado Costo Gastos administracion y

de ventas venta Total

Consumo de cafia 33,917,866 - 33,917,866
Consumo de azucar 1,789,925 - 1,789,925
Consumo de vapor 2,573,026 - 2,573,026
Sueldos y beneficios empleados 23,135,459 7,859,331 30,994,790
Materiales y repuestos 9,726,536 569,761 10,296,297
Servicios prestados terceros 7,221,259 2,221,385 9,442,644
Transporte 6,285,226 1,331,534 7,616,760
Depreciaciones 7,121,418 334,715 7,456,133
Energia eléctrica 3,416,606 83,391 3,499,997
Seguros 914,605 216,896 1,131,501
Alquileres 458,373 797,848 1,256,221
Asistencia ténica - 1,859,792 1,859,792
Impuestos y contribuciones - 1,123,816 1,123,816
Otros menores 59,456 240,840 300,296

96,619,755 16,639,309 113,259,064
Los gastos financieros netos se detallan a continuacion:
Gastos financieros
Intereses por obligaciones bancarias y emision obligaciones 5,313,228 3,903,604
Costo financiero jubilacion patronal y desahucio (1) 1,707,050 1,759,898
Comisiones bancarias y otros 676,260 366,502
Otros 39,846 -

7,736,384 6,030,004
Ingresos financieros
Intereses ganandos por préstamos con relacionadas (2) (729,588) (1,586,736)
7,006,796 7,616,740

(1)  Ver Nota 18.
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(2) Ver Nota 25.

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Otros ingresos

Ingreso por venta de inmueble (1)
Ingreso por venta de acciones
Jubilacion patronal y desahucio (2)

Otros ingresos menores

16,621,962

Otros egresos

Jubilacion patronal y desahucio (2)
Costo de venta de inmueble (1)
Indemnizaciones trabajadores
Otros menores

Provision juicios laborales

(8,653,866)

16,370,664

251,298

(2,375,059)
(5,863,842)
(24,544)
(270,880)
(119,541)

7,968,096

7,141,982
2,877,722
1,923,280

11,942,984

(7,790,078)
(1,524,080)
(455,015)

(9,769,173)

2,173,811

(1)  Corresponde principalmente a la venta de predios rusticos por US$16,250,664 realizado a

Beauport S.A., ver nota 19, cuyo valor en libros era de US$5,774,571, ver nota 11.

(2) Ver Nota 18.
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CONTRATOS
Acuerdo de asistencia técnica y servicios

En enero del 2015, la Compaiiia Azucarera Valdez S.A. suscribié un acuerdo de asistencia técnica y
servicios de administracion con el Consorcio Nobis S.A. El objetivo principal del acuerdo es la prestacion
de servicios de asesoria, asistencia y apoyo en el campo juridico, administrativo, comercial y financiero,
el plazo del contrato tiene vigencia de un afo.

Durante el afio 2019, la Compafiia cargd a gastos por concepto de este acuerdo US$768,000 (2018:
US$768,000).

Contrato de arrendamiento

En julio del 2004, Compafia Azucarera Valdez S.A. suscribioé con Ecoelectric S.A. un contrato de
arrendamiento de los equipos que componen la central de autogeneracion de energia eléctrica. Los
términos del contrato establecen el canon de arrendamiento anual en US$669,000, el mismo que
comenzara a pagarse una vez que la planta eléctrica inicie su operacion comercial, incorporando la
energia eléctrica producida en la misma al mercado eléctrico mayorista, la vigencia del contrato es de
cinco afos a partir de la fecha de suscripcion del mismo y se renovara automaticamente en sus mismos
términos si ninguna de las partes da por terminado la relaciéon con 90 dias de anticipacion. Con fecha 2
de enero del 2018 se modifico el valor del arriendo de los equipos por US$311,000 anuales.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia Azucarera Valdez S.A. ha facturado US$311,000 (2018:
US$669,000) por alquiler de equipos a Ecoelectric S.A. segun los términos establecidos
contractualmente.

Contrato de compra venta de energia y vapor

En junio del 2005, Compaiiia Azucarera Valdez S.A. suscribié contratos de compraventa de energia
eléctrica y vapor con Ecoelectric S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo con lo sefialado en la Ley de
Régimen del Sector Eléctrico y sus reglamentos. Los principales términos del contrato establecen lo
siguiente:

1) El precio de US $ 0,035 por kilovatios/hora y US $0,40 por kilos-libra de vapor. En el afio 2009 el
precio por kilovatio/hora fue establecido a US $0,070 de comun acuerdos entre las partes.

2) En septiembre del 2008, la Compaiia Azucarera Valdez S.A. firmd un nuevo adendum al contrato
principal, en el cual las partes contratantes deciden incrementar el precio por kilo — libra de vapor a
US $1,15 el cual entro en vigor para la zafra 124 correspondiente al periodo de junio a diciembre del
2008, el mismo que se mantiene para el afio 2009.
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3) Los valores por la compra de energia y vapor facturados seran cancelados por Compafia Azucarera
Valdez S.A. y subsidiarias mediante mecanismo de compensacién conforme a las reglas del Cédigo
Civil considerando para el efecto la condicion de acreedoras y deudoras entre las partes suscriptoras
de este contrato se produce, considerando los contratos de compra-venta bagazo de cana de azucar
y de energia suscrito entre las Compaiiias, para lo cual se elaboran las correspondientes
liquidaciones por cada uno de los contratos en forma mensual, con las cuales se procedera a la
compensacion.

4) El contrato tiene vigencia de 12 afios, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo de las
partes.

Durante el afio 2019, la Compania Azucarera Valdez S.A. registré gastos por energia eléctrica y vapor
por US$6,074,917 (2018:US$5,969,921).

Venta de bagazo y agua tratada

En junio del 2005, la Compariia Azucarera Valdez S.A. suscribié con Ecolectric S.A., contrato para la
venta de bagazo de cafa de azucar y agua tratada. Los términos del contrato establecen que el precio
fijado para el primer afio de operacion es US$1,50 por cada tonelada de bagazo de cafia de aztcar y US
$0,20 por cada kilo-libra de agua tratada. Este precio sera confirmado o reajustado anualmente, previo
acuerdo entre las partes. El contrato tiene vigencia de 12 afios.

En diciembre 23 del 2014, se suscribio el Adendum Modificatorio al contrato de compraventa de bagazo y
agua tratada, en el que se acuerda el reajuste de precio de US$1,50 a US$4,30 por cada tonelada por la
venta de bagazo de cafa, cuya vigencia se aplica desde junio 1 del 2014.

Durante el afio 2019, la Compafiia Azucarera Valdez S.A. facturé a Ecoelectric S.A. la venta de 475,804
(2018: 497,933) toneladas de bagazo de cafia de azucar, lo cual representé US$3,211,674 (2018:
US$2,141,000).

Contrato de entrega de melaza y miel B

Con fecha 2 de enero del 2015, la Compafiia Azucarera Valdez S.A. celebra el contrato de Melaza y Miel
B con Codana S.A. con una vigencia de 15 afios contados desde la suscripcion del mismo. El presente
contrato tiene por objeto la provision de Melaza y Miel B que el Grupo realizara a favor de Codana S.A.,
para la fabricacion de alcohol.

Con fecha 1 de junio del 2017, se firma Adendum al contrato de Entrega de Melaza y Miel B, el objeto del
presente adendum es determinar que el valor a pagarse como premio por calidad, por cada punto
porcentual superior al 65% de Azlcares reductores totales (ART), sera de US $0,007 sobre el precio
pactado de miel B.
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Con fecha 30 de junio del 2016, se firma el Adendum al Contrato de entrega de Melaza y Miel B, el objeto
del presente adendum es modificar el precio del contrato principal, agregando la provisién de jugo de
cafa de azlcar, por la cantidad de 26,244 toneladas de jugo a un precio de US$32,30 cada tonelada mas
IVA.

Adicionalmente, se cobrara intereses financieros sobre la deuda por entrega de materia prima que tiene
Codana S.A. con la Compariia Azucarera Valdez S.A. y los intereses se cobraran a partir de enero del
2016, con una tasa del 8.5% anual.

Con fecha 1 de junio del 2016, el Grupo firma adendum modificatorio del precio de la miel B de US $0,44
a US$0.50 por cada galén, confirmando el precio del kilo de melaza por US$0,0057.

Con fecha 28 de febrero del 2016, la Compania Azucarera Valdez S.A. celebra el contrato de entrega de
melaza y miel B con Codana S.A. El presente contrato tiene por objeto la provision de melaza y miel B
que la Compaiiia realizara a favor de Codana S.A. para la fabricacién de alcohol, en las siguientes
cantidades:

Melaza: 5,400,000 kilos de melaza anuales
Miel B: 20,600,000 galones de miel B anuales.

El presente contrato tendra una vigencia de 15 afos contados a partir de la suscripcién del presente
instrumento.

Durante el afio 2019, la Compania Azucarera Valdez S.A. percibié ingresos con Codana S.A. por 62.501

(2018: 76.545) toneladas de jugo de cafa lo cual representd US$2°750,049 (2018: US$2,779,000);
17°257,328 (2018: 16.188.485) galones de miel lo cual representé US$13°324,341 (US$8,904,000).

Contrato colectivo de trabajo

El 8 de septiembre del 2017, se firma el Vigésimo Cuarto Contrato Colectivo de trabajo celebrado entre la
Companfia Azucarera Valdez S.A. y el Comité de Empresa de los trabajadores de la Compaiiia, con
vigencia de 2 afios contados a partir del 1 de enero del 2017. Si hasta esta ultima fecha no se hubiere
celebrado el Vigésimo Cuarto Contrato Colectivo de Trabajo, el presente seguira en vigencia hasta la
celebracién del nuevo contrato.

CONTINGENCIAS

Laborales

Companfia Azucarera Valdez S.A. mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores por un
monto aproximado de US$5,123,000, las cuales, a la fecha de emision de los estados financieros
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consolidados, se encuentran en proceso judicial. La administracion de la Compania, en base al criterio de
sus asesores legales, considera que el pasivo que podria resultar de la resolucion final de estos procesos
ascenderia a aproximadamente US$409,880, lo cual se encuentra provisionado en el rubro otras cuentas
por pagar.

Juicio de excepcion

Compaiiia Azucarera Valdez S.A. mantiene un juicio de excepcién por US$1,2 millones planteado por la
llustre Municipalidad del cantén Milagro, desde el 10 de julio del 2009, el cual esta relacionado con
diferencias en el impuesto 1.5 por mil de los ejercicios fiscales desde el afio 2003 hasta el 2007.

El 17 de diciembre del 2019 la Corte Constitucional del Ecuador, fallé a favor de los intereses del Grupo
por lo cual estos valores se prevén seran recuperados durante el afio 2020.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta
pandemia, el Gobierno del Ecuador, asi como otros gobiernos afectados por este brote, se encuentra
adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econémica a nivel mundial y del pais y, por consiguiente, en las operaciones del
Grupo. Tales efectos como posibles reducciones en el consumo por parte del mercado se veran
reflejados en los estados financieros consolidados correspondientes al afio 2020.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros consolidados no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la
Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
consolidados que no se hayan revelado en los mismos.
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