
 

 

COMPAÑI AAZUCARERAVALDEZ S.A.  
 
 
 
NOTASALOSESTADOSFI NANCI EROS 
POREL AÑOTERMI NADOEL 3 1 DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 1  

 
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
Compañía AzucareraValdezS. A. fue constituidaen elaño 1922ysu actividadprincipales elcultivo de caña 
deazúcarylaproducción ycomercializaciónde azúcar, panela ymelaza. 

 
Al31 dediciembre del2011, la Compañíacuentacon13,493 hectáreasde terreno, de lascuales 
10,139 fueron recibidasenComodato de Compañíasrelacionadas, nota22. 

 

 
 
2 . POLÍ TI CASCONTABLESSI GNI FI CATI VAS 

 
2.1 Declaración decumplimiento 

 
Los estados financieros (noconsolidados)han sido preparados deconformidadconNormas 
Internacionalesde Información Financiera(NIIF). 

 
Los estados financieros (noconsolidados)deacuerdoaNIIF al31 de diciembre del2010 yel estado (no 
consolidados)desituaciónfinanciera deapertura al1 de enero del2010, han sido preparados 
exclusivamenteparaserutilizadosporla administración dela Compañía como parte delproceso de 
conversiónaNIIF para elaño terminadoel31de diciembre del2011. 

 
Los estados financieros (noconsolidados)de Compañía AzucareraValdezS.A. al31 de diciembre 
del2010 y2009aprobadospara suemisiónporla AdministracióndelaCompañía, con fechas 31 de marzo de 
2011 y15 de abrilde 2010,respectivamente, fueronpreparadosde acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptadosen elEcuador, loscualesfueron consideradoscomo los principiosde contabilidad 
previos (PCGAanteriores), talcomo sedefine 
en la NIIF 1 Adopción porprimera vezde las NormasInternacionalesde Información Financiera, parala 
preparación delos estados desituación financiera deacuerdoa NIIF al1 de enero yal31 de diciembre 
del2010.  LosPCGAanterioresdifieren en ciertos aspectosdelasNIIF. 

 
Acontinuaciónsedescriben lasprincipalespolíticas contablesadoptadasen lapreparación de estos estados 
financieros (no consolidados).Talcomo lo requiere laNIIF 1, estaspolíticashan sido definidasen función 
de las NIIF vigentesal31dediciembre del2011,aplicadasde manera uniforme a todos los períodos 
quesepresentan. Las políticascontablessignificativasutilizadas porla Compañía en lapreparación 
ypresentaciónde sus estados financieros sonlassiguientes: 

 
2.2 Basede preparación 

 
Los estados financieros deCompañía AzucareraValdezS.A. comprenden losestados de 
situaciónfinanciera al1 deenerodel2010(fechadetransición), 31de diciembredel2010y31 de diciembre 
del2011,losestados de resultado integral, decambios enelpatrimonio delos accionistas yde flujos 
deefectivo porlos añosterminados el31 de diciembre del2011 y2010. 



 

 

Estosestados financieros han sido preparados deacuerdo conNormasInternacionalesde 
Información Financiera(NIIF). 

 
2.3 Efectivoy bancos 

 
El efectivo ybancosincluyen aquellos activos financieroslíquidos ydepósitos, que se pueden 
transformar rápidamenteenefectivo en un plazo inferioratres meses.También seincluye los 
sobregiros bancarios,los cualesson presentados como pasivos corrientes enelestado de 
situaciónfinanciera. 

 
2.4 Cuentaspor cobrar 

 
Incluye cuentasporcobrarcomercialesyotrascuentasporcobrar,lascualesson registradasa su 
valorrazonableyseclasifican en activos corrientes,exceptolos vencimientos superiores a12 
mesesdesdelafecha delestado de situación financiera, que se clasificancomo activos no corrientes.  
Elvalorrazonable de las cuentasporcobrarcomerciales yotrascuentas porcobrarse revelanen la 
nota7. 

 
Las cuentasporcobrar comerciales incluyen unaprovisión parareducirsu valoraldeprobable 
realización,la cualseconstituye enfunciónde unanálisis de la probabilidadderecuperación de 
lascuentas. 

 
Las cuentasporcobrara compañías relacionadas, yque incluyen intereses,son registradasa su 
costoamortizado,utilizando elmétodo de la tasa de interésefectiva.  Elingreso por intereseses 
reconocido como intereses ganados enlosresultados delaño. 

 
2.5 Inventarios 

 
Los inventariosson presentadosalcostode adquisición o valornetorealizable,elmenor.  Son 
valuadosalcosto promedio ponderado. Lasimportacionesentránsitoestánregistradasalvalor de 
lafactura delproveedorincrementadaporlos gastosde importación incurridoshasta la fecha 
delestado desituación financiera. Elvalorneto realizablerepresentaelpreciode venta estimado 
menos todosloscostos de terminación ylos costos necesariospara la venta. 

 
2.6 ActivosBiológico 

 
Los activos biológicos(plantaciones decaña deazúcaren proceso)se reconocenasu valor razonable 
deacuerdoconlaNIC41-Agricultura. Elvalor razonableesdeterminado usando el valorpresentede 
losflujosnetosde efectivo esperadosde las plantaciones decañade azúcar, descontado a una 
tasacorrienteantesde impuestos. Las gananciaso pérdidas surgidasporcausa 
delreconocimientoinicialdelactivo biológico asu valorrazonable menos los costos estimados hasta 
elpunto de venta, asícomo lassurgidasportodos loscambios sucesivos enelvalor razonable menos 
los costosestimadoshasta elpuntodesu ventason reconocidas en resultados en elperiodo 
enqueseproducen. Elterreno ylasinstalacionesrelacionadasse incluyen como propiedad, planta 
yequipos. 

 
Paradeterminarelvalorrazonable la Administración de la Compañía utiliza estimacionesporlos 
volúmenes deplantaciones,costo portoneladayagotamiento hastaelpuntode cosechao recolección.  
Loscambios en lossupuestos delmodelode crecimiento implicanestimacionesque son 
actualizadasregularmente.  Los flujos de caja netodescontadosincluidos en lasestimaciones 



 

 

dela Administraciónconsideranunatasa dedescuento, determinadaen función delcosto de las 
fuentesde financiamiento de la Compañía. 

 
2.7 Instrumentos financieros 

 
Los instrumentos financieros se definencomo cualquiercontrato que origina simultáneamente, un 
activo financiero enunaempresa yun pasivo financieroo uninstrumento de patrimonio en 
otraempresa. Los principalesactivos ypasivos financierospresentados enelestado de situación 
financierason:efectivo, cuentas porcobraryporpagarcomerciales, cuentasporpagara partes 
relacionadas, otrascuentasporcobraryporpagar(exceptoelimpuesto alarenta),yobligaciones 
financieras(corriente ylargo plazo). Laspolíticascontables para su reconocimiento y medición 
sedescribenenlascorrespondientesnotasde políticascontables. 

 
El reconocimientoinicialde un activo o pasivo financiero que no se lleve avalorrazonablecon 
cambios en ganancias ypérdidas, será asu valorrazonable más los costos detransacción que sean 
directamente atribuiblesala compra con emisióndelinstrumentofinanciero. 

 
La clasificación de uninstrumento financiero como pasivo financiero o comoinstrumento de 
patrimonio sehace deconformidad conlaesenciadelacuerdo contractualquelosorigina.Los 
intereses,pérdidasy gananciasrelacionadoscon uninstrumentofinanciero clasificado como 
pasivo financierosereconocen como gasto oingreso.Lasdistribucionesa los tenedores deun 
instrumentofinanciero clasificado como instrumento de patrimoniosecargan directamentea 
resultadosacumulados. 

 
2.8 Propiedades, plantay equipos 

 
2.8.1 Medición en elmomento delreconocimiento-Las partidasdepropiedades, plantay 

equipos se mediráninicialmente porsucosto,exceptolosimportescorrespondientesa 
terrenos los cualesse muestran asu valor razonable, sobrela basede tasaciones 
periódicas,efectuadas porun peritoindependiente. 

 
El costo de propiedades, planta yequiposcomprende su precio de adquisición mástodos 
los costos directamente relacionadoscon la ubicaciónyla puesta encondiciones de 
funcionamiento según lo previsto porla Administración. Los gastos dereparacionesy 
mantenimientosseimputana resultados enelperíodo en que se producen. 

 
Adicionalmente, seconsiderará como parte delcosto de losactivos,los costos por préstamos 
directamente atribuiblesa laadquisición o construcciónde activos calificadosy 
losRepuestosMayores yEquipos deRespaldos,loscualesiniciarán adepreciarseal momento 
de utilizarlos considerando para elcálculolamenorvida útilestimadaentrela vida 
útildelrepuesto o la propiedad,plantayequipo relacionada. 

 
2.8.2 Medición posterioralreconocimiento:modelo delcosto-Despuésdelreconocimiento inicial, 

edificios,maquinariasyequipos, vehículos, equiposde computación, mueblesy 
enseressonregistrados alcosto menosla depreciaciónacumuladayelimporte acumulado de 
las pérdidasde deteriorode valor. 



 

 

Los gastosde reparacionesy mantenimientos seimputan aresultadosen elperíodo en que 
seproducen.  Cabe señalar,que algunaspartidas depropiedades, planta yequipode la 
Compañía, requierenrevisionesperiódicas.En estesentido, laspartesobjeto de sustitución 
sonreconocidasseparadamentedel restodelactivo ycon un nivelde disgregación quepermite 
depreciarlos enelperíodoque medie entrelaactualyhastala siguientereparación. 

 
2.8.3 Medición posterioralreconocimiento:modelo derevaluación -Despuésdel reconocimiento 

inicial, terrenosson presentados asusvaloresrevaluados,que sonsus valoresrazonables,en 
elmomento de lasrevaluaciones, menos la depreciación acumulada yel importe acumulado 
delaspérdidas pordeterioro de valor.  Lasrevaluacionesse efectúan consuficientefrecuencia, 
detalmanera que elvalorenlibros no difiera materialmente 
delquesehabríacalculadoutilizando los valores razonables alfinalde cada período. 

 
Cualquieraumento enlarevaluación deterrenos se reconoceen otroresultadointegral, y 
seacumula en elpatrimonio bajoelencabezamiento de reserva derevaluación de 
propiedades, planta yequipos, excepto si revierte una disminución enlarevaluación del 
mismo previamente reconocidaen resultados,encuyocasoelaumento seacreditaa 
resultadosen la medida enque secarga la disminuciónprevia.  Una disminución delvalor en 
libros delarevaluacióndelactivo esregistradaen resultados enla medida queexcede 
elsaldo,siexiste alguno, mantenidoenla reserva derevaluación relacionadoconuna 
revaluaciónanteriorde dichos activos. 

 
El saldo de revaluación de terrenosincluido enelpatrimonio estransferidodirectamente a 
utilidades retenidas, cuandoseproduce labaja encuentasdelactivo.  Noobstante,parte de la 
reserva setransfiere amedida que elactivo esutilizado porla Compañía.En esecaso,el importe 
delareserva transferida es iguala la diferencia entrela depreciación calculada según 
elvalorrevaluadodelactivo yla calculada según su costooriginal.  Las transferenciasdesdelas 
cuentasde reserva derevaluación a utilidadesretenidas nopasan porelresultado delperíodo. 

 
Los efectos de larevaluación de propiedades, planta y equiposobre el impuesto ala renta 
diferido, secontabilizan yrevelan deacuerdoconla NIC12Impuesto alas Ganancias. 

 
2.8.4 Método dedepreciación yvidasútiles-El costo de propiedades, planta yequipos se deprecia 

deacuerdo con elmétodo de línea recta.  La vida útilestimada, valorresidualy método de 
depreciaciónson revisados alfinalde cadaaño, siendoelefecto decualquier cambio en 
elestimado registrado sobre una baseprospectiva. 

 
Acontinuaciónsepresentan lasprincipalespartidasdepropiedades, planta yequipos ylas 
vidasútilesusadas enelcálculo de la depreciación: 

 
Ítem Vida útil (en años) 

 
Edificios yestructuras 5 –20 
Maquinarias yequipos 2 –54 
Vehículos,locomotoras 3 –31 
Equipos deComputación 3 –10 
MueblesyEnseres 3 –20 



 

 

2.8.5 Retiro o ventade propiedades, planta yequipo -La utilidad opérdida quesurja delretiro o 
venta deuna partida depropiedades, planta yequipoescalculada como la diferencia entre 
elprecio de venta yelvalorenlibros delactivo yreconocida en resultados. 

 
En casode ventao retirosubsiguiente de propiedadesrevaluadas, elsaldo de la reserva de 
revaluaciónestransferido directamentea utilidades retenidas. 

 
2.9 Inversionesensubsidiarias yasociadas-La Compañía mide susinversiones en subsidiarias y 

asociadas alcosto,exceptosila inversión esclasificada comomantenida parala venta,en cuyo 
casosecontabiliza conforme alaNIIF 5 Activos No CorrientesMantenidos parala Ventay 

Operaciones Discontinuadas. 
 

Los dividendos procedentesde unasubsidiaria oasociada sereconocen enelresultado cuando 
surja elderecho arecibirlo. 

 
2.10Costospor Préstamos -Los costos porpréstamos atribuidosdirectamente alaadquisición, 

construcción o producciónde activos calificados,los cuales constituyen activos que requierende 
un períododetiempo sustancialparasu usoo venta, son sumadosalcosto de estos activos hasta 
elmomento en que estén listos parasu uso o venta. 

 
El ingreso por interesesde las inversionestemporalesen préstamos específicospendientespara 
serconsumidosen activos calificados esdeducidodelos costos porpréstamos aptos para su 
capitalización. 

 
Todos los otros costos porpréstamos sonreconocidosen resultados durante elperíodo en quese 
incurren. 

 
2.11Deteriorodelvalor de los activostangibles 

 
Al finalde cadaperíodo,laCompañía evalúalosvalores en libros de sus activostangiblesa fin de 
determinarsiexiste unindicativo que estosactivoshan sufrido alguna pérdidapordeterioro. 

 
Las pérdidaspordeterioro se reconocen inmediatamente en resultados,salvo sielactivo se 
registraa unimporte revaluado, encuyo casosedebeconsiderarla pérdida pordeteriorocomo una 
disminuciónenla revaluación. 

 
Cuando una pérdida pordeterioroesrevertida,elvaloren libros delactivo aumenta alvalor 
estimado revisado desu importe recuperable,de talmaneraque elvalorenlibrosincrementado no 
excedeelvalorenlibrosque sehabríacalculadosino sehubierareconocidolapérdida por deterioro 
paradicho activo en años anteriores.  Elreverso deuna pérdida pordeterioro es reconocido 
automáticamente en resultados,salvo sielactivo correspondienteseregistraal importe revaluado, 
encuyo casoelreversodela pérdida pordeteriorosemaneja como un aumento enla revaluación. 

 
2.12Préstamos 

 
Representan pasivosfinancieros que sereconocen inicialmente asu valor razonable, neto delos 
costos delatransacciónincurridos.Estos préstamos seregistransubsecuentemente asucosto 
amortizado usando elmétodo de interés efectivo. 



 

 

2.13Cuentaspor pagar 
 

Son registradasa su valor razonable.El valorrazonable delas cuentasporpagarcomercialesy otras 
cuentasporpagarse revelan enlanota 15. 

 
2.14Impuestos 

 
Elgastoporimpuestoalarentarepresentalasumadelimpuestoalarentaporpagarcorrientey el impuesto 
diferido. 

 
2.14.1 Impuesto corriente -Sebasaenla utilidad gravable (tributaria)registrada duranteelaño. 

La utilidad gravable difierede lautilidadcontable, debido a laspartidasdeingresos o gastos 
imponibleso deduciblesypartidasque no serán gravableso deducibles.  Elpasivo 
dela Compañía porconcepto del impuesto corriente secalcula utilizandolastasas 
fiscalesaprobadas alfinalde cadaperíodo. 

 
2.14.2 Impuestos diferidos-Se reconocesobrelasdiferencias temporarias determinadasentre 

elvalorenlibrosde los activos ypasivos incluidos enlos estados financieros ysusbases 
fiscales.  Unpasivo porimpuesto diferido sereconoce generalmentepara todaslas 
diferenciastemporariasimponibles.  Unactivo porimpuestodiferidosereconocepor todaslas 
diferencias temporariasdeducibles, enla medida en queresulte probableque la Compañía 
disponga deutilidades gravablesfuturas contralas quesepodría cargaresas 
diferenciastemporariasdeducibles. 

 
Los activos ypasivos por impuestos diferidos se miden empleandolastasasfiscalesque 
seespera sean deaplicación en elperíodo enelque elactivo serealice o elpasivo se cancele. 

 
La Compañía realiza lacompensación de activos porimpuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos,sólo sitiene reconocido legalmente elderecho de compensarlos, 
frentealOrganismo de ControlTributario. 

 
2.14.3 Impuestos corrientesydiferidos-Sereconocen como ingreso o gasto, ysonregistrados en 

elresultadodelaño,exceptoen la medida enque hayan surgido de unatransacción o suceso 
quesereconocefuera delresultado, ya seaen otro resultado integralo directamente 
enelpatrimonio, encuyo caso elimpuesto también sereconocefuera del resultado. 

 
2.15Provisiones 

 
Las provisionesse reconocen cuando la Compañíatiene una obligación presente (ya sea legalo 
implícita)como resultado de un sucesopasado, es probablequela compañía tenga que 
desprendersederecursos que incorporenbeneficios económicos, para cancelarlaobligación, y 
puedehacerseunaestimación fiable delimporte delaobligación. 

 
El importereconocidocomo provisión debe serla mejorestimación deldesembolso necesario 
paracancelarla obligaciónpresente, alfinaldecadaperíodo, teniendo en cuentalos riesgos ylas 
incertidumbrescorrespondientes.  Cuando semide unaprovisión usandoelflujo de efectivo 
estimado paracancelarla obligación presente, su valoren libros representaelvalorpresente de 
dichoflujode efectivo. 



 

 

Cuando se espera larecuperación de algunoso todoslos beneficios económicosrequeridos para 
cancelarunaprovisión,se reconoce unacuentaporcobrarcomo un activo sies virtualmente 
ciertoque se recibirá eldesembolso yelvalorde la cuentaporcobrarpuedesermedidocon fiabilidad. 

 
2.16Beneficios a empleados 

 
2.16.1 Beneficios definidos:Jubilación patronal,bonificación por desahucio e 

Indemnizacioneslaborales - Elcosto delosbeneficios definidos (jubilación patronal, 
bonificación pordesahucioe indemnizacioneslaborales deacuerdo acontrato colectivo) 
esdeterminado en basealcorrespondientecálculo matemático actuarialrealizadoporun 
profesional independiente,utilizandoelMétodo de laUnidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarialesrealizadasalfinalde cadaperíodo. Las gananciasypérdidas 
actuarialessereconoceninmediatamente enlos resultados delaño. 

 
2.16.2 Participación atrabajadores-La Compañía reconoceun pasivo yun gasto porla 

participacióndelostrabajadoresenlasutilidadesdelaCompañía.  Este beneficiose calculaa 
la tasadel15%delasutilidadeslíquidas de acuerdo condisposicioneslegales. 

 
2.17Reconocimiento deIngresos 

 
Los ingresosse calculanalvalorrazonabledela contraprestacióncobradaoporcobrar,teniendo en 
cuentaelimporteestimado decualquierdescuento,bonificación orebajacomercialque la Compañía 
puedaotorgar. 

 
Los ingresosordinariosprocedentesdela ventade bienesdeben serreconocidos cuandola 
Compañía transfierelosriesgos ybeneficios, detipo significativo, derivadosdelapropiedadde los 
bienes;elimportedelos ingresos  yloscostosincurridos, oporincurrir, enrelaciónconla transacción 
pueden sermedidoscon fiabilidad yesprobablequela Compañíareciba los 
beneficioseconómicosasociadosconlatransacción. 

 
2.18Costosy gastos 

 
Loscostosygastosseregistranalcostohistórico. Loscostosygastossereconocenamedida 
quesonincurridos, independientementede la fechaenquesehayarealizadoelpago,y se registranen 
elperíodo máscercano en elqueseconocen. 

 
2.19Compensación desaldos ytransacciones 

 
Como norma generalen losestadosfinancieros nose compensan losactivos ypasivos, tampoco 
losingresos y gastos, salvo aquelloscasosen los quelacompensación sea requerida o permitida 
poralguna norma yesta presentación seaelreflejo dela esencia delatransacción. 

 
Los ingresosy gastoscon origen entransaccionesque,contractualmente o porunanorma legal, 
contemplanlaposibilidad de compensación yla Compañíatienelaintención de liquidarporsu 
importe neto ode realizarelactivo yprocederalpago delpasivo deforma simultánea, se presentan 
netosen resultados. 



 

 

2.20Normasnuevas yrevisadas emitidas pero aún noefectivas 
 

La Compañía no ha aplicado lassiguientesNormasInternacionalesdeInformación Financiera 
(NIIF), NormasInternacionalesde Contabilidad (NIC)e InterpretacionesdelComité (CINIIF) 
nuevasyrevisadas quehansidoemitidas pero aún no son efectivas: 

 
NIIFTítuloEfectiva a partir 

 
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2013 
NIIF 10 Consolidaciónde estadosfinancieros Enero 1,2013 
NIIF 12 Revelacionesde intereses en otras 

Entidades 
Enero 1,2013 

NIIF 13 Medición delvalorrazonable Enero 1,2013 
Enmiendas ala NIC1 Presentación deítems en otro 

resultadointegral 
Julio 1, 2012 

NIC19 (Revisada en el2011) Beneficios aempleados Enero 1,2013 
NIC27 (Revisada en el2011) Estados financieros separados Enero 1,2013 
NIC28 (Revisada en el2011) Inversionesen asociadas ynegocios 

Conjuntos 
Enero 1,2013 

 
La Administración anticipaque estas enmiendas que seránadoptadas enlosestados financieros en 
los períodos futurostendrán unimpactosobre los importesde los activos ypasivos ylas 
revelacionesdela Compañía.  Sinembargo, no esposible proporcionarunaestimaciónrazonable de 
ese efecto hastaque un examen detallado haya sidocompletado. 

 
 
3 . ADMI NI STRACI ON DE RI ESGOSFI NANCI EROS 

 
En elcurso normalde sus negocios yactividadesde financiamiento, elGrupo estáexpuestoa distintos 
riesgos denaturaleza financiera quepueden afectardemanera más o menossignificativa alvalor 
económico desusflujos yactivos y, en consecuencia, sus resultados. 

 
LaCompañíadisponede una organización yde sistemasdeinformación,administradosporla Gerencia 
de Finanzas, quepermitenidentificardichosriesgos, determinarsu magnitud, proponeral Directorio 
medidasde mitigación, ejecutardichas medidasycontrolarsuefectividad. 

 
Acontinuaciónsepresentauna definición de los riesgos queenfrentala Compañía, una caracterización 
ycuantificación de éstosyuna descripción de lasmedidas demitigación actualmente en uso porparte de 
laCompañía, sieselcaso. 

 
Riesgodetasa de interés 

 
La Compañía notiene activos significativos quegeneran intereses;losingresos ylos flujos deefectivo 
operativos de laCompañíason independientesdelos cambios en lastasasdeinterésenelmercado. 

 
La políticadela Compañíaesmantenerfinanciamientos principalmente atasasdeinterés fija. Al respecto, 
la Gerencia delaCompañía considera que elriesgo delvalorrazonable de tasas de interésno es importante 
debidoa quelastasasde interésde sus contratos definanciamientono difieren significativamente delatasa 
deinterés demercado queseencuentra disponible para la Compañía para 
instrumentosfinancierossimilares. 



 

 

Por lotanto,en opinión delaAdministraciónlastasas fijas noserán modificadas como resultado de los 
cambios enelmercado. 

 
Riesgocrediticio 

 
El riesgo decrédito seorigina porlaincapacidad delosdeudoresde podercumplircon sus obligaciones. 
La Gerencia consideraqueen la Compañía elriesgo crediticioseencuentra mitigado debidoa que 
susclientes tienen períodosde cobro de60 días enpromedio, no habiéndosepresentado 
problemassignificativos decobranza dudosa. La Compañíacolocasusexcedentes deliquidezen 
instituciones financieras deprestigio,establecepolíticas decréditoconservadorasyevalúa 
constantemente lascondicionesexistentes en elmercado en elque opera. Enconsecuencia,la Compañía 
no prevé pérdidas significativas quesurjan de este riesgo. 

 
Riesgodeliquidez 

 
El Directorio es elquetiene laresponsabilidad finalporla gestión deliquidez.  El Directorio ha 
establecido un marco de trabajoapropiado parala gestión de liquidezde manera que la gerencia pueda 
manejarlos requerimientosde financiamiento acorto,mediano ylargo plazo asícomo la gestión de 
liquidezdela Compañía.  La Compañíamaneja elriesgo de liquidezmanteniendo reservas,facilidades 
financierasyde préstamo adecuadas, monitoreando continuamente losflujosefectivos proyectadosy 
realesyconciliandolos perfilesde vencimiento delosactivos ypasivos financieros. 

 
Administración delriesgode capital 

 
La Compañíagestionasu capitalpara asegurarqueestaráen capacidadde continuarcomoempresaen 
marchamientras quemaximizael rendimiento asusaccionistasatravésde la optimización delos saldos 
dedeuda ypatrimonio. 

 
Elcomité de gestión de riesgo de la Compañía revisalaestructura decapitalsobreuna basesemestral. 
Como parte deesta revisión, elcomité consideraelcosto delcapitalylosriesgos asociadoscon cada clase 
decapital. 

 
 
 
4 . ADOPCI ÓN POR PRI MERA VEZ DE LASNORMASI NTERNACI ONALES DE 

I NFORMACI ÓN FI NANCI ERA ( NI I F)  
 

La Superintendencia de Compañíasestableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del21 de agosto 
del2006, la adopción delasNormasInternacionalesdeInformación Financiera(NIIF) ysu aplicación 
obligatoria porparte delascompañíasyentidadessujetasa sucontroly vigilancia, a partirdel1de enerode 
2009, la cualfue ratificadaconla ResoluciónNo. ADM 08199 del3dejuliodel2008. Adicionalmente, 
seestableció elcumplimiento deun cronograma deaplicación según lo dispuesto en 
la ResoluciónNo. 08.G.DSC.010 del20 denoviembredel2008.  La Compañía está obligadaa 
presentarsus estadosfinancieros (no consolidados)deacuerdo con NIIF a partir del1 de enero de 
2011. Conforme aesta Resolución, hasta el31 de diciembre del2010, laCompañía preparósus 
estadosfinancieros(no consolidados)de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados 
enelEcuador.  Desdeel1de enerodel2011,los estadosfinancieros(noconsolidados)dela Compañía son 
preparados de acuerdoa NIIF. 

 
De acuerdo aloantesindicado, la Compañía definió comosu período detransición a las NIIF elaño 2010, 
estableciendocomo fecha parala medición de los efectos deprimera aplicaciónel1 de enero del2010. 



 

 

La aplicación delas NIIF supone, con respectoa los principios decontabilidad generalmente 
aceptadosenelEcuadorque se encontraban vigentes almomento de prepararselos estados financieros 
correspondientesalaño 2011: 

 
• Cambios en laspolíticascontables,criterios de medición yforma depresentaciónde los estados 

financieros 
• La incorporaciónde unnuevo estadofinanciero, elestado de resultadointegral 
• Un incremento significativo de la información incluida en lasnotas alosestadosfinancieros 

 
Parala preparacióndelos presentes estadosfinancieros(no consolidados), se han aplicadoalgunas 
excepcionesobligatoriasyexenciones optativasalaaplicación retroactiva delasNIIF que seestablece en la 
NIIF 1. 

 
4.1 Excepcionesa laaplicación retroactiva aplicadasporla Compañía y sus subsidiarias 

 
Estimaciones-La NIIF 1 establece que las estimacionesdela Compañíarealizadas según las NIIF, 
en la fecha de transición, sean coherentes conlasestimaciones hechaspara lamisma fecha según 
los PCGAanteriores(despuésde realizarlos ajustesnecesarios parareflejarcualquier diferencia 
enlaspolíticascontables), amenosque exista evidencia objetiva dequeestas estimaciones 
fueranerróneas. 

 
Estaexencióntambiénseaplicaalosperíodos comparativos presentadosenlos primeros estados 
financieros según NIIF. 

 
Compañía AzucareraValdezS.A. no ha modificado ninguna estimación utilizadaparaelcálculo de 
saldospreviamentereportados bajo PCGAanteriores nialafechade transición(1 deenero 
del2010)niparaelprimerperíodo comparativo (31 dediciembre del2010). 

 
4.2 Exencionesala aplicaciónretroactiva elegidasporlaCompañía ysus subsidiarias 

 
a)  Uso delvalor razonablecomo costoatribuido-La exención dela NIIF 1 permite optar, en la 

fechadetransición alasNIIF, por la medición de una partida depropiedades, planta y 
equipoporsu valorrazonable, yutilizareste valorrazonablecomo elcostoatribuido en esa 
fecha.La NIIF 1 estableceque la Compañía podráelegirutilizarunarevaluaciónsegún 
PCGAanterioresde unapartida de propiedades, plantayequipo, ya seaa la fechade transicióno 
anterior, como costoatribuido enlafechade larevaluación, siestafue aesa fecha 
sustancialmentecomparable: 

 
a) alvalor razonable;o 
b) alcosto,o alcosto depreciado según las NIIF. 

 
Compañía AzucareraValdezS.A. optó porla medición de terrenos,a suvalorrazonable, y 
utilizareste valorrazonablecomo elcosto atribuido ala fecha de transición.  Elvalor razonable 
deterrenosfue medido medianteavalúorealizado porexpertosexternos independientes, 
determinando de estaforma nuevos valores iniciales.  Delmismo modo, se revisaron 
ysedeterminaronnuevasvidasútiles remanentes.Para el restodelosítems de propiedades, 
planta yequipo, la Compañíaha considerado, elcosto depreciado o revaluado bajo 
PCGAanteriorescomo costo atribuido alafechade transición, ya queeste es comparableconsu 
costodepreciadode acuerdo a NIIF(VerNota10). 



 

Activosbiológicos 5,014 3,203 
Productoagrícola 1,495 (314)

Costoatribuidode propiedades,plantayequipo(2) 40,274 38,639
Costoatribuidode inversionespermanentes(3) 38,006 38,109
Ajuste alaamortización de activos biológicos(1) (310) (268)
Incremento en la obligación porbeneficios definidos(4)  
(5) (14,598) (9,333)

Reconocimientodeimpuestosdiferidos(6) (2,946) (2,177)
ASAN: 66,935 67,859

 

b)  Inversionespermanentes-Cuando la Compañía prepare estadosfinancieros separados,la 
NIC27 (modificada en2008) requierequecontabilicesusinversionesdealguna de las 
formassiguientes: 

 
a) alcosto;o, 
b) alvalor razonablede acuerdo conla NIC39 

 
La exención dela NIIF 1 establecequesila Compañíaen laadopciónporprimera vezde las 
NIIFmide una inversiónalcostode acuerdo con la NIC27, debemediresa inversión ensu estado 
desituación financiera separado de aperturaconforme a las NIIFmedianteuno delos 
siguientesimportes: 

 
a) elcostodeterminadode acuerdocon la NIC27;o, b)
 elcostoatribuido, puede ser: 

 
(i) su valorrazonable(determinado deacuerdoconla NIC39)alafecha detransición de la 

Compañía alasNIIFen susestados financieros separados;o 
(ii)  elvalorenlibrosen esafecha según los PCGAanteriores. 

 
La Compañía puede elegirentre los apartados (i)o (ii)anteriores para medirsusinversiones en 
cada subsidiaria o asociada quehaya optado pormedirutilizando elcostoatribuido. 

 
Compañía AzucareraValdezS.A., optó poraplicarestaexención yutilizó como costo 
atribuido de la inversiónensubsidiaria, elvalorenlibros delainversión alafechade 
transición, 1 deenero del2010 determinadosegún PCGAanteriores. 

 
4.3 Conciliaciónentre NIIF yPrincipios decontabilidadgeneralmente aceptados en elEcuador 

 
Las conciliacionesque se presentan a continuación muestranla cuantificación delimpacto dela 
transiciónalasNIIF sobre la situación financiera,resultadointegraly flujos deefectivo 
previamenteinformadosdeCompañía AzucareraValdezS.A. 

 
4.3.1 Conciliación delPatrimonio neto al1 deenero y al31 de diciembredel2010 

 
Diciembre 31, 

2010 
Enero 1, 

2010 
(enmilesde U.S. dólares) 

 
Totalpatrimonio de acuerdo a PCGAanteriores 

informado previamente 55,341 50,630 
 

Ajustesporla conversión aNIIF: 
Medición alvalorrazonable menoscostosde venta(1) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

P 



 

 
 
 

  Diciembre 31, 
2010 

(en milesde U

Enero 1, 
2010 

.S. dólares)
 
VIENEN: 66,935 67,859 

 

Correcciónde errores de años anteriores: 
Baja de activosrevaluados 

 
(1,454) 

 

Bajasde otrosactivos (3,554) (3,554)
Bajasde cuentasporcobrar (347) (347)
Bajasdeinventariosobsoletos  (371) (371)

Subtotal   61,209  63,587

Totalpatrimonio de acuerdo a NIIF 116,550 114,217 

4.3.2 Conciliación delResultadoIntegralporelaño terminado el31 dediciembre del2010 
 

(enmilesde U.S. dólares) 

Resultadode acuerdo a PCGAanterioresinformado previamente 4,711 

Ajustesporla conversión aNIIF: 
Ganancia enelvalorrazonable(1) 
Activosbiológicos 1,811 
Productoagrícola 1,809
Ajuste algasto depreciación de propiedades, planta y equipos(2) 1,317
Ajuste ala amortización deactivos biológicos (42)
Reconocimiento de provisión porbeneficios definidos (5,265)
Reconocimiento de un gasto porimpuestosdiferidos (769)
Ajuste valorpatrimonialproporcionalen elresultado de

lassubsidiarias yasociadas (103)

Correcciónde errores de años anteriores 
Bajasdeterrenos porexpropiación (318) 

Subtotal (1,560) 
 

Resultadointegralde acuerdo a NIIF 3,151 
 

a) Explicación resumida delos ajustes porconversióna NIIF: 
 

(1) Medición alvalor razonable delproductoagrícola y activosbiológicos: Según 
lasNIIF, losactivosbiológicosyproductos agrícolas deben ser medidos 
alvalorrazonablemenos los costos deventa,excepto cuandosea 
impracticablerealizarestamedición, en cuyo caso semedirán alcosto menos 
depreciación ycualquierpérdida pordeterioro.  Segúnlos PCGAanteriores, 
estos activos se medían alcosto netode depreciaciónmenoscualquier 
pérdidapordeterioro.  Al1de enero yal31 de diciembre del2010, los 
efectosdelcambio enlos saldosdeinventariosfueronde US$(314,297)y 
US$1.5 millones yactivos biológicosporUS$3,203 yUS$5 millones 
respectivamente, resultadosacumuladosprovenientesde laadopciónpor 



 

 

primeravezde las NIIF de US$2.9 millones yUS$6.5 millones 
respectivamente, yreconoció una ganancia enelvalorrazonabledeactivos 
biológicosyproductoagrícola delaño 2010 por US$1.8 millonesyUS$1.8 
millonesrespectivamente. 

 
(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos:Para laaplicación delas 

NIIF se hadefinido quelossaldos al1 de enero de 2010 de terrenosse 
registrena su valorrazonable yportalrazón se realizó un avalúo de los 
terrenos.Talprocedimiento fueefectuado porprofesionales expertos 
independientes.  Al1 de enero del2010, los efectosdela revaluación 
generaron unincremento en lossaldos de propiedades, planta yequipo yen 
lareserva porrevaluaciónprovenientesdela adopciónporprimera vezde  
lasNIIF por US$24.9 millones. 

 
Adicionalmente laCompañía hadefinido que los saldos demaquinarias, 
equiposy vehículosse registren alcostodepreciadodeacuerdo con NIIF, por 
talmotivo la Compañía realizó un cambio enlasvidasútilesen relación con 
lasutilizadas con PCGAanteriores. Al1 deenero yal31 de diciembre del 
2010, los efectosdelos cambios en las vidasútiles generaron un incremento en 
los saldosdemaquinarias, equipos y vehículosyenresultadosacumulados 
provenientes dela adopción porprimera vezde las NIIF por US$13.7 
millonesyUS$15 millonesrespectivamente, yen elgasto depreciación del 
año 2010una disminuciónporUS$1.3 millones. 

 
(3) Costo atribuido deinversión en subsidiaria:Según NIIF, laCompañía debe 

contabilizarlas inversionespermanentes alcosto ode acuerdo a NIC39 
(valorrazonable)en sus estadosfinancieros separados.Bajolos PCGA 
anteriores, parala mediciónde dichasinversiones, se utilizabaelmétodo de 
participación.  Al1de enero del2010, elefecto delcambio, fue un incremento 
enlossaldos deinversiones en subsidiariayen resultados 
acumuladosprovenientes de laadopciónporprimera vezde las NIIF por 
US$38.1 millones. 

 
(4) Incremento enla obligación por beneficios definidos:Según NIIF, la 

Compañía debereconocerun pasivo porbeneficiosdefinidos (jubilación 
patronal)paratodos sus empleados, con baseen un cálculoactuarial 
utilizandoelmétodode unidad decrédito proyectado.Bajo PCGA anteriores, la 
Compañía reconocióuna provisión parajubilación patronal únicamentepara 
sus empleadoscon másde diezañosde servicio yno registró ninguna 
provisiónde bonificaciónpordesahucio.  Al1 deenero yal 
31 de diciembre del2010,los efectos de estoscambios, fueron unincremento en 
elsaldo de obligación porbeneficios definidos porUS$2.1 millones y 
US$3.9 millones, respectivamente, unadisminución en 
resultadosacumuladosprovenientes delaadopciónporprimera vezde las NIIF por 
los referidosimportesyun incremento en costos deventasy gastos 
deadministración delaño 2010 porUS$2.8 millonesyUS$1.1 
millonesrespectivamente. 



 

 

(5) Reconocimiento deuna provisión por indemnizaciónporañosde servicio: 
Según NIIF ladeterminación de la provisiónporindemnizaciónporañosde 
servicios, para aquelloscasos en que seencuentrepactadacon los 
trabajadoresde la Compañía, se debereconocermediante uncálculo actuarial.  
Bajo PCGAanteriores,la Compañía noreconocióninguna 
provisión poresteconcepto.  Al1 deenero yal31de diciembre del2010,los 
efectosde esta situación, fueronelreconocimiento de una provisión por 
indemnizaciónporañosdeservicio porUS$7.2 millonesyUS$1.3 millones 
respectivamente, unadisminuciónenresultadosacumuladosprovenientesde la 
adopción porprimera vezde lasNIIF en los referidos importesyun incremento 
enelgasto porindemnización poraños de serviciodelaño2010 porUS$1.3 
millones. 

 
(6) Reconocimiento deimpuestos diferidos:Las NIIF requieren el reconocimiento 

deimpuestos diferidos usando elmétodo delbalance queestá orientado 
alcálculo de lasdiferenciastemporariasentre la basetributaria de un activo o un 
pasivo ysu valorcontableen elbalance.  Los ajustesen la valuación delosactivos 
ypasivos generadosporla aplicación delas NIIF, 
hansignificadoladeterminaciónde diferenciastemporariasque fueron 
registradascomo pasivos por impuestos diferidos.  Al1 de enero yal31 de 
diciembre del2010,losefectosde lasdiferenciastemporarias fueronel 
registrode pasivosporimpuestos diferidos porUS$2.1millonesyUS$2.9 
millones,respectivamenteyuna disminución enlosresultados acumulados 
provenientes dela adopción porprimera vezde las NIIF en losreferidos 
importesyelreconocimiento enelgasto por impuestos diferidos delaño 
2010 porUS$769,474. 

 
Un resumen delasdiferenciastemporarias escomo sigue: 

 
Diferencias temporarias 

Diciembre 
31, 

2010 
Enero 1, 

2010 
 

Diferenciastemporarias: 
Medición alvalorrazonable menoscostosde venta:(1) 

(enmilesde U.S. dólares) 

Activos biológicos 5,014 3,203 
Productoagrícola  1,495  (314) 

Costoatribuidode propiedades,plantayequipo(2) 15,025 13,709 
Incremento en la obligación porbeneficios 

definidos(4)(5) (9,006) (7,889) 
 

Total 12,528 8,709 
 

Tasaneta utilizadaparaelcálculodelimpuestodiferido 23.50% 25% 
 

Pasivo por impuesto diferido 2,946 2,177 



 

 

b) Reclasificacionesentre Activos y/oPasivos -Laadministracióndela Compañía ha 
efectuadolas siguientesreclasificacionesen elestado de situación financiera, 
parauna apropiada presentaciónde acuerdo ala NIC1: 

 

Saldos a 
 

Cuenta 
Presentación bajo 
PCGAanteriores 

Presentación 
bajo NIIF 

Diciembre 
31,2010 

Enero1, 
2010 

(enmilesde U.S. dólares) 
 

Gastos 
anticipados 

Incluidos en 
pagosanticipados 

Incluido en 
otrosactivos 626 444 

 
Impuestos por 

pagar 
Incluido en otras 

cuentasporpagar 
Incluido en 

impuestos 
corrientes 591 318 

 
Sobregiro 
bancario 

Incluido en 
sobregirobancario 

Incluido en 
Préstamos 215 

 
Préstamos de 
cortoplazo 

Incluido en 
Obligaciones 
bancarios 

Incluido en 
Préstamos 

 
 
 
3,900 13,749 

 
Vencimientos 

corrientes de 
obligaciones 
a largo plazo 

Incluido en 
vencimientos 
corrientes de 
obligacionesa 
largo plazo 

Incluido en 
Préstamos 

 
 
 
 
 
17,296 14,095 

 
Provisión para 
jubilación 
patronaly 
desahucio 

Separado en 
provisión para 
jubilación 
patronaly 
desahucio 

Incluido en 
obligación por 
beneficios 
definidos 

 
 
 
 
 
35,585 30,031 

 
Participacióna 

trabajadores 
ybeneficios 
sociales 

Incluidos en 
participación a 
trabajadoresy 
gastoacumulado 

Incluidos en 
obligaciones 
acumuladas 

 
 
 
 
1,088 566 

 
Préstamos de 

largo plazo 
Incluido en 

Obligacionesa 
largo plazo 

Incluido en 
Préstamos 

 
 
 
23,413 19,920 

 
c) Reclasificacionesentre Ingresos, Costos y Gastos-La administración dela 

Compañía haefectuado lassiguientesreclasificacionesen elestadode resultado 
integralporelaño terminado el31de diciembre del2010, para unaapropiada 
presentación deacuerdoa la NIC1: 



 

 

 
Cuenta 

Presentación bajo 
PCGAanteriores 

Presentación 
bajoNIIF 2010 

(enmilesU.S.dólares) 
 

Participacióna 
trabajadores 

Despuésde 
utilidad 
operacional 

Incluido en 
gastos 
administrativos 1,088 

 
 
5 . ESTI MACI ONESY JUI CI OSCONTABLESCRÍ TI COS 

 
La preparación delospresentesestados financieros(noconsolidados)enconformidad con NIIF requiere 
quela Administración realice ciertas estimacionesyestablezcaalgunossupuestosinherentesa la actividad 
económicade la entidad, conelpropósitode determinar la valuaciónypresentación de algunaspartidasque 
forman parte de los estados financieros.  En opinióndela Administración,tales estimaciones 
ysupuestosestuvieronbasadosenla mejorutilización delainformación disponibleal momento, los 
cualespodrían llegara diferirde susefectosfinales. 

 
Las estimacionesyjuicios subyacentes serevisan sobreuna baseregular.Lasrevisiones alas estimaciones 
contablesse reconocen enelperíododela revisión yperíodos futuros silarevisión afecta tanto alperíodo 
actualcomo a períodos subsecuentes. 

 
Acontinuaciónsepresentala estimación yjuiciocontable críticaque la administración de la 
Compañía hautilizado en elproceso de aplicacióndelos criterioscontables: 

 
5.1 Deteriorode activos 

 
Ala fechade cierrede cada período, oen aquellafechaque seconsiderenecesario,seanaliza el 
valordelosactivos para determinarsiexiste algún indicio de quedichos activos hubieransufrido una 
pérdida pordeterioro.En casode que exista algún indicioserealiza una estimacióndel importe 
recuperablede dicho activo.  Sisetrata de activos identificablesque no generan flujos 
de efectivo de forma independiente,seestima la recuperabilidadde la unidad generadorade 
efectivo ala que perteneceelactivo. 

 
Determinarsi losactivos han sufrido deterioro implicaelcálculo delvaloren usode las unidades 
generadorasde efectivo.Elcálculodelvaloren usorequiere que laCompañía determine los 
flujosde efectivo futuros que deberían surgirde lasunidades generadorasde efectivo yuna tasa 
de descuento apropiada para calcularelvalorpresente,siel importe recuperable es inferioral 
valorneto enlibros delactivo, se registralacorrespondiente provisión pordeterioro por la 
diferencia, concargo a resultados. 

 
Las pérdidaspordeterioro reconocidas enun activo enperíodosanterioresson revertidas cuando 
seproduceun cambio en las estimacionessobresuimporte recuperableincrementandoelvalor 
delactivo con abono aresultados con ellímite delvalorenlibrosque elactivo hubiera tenido de no 
habersereconocidola pérdida pordeterioro. 

 
5.2 Estimación delvalor razonable delActivo biológico 

 
Paraevaluarelvalorrecuperable deactivos biológicosla compañía toma en consideraciónlos 
criterios establecidos enlaNIC41,los cuales señalanque esteactivo debesermedido en su 



 

 

reconocimientoinicialyala fechade presentación desusestadosfinancieros, a su valor razonable 
menos los costosestimadoshasta elpuntode venta. Elvalorrazonable señalado es determinado con 
referenciaa su precio de cotización establecidoen elmercadoactivo en donde secomercializa, 
enelcasode queno hubiera un mercado activo sepodráutilizarprecios de transaccionesmas 
recienteso precios demercado paraactivos similareso valorpresente de flujos netos deefectivo 
esperadodelactivo, descontados auna tasaantesdeimpuestos definida porelmercado. 
Elegirelvalorrazonable de un activo biológico requierelaaplicación dejuicio 
paraseleccionarlaforma en que se valorizaraelactivo biológico ylossupuestosde su 
determinación. 

 
Al respecto, paradeterminarelvalorrazonablela Administración de la Compañíautiliza 
estimaciones porlos volúmenes de plantaciones, costoportoneladayagotamientohasta elpunto de 
cosechao recolección.Los cambios en los supuestos o estimacionesusados enlos cálculos podrían 
afectarelresultadode los mismos. Lasentradas delmodelo de crecimiento implican estimaciones 
queson actualizadasregularmente. Losflujos de cajaneto descontados incluidosen lasestimaciones 
dela gerenciaconsideran una tasadedescuento, determinada enfunción del costodelasfuentes 
definanciamiento delacompañía.La tasade descuento asciende a7.90% para2011 y2010. 

 
5.3 Impuesto a la renta corriente 

 
La determinación de lasobligaciones y gastos por impuestos requiere interpretacionesala 
legislación tributaria aplicable. LaCompañía buscaasesoría profesionalen materia tributaria antes 
dealguna decisiónsobre asuntostributarios. Auncuandola Administraciónconsidere que 
susestimacionesson prudentesyapropiadas, pueden surgirdiferencias deinterpretación con la 
administracióntributariaque pudieran afectarlos cargos impuestos enelfuturo. 

 
 
6 . EFECTI VOY BANCOS 

 
Al31 dediciembre del2011, incluye principalmente saldosen cuentascorrientesen bancoslocales y 
delexteriorporUS$880,006. 

 

 
 
7 . CUENTAS PORCOBRAR 

 
… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Compañíasrelacionadas, nota22 2,566 3,742 2,060
Anticipos aproveedores 1,592 1,964 4,042
Clientes 1,394 457 264
Cuentas ydocumentos porcobrar 781 373 313
Funcionarios yempleados 305 337 300
Otros 16  82   393

 

Total 6,654 6,955 
 

7,372



 

 

Al31 dediciembredel2011: 
 

• Anticipos aproveedoresincluyeprincipalmentevalores entregadosa proveedoresycontratistas 
localesparafuturas comprasde materialesyprestacionesdeservicios porUS$148,491  ypagos al 
exteriorparafuturasimportacionesdeazúcarymaquinariasporUS$ 1,245,798. 

 
• Cuentas porcobrarclientesrepresentanprincipalmenteventaslocalesde azúcarymelaza, las 

cualesfueron efectuadasa30 días plazo para clientesysin plazo establecido paracompañías 
relacionadas. 

 
• Cuentas ydocumentos porcobrarrepresentavalores otorgadosacañicultoresen calidad de 

anticipos parafuturascomprasde caña. 
 

 
 

8 . I NVENTARI OS 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Azúcar 29,492 24,954 23,233
Materialesyrepuestos 3,548 2,551 4,455
Melaza yPanela 720 817 453
Otros 11  302 30

 

Total 33,771 28,624 
 

28,171
 
 
9 . ACTI VOSBI OLÓGI COS 

 
… Diciembre 31… Enero 1, 
2011  2010

 2010(en milesde 
U.S. dólares) 

 

Cultivosen procesos 14,859 14,611 12,641 
Valorrazonable de loscultivos en proceso 5,014 5,014 3,203
No corriente (7,096) (5,438) (4,264)

 

Total 12,777 14,187 
 

11,580 
 

La Compañía valoriza las plantaciones decañade azúcarenprocesoa su valorrazonable. Elvalor 
razonable secalcula utilizando los flujos netosde efectivo esperado ylos costos estimados relacionados 
conestasactividades, paralo cuallaAdministraciónpreparó proyeccionesdelos ingresosycostos 
enfunción a laproducción ypreciosde venta estimado de los cultivos yestableció loscostos demanera 
razonable. Acontinuación sepresenta la determinaciónde los flujos deefectivo netosesperadosen la 
ventade caña deazúcar: 



 

 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011  2010

 2010(en milesde 
U.S. dólares) 

 

Flujos deingresoesperado 27,102 25,205 18,108 
Flujos decostoesperado (20,734) (18,968) (13,952)

 

Utilidadesperada   6,368   6,237 
 

  4,156 
 

Valorpresente delautilidadesperada: 5,014   5,014 
 

 3,203 

 
 
1 0 .PROPI EDADES,PLANTAY EQUI POS 

 
Un resumen depropiedades, planta yequiposescomo sigue: 

 
… Diciembre 31,… Enero 1, 
2011 2010

 2010(en milesde 
U.S. dólares) 

 

Costo oValuación 199,172 193,508 175,974 
Depreciaciónacumulada (94,540) (91,483) (92,400)

 

Total 104,632 102,025 
 

83,574 
 

Clasificación: 
Terrenos 

 
38,047 

 
36,640 

 
 

36,678 
Edificios yestructuras 7,422 6,694 6,512
Maquinarias yequipos 53,992 53,328 32,088
Vehículos 1,175 1,041 1,005
Equipos decomputación 360 450 690
Mueblesyenseres 330 318 254
Repuestos mayoresyequipos derespaldo 2,126 1,813  
Construccionesenproceso   1,180 1,741  6,347

 

Total 104,632 102,025 
 

83,574 



 

   
 
 

Terrenos 

 
 

Edificios y 
Estructuras 

 
Maquinarias
yEquipos 

 
 

Vehículos 

Equipos de 
computación; 

Muebles y 
Enseres 

Repuestos 
mayoresy 
equiposde 
Respaldo 

 
 

Construcciones
enCurso 

 
 

Total 

 
Costoovaluación 
Saldos aenero 1, 
2010 

 
 

36,678 

 
 

12,824 
 

112,697 
 

3,345 
 

4,084 

   
 

6,346 
 

175,974 

Adquisiciones 17 137 2,683 142 120 17,417 20,516 

Activaciones   804 21,105 25 89 (22,023) 

Ventasy/o retiros (1,141)   (4,619) (73) (48)   (5,881)

Reclasificación  1,086     1,813    2,899 

 
Saldos a 
diciembre 31, 
2010 

 
 
 

36,640 

 
 
 

13,765 

 
 

131,866 

 
 

3,439 

 
 

4,245 

 
 

1,813 

 
 
 

1,740 

 
 

193,508 

Adquisiciones   682 96 202 313 3,196 4,489 

Activaciones   998 2,691 68 (3,757) 

Ventasy/o retiros     (355) (29) (6)   (390)

Reclasificación 1,406   158     1,564 
 
Saldos a 
diciembre 31, 
2011 

 
 
 

38,407 

 
 
 

15,445 

 
 

134,202 

 
 

3,664 

 
 

4,509 

 
 

2,126 

 
 
 

1,179 

 
 

199,172 

 

Los movimientos depropiedades,plantayequipos fueron como sigue: 
 
 
 
 
 
 

(enmiles de U.S.dólares) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Edificios y 
Estructuras 

 
 
 
Maquinarias 
yEquipos Vehículos 

Equipos de 
computa- 

ción; 
Mueblesy 
Enseres 

 

 
 
 
 
Total 

(enmilesde U.S. dólares) 
 

Depreciación acumulada 
Saldos aenero1, 2010 

 
6,312 

 
80,609 

 
2,339 

 
 

3,140 
 

92,400 
Depreciación 758 2,317 71 385 3,531
Ventasy/o retiros (4,388) (13)  (47) (4,448)
 
Saldos adiciembre 31, 2010 7,070 78,538 2,398 

 
3,478 91,483 

Depreciación 954 2,422 119 349 3,844
Ventasy/o retiros (751) (28)  (8) (787)
 
Saldos adiciembre 31, 2011 8,024 80,209 2,489 

 
3,819 94,540 

 

Aplicación delcostoatribuido 
 

Al1 deenero del 2010, los valoresrazonablesutilizados como costoatribuidoparapropiedades, 
planta yequipo yelajuste alvaloren librospresentadosegún los PCGAanterioressemuestran a 
continuación: 



 

 

.  .  .  Enero 1, 2010.  .. 
Saldosegún

PCGA 
anteriores 

Ajuste 
alvalor 

razonable 
Costoat

ribuido 
(en milesde U.S. dólares)

 

Terrenos 11,748 24,929 36,678
Edificios yEstructuras 12,824   12,824
Maquinarias yequipos 48,659 64,038 112,697
Mueblesyenseres 1,184   1,184
Equipos decomputación 2,900   2,900
Vehículos 1,572 1,773 3,345
Construccionesenproceso    6,346   6,346

 

Total 85,233 90,740 175,974

 
 
1 1 .I NVERSI ONESPERMANENTES 

 
Los estados financieros deCompañía AzucareraValdezS.A., porelañoterminado el31de diciembre 
del2011, también sepresentan consolidadosconsu compañía subsidiaria en la cualposee una 
participaciónaccionaria demásdel99%o ejercecontrol, talcomo lo establece laNIC27 Estados 
financieros consolidados yseparados;sinembargo, por requerimientodela Superintendenciade 
Compañías, Compañía AzucareraValdezS.A., presenta estados financierosseparados(no consolidados). 

 
 
 
 

Proporción de Saldo Contable 
Compañías participación Diciembre 31, Enero 1, 

2011
 2010(e
n milesde U.S. dólares) 

 

MaríaTeresaSociedad enPredios Rústicos 99.9 13,602 15,266
Victoria Sociedaden Predios Rústicos 99.9 14,080 15,037
Rafica Sociedad en PrediosRústico 99.9 12,065 13,185
PreslerLimited 100.0 3,594 3,594
Ecoelectric S.A. 15.0 1,500 1,500
Cía. Nacionalde Melaza S.A. 50.0 124 124
InmobiliariaValdezS. A. 99.9 39 39
Mecanizadora San EnriqueS. A. 99.9 18 18
Otras    6 6

 

Total   45,028 48,769
 

En diciembre del2011, laCompañía disminuyó el saldo de inversionespermanente enUS$3.7 
millones,las cualse originaporabsorción de pérdidasde compañías subsidiarias.Vernota 20. 



 

 

1 2 .OTROSACTI VOSFI NANCI EROS 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Activosfinancieros medidos alcosto amortizado:  
Préstamos apartesrelacionadas 9,713 9,598 7,572
Otros 40    
 
Total 9,753 9,598 

 
7,572

 

La Compañía haotorgado préstamos acorto plazo atasascomparablesconlastasas deinterés 
promedio comercialesacompañíasrelacionadas.  En la Nota22 y23 sedetalla informaciónsobre 
estos préstamos. 

 
 
 
1 3 .DERECHOSFI DUCI ARI OS, OTROS 

 
… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Derechosfiduciarios 2,295 1,255 1,546
Otros 71    122 24

Total 2,366 1,377 1,570
 

Al31 dediciembre del2011, derechos fiduciarios representa la participaciónque tienelacompañía 
sobreelFideicomisoMercantildeTitularización deFlujos Azucarera Valdez, nota 23. 

 
 
 

1 4 .PRÉSTAMOS 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

No garantizados-alcostoamortizado 
Sobregiros bancarios 

     
 

215
Préstamosbancarios(1) 5,550 3,900 13,749
Otrascompañías(2) 14,824 20,419 18,202

 

Subtotal 20,374 24,319 
 

32,166
 

Garantizados-alcosto amortizado 
Préstamos bancarios (3)y(4) 

 
24,328 

 
20,290 

 
 

15,813
 

Total 44,702 44,609 
 

47,979



 

 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Clasificación:  
Corriente 25,256 21,196 28,059
No corriente 19,446 23,413 19,920

 

Total 44,702 44,609 
 

47,979
 

Al31 dediciembredel2011: 
 

(1)Préstamos a tasafija conbancoslocales ybanco delexteriorporUS$2.8 millonesyUS$2.7 
millonesrespectivamente, cuyos períodos de vencimiento noexceden de 1 año.  Al31 de 
diciembre del2011,latasade interésefectiva promedio ponderadaanualsobre lospréstamos es de 
8.1%. 

 
(2)Representa financiamientoa tasafija con elFideicomiso deTitularización de Flujos ValdezyUni- 

Systems doBrasilCía. Ltda. porUS$10.6 millonesyUS$4.2 millones, respectivamente cuyos 
períodosde vencimiento noexceden de3 años (4añosal31 de diciembre de2010).  Al31de diciembre 
del2011,latasade interésefectiva promedio ponderadaanualsobre lospréstamos es de 
8.3%y2.59% respectivamente. 

 
(3)Préstamos a tasafija con bancoslocales ybanco delexteriorporUS$23.4 millones yUS$960 mil 

respectivamente,convencimientoshastael2015.  Al31 de diciembre del2011,la tasadeinterés 
efectiva promedio ponderada anualsobre los préstamos es de8%. 

 
(4)Al31 dediciembre del2011, estos préstamos están garantizadoscon maquinariaindustrialy 

prenda agrícola, propiedadde la Compañía. 
 

 
 
1 5 . CUENTASPOR PAGAR 

 
… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Proveedores 5,536 6,492 2,634
Dividendosporpagar 1,265 1,265 1,265
Cañicultores 1,220 2,495 1,739
Compañíasrelacionadas, nota22 656 2,639 3,671
Depósitosde clientes 676 2,123 352
Otras 49  5 381

 

Total 9,402 15,019 
 

10,042



 

  Activosporimpuesto corriente: 
Retencionesen lafuente 

   
143 

 

 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto alarenta(1) 

 
1,012 

   
27

Impuesto alValorAgregado-IVAy
Retenciones 202 177 126

Retencionesen lafuentedeimpuesto alarenta 222 294 126
Otrosimpuestos   111 120  39

 

Total 1,547 591 318
 

16.2 
 

Impuesto a la renta reconocidoen los resultados      

   

El gasto delimpuestoa la rentaincluye:      

      2011 
(en milesde U

2010
.S. dólares

   
Gastodel impuestocorriente 

 
3,010 1,452

  Activo porimpuestodiferido  relacionado con      
  gastos nodeduciblestemporarios   (427)    769

   

Totalgastode impuestos 
 

2,583 2,221

 

Al31 dediciembredel2011: 
 

• Proveedoresrepresentaprincipalmente pagos pendientes porcompra defertilizantes, combustibles y 
materiales necesarios para elenvasado de azúcarysubproductos. 

 
• Dividendosporpagarrepresentan dividendos declarados ypendientes depago sobrelasutilidades 

delaño 2007porUS$265,760 ysobre utilidades deaños anterioresporUS$999,016. 
 

• Cañicultoresrepresentancomprasde caña deazúcarrealizadaa productoresde cañacon 
vencimientosa 30 y60 díasplazo yno devengan intereses. 

 
 

1 6 .I MPUESTOSCORRI ENTES 
 

16.1 Activosypasivosdelaño corriente-Un resumen de activosy pasivos por impuestos 

corrientesescomosigue: 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S.dólares)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

De conformidad con disposicioneslegales,latarifa para elimpuestoa la renta,secalculaen un 
24%sobrelas utilidadessujetasadistribución (25%para elaño2010). Unareconciliación entre la 
utilidad según estados financieros yelgasto por impuestoa la renta corriente, es como sigue: 



 

    2011 
(en milesde U

2010 
.S. dólares

 
Saldos alcomienzo delaño 

 
143 

 
(27)

Provisión (3,010) (1,452)
Retencionesen lafuente 1,248 1,056
Impuesto alasalidade divisas pagado 384 255
Pagos    223  311

Saldos (porpagar)afavoralfinaldelaño (1,012)   143 
 

16.4 
 

Impuesto a la renta reconocido directamenteen elpatrimonio    

 

2011 2010(en 
milesde U.S. dólares) 

 
Utilidad según estadosfinancierosantesde impuestoa 

la renta 11,350 5,372 
 

Gastosno deducibles 3,637 608 
Efecto neto de ajustesporaplicación de NIIF yotros (1,000) 1,068
Impuesto alas tierrasrurales (204) 
Ingresosexentos (332) (539)
Otrasdeducciones(remuneraciones empleados
discapacitados) 
Utilidad gravable 

(907) 
 

12,544 

(703)
 

5,806 
 

Impuesto alarenta causado ycargado a resultados 3,010 1,452 
 

(1)    Apartirdelaño 2010, se debe considerarcomo impuesto alarenta mínimo elvalordel 
anticipo calculado, elcualresulta de la suma matemáticadel0.4%delactivo, 0.2%del 
patrimonio, 0.4%deingresos gravadosy0.2%de costos y gastos deducibles. 

 
Las declaracionesdeimpuestoshan sidorevisadasporlasautoridades tributariashastael año 
2007 yestánpendientes derevisión lasdeclaracionesdel2008 al2011,sobrelas cualespodrían 
existirdiferencias decriterio encuantoaltratamiento fiscalde ingresos exentos, gastos 
deduciblesyotros. 

 
16.3 Movimiento dela provisión paraimpuesto ala renta 

 
Los movimientos delaprovisión paraimpuestoa larentafueron como sigue: 

 
 

) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Impuesto diferido: 
Ajustesporconversión a NIIF registrados con 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010

 2010(en milesde 
U.S. dólares) 

cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1) 2,519 2,946 2,177 



 

 

16.5 Saldosdel impuestodiferido 
 

Los movimientos depasivosporimpuestosdiferidos fueroncomo sigue: 
 

Saldos al 
comienzo 

delaño 

Reconocido 
enlos 

resultados 

 
Saldos alfin 

delaño 
 

Año 2011 
… (enmiles deU.S.dólares)… 

 
Pasivos por impuestosdiferidosen relacióna: 

 
Ajuste porvaluaciónalvalor razonable: 
Activosbiológicos 1,203 (50) 1,153 
Productoagrícola   359  215   574

Depreciaciónde propiedades, planta
yequiposrevaluados 3,455 (261) 3,194

Provisión de contingencialaboral (93) (93)
Provisiónporbeneficiosdefinidos (2,071) (238) (2,309)

 

Total 2,946 (427) 2,519 
 
 
 

Saldosal 
comienzodela

ño 

Reconocidod
irectamente 

en el 
patrimonio 

 
 
 
Saldosalfin 

delaño 
 

Año 2010 
… (enmiles deU.S.dólares)… 

 
Pasivos por impuestos diferidosen relacióna: 

 
Ajuste porvaluaciónalvalor razonable: 
Activosbiológicos 801 402 1,203 
Productoagrícola (79) 438 359

Depreciaciónde propiedades, planta y 
equiposrevaluados 3,427 28 3,455

Provisiónporbeneficiosdefinidos (1,972) (99) (2,071)
 

Total 2,177 769 
 

2,946 
 

Aspectos Tributarios delCódigo Orgánico dela Producción -Confecha diciembre 29 de 
2011 sepromulgó en elSuplemento delRegistro OficialNo. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercioe Inversiones, elmismo que incluye entre otros aspectostributarios los 
siguientes: 

 
• La reducción progresiva entres puntos porcentualesenla tarifa deimpuesto alarenta 

parasociedades,así tenemos:24%paraelaño 2011, 23%para elaño 2012 y22%a 
partirdelaño2013.  Al31de diciembre del2011 y2010, para la medición delactivo 
(pasivo)porimpuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasade impuesto ala renta 
promedio del23.5%. 



 

 

• La reducción progresiva delporcentaje deretenciónenla fuente de impuestoa la renta en 
pagos alexteriorconforme la tarifa deimpuestoa la renta para sociedades. 

 
Aspectos Tributarios de laLey de Fomento Ambientaly Optimización 

delosIngresosdelEstado-Confecha noviembre 24de 2011 sepromulgó en elSuplemento 
delRegistro Oficial No. 583 la Leyde FomentoAmbientalyOptimizaciónde los Ingresos 
delEstado,la misma que incluye entre otrosaspectostributarios los siguientes: 

 
• Los gastosrelacionadoscon vehículos cuyo avalúo supera US$35,000,en la basede 

datosdelSRI, serán no deduciblesen la parte quesupere dicho valor. 
 

• La tarifa delImpuesto alaSalida deDivisas-ISDseincrementó del2%al5%.  Por presunción 
seconsiderahecho generadorde esteimpuestoeluso de dineroen elexterior yseestablecomo 
exento de este impuesto elpago dedividendos acompañíaso personas naturalesque noestén 
domiciliadasen paraísosfiscales.  Los pagos deesteimpuesto en la importación de 
materiasprimas, insumos ybienes de capital, que consten enellistado que 
establezcaelComité dePolíticaTributaria yque sean utilizadosen procesos productivos, 
pueden serutilizadoscomo crédito tributario de impuesto alarenta. 

 

 
 
1 7 .PRECI ODE TRANSFERENCI A 

 
Deconformidad con disposicioneslegalesvigentes, loscontribuyentessujetos alimpuesto a la renta que 
hayan efectuado operacionescon partesrelacionadasdomiciliadasen elexterior, dentro de un mismo 
período fiscalporun importe acumulado superiora US$5 millones,estánobligados apresentar un estudio 
de PreciosdeTransferencia quedetermine si tales operacioneshasidoefectuadasa valores de 
plenacompetencia.  Lasoperacionesde la Compañía con partesrelacionadasdurante elaño 2011, no 
superaron el importe acumulado mencionado. 

 
 
 
1 8 .OBLI GACI ONES ACUMULADAS 

 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Beneficiossociales 3,021 2,262 2,018
Participacióna trabajadores 2,003 1,088 566
Interesesporpagar 376 460 325
Otros   376 238   968

 

Total 5,776 4,048 
 

3,877

 
Participación a Trabajadores-De conformidad con disposicioneslegales,los trabajadores tienen 
derecho aparticiparen lasutilidades dela empresa enun 15%aplicable alasutilidadeslíquidaso 
contables.  Los movimientos dela provisión para participacióna trabajadores fueron como sigue: 



 

    2011 
(en milesde U

2010 
.S. dólare

 
Saldos alcomienzo delaño 1,088 566 

 

Provisión 2,003 1,088 
Pagos (1,088) (566)

 

Saldos alfin delaño 2,003 1,088 

 
1 9 . 

 
OBLI GACI ONES PORBENEFI CI OSDEFI NI DOS 

   

 
 

s) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Jubilaciónpatronal 26,294 25,239 21,342
Indemnizaciónsegúncontratocolectivo 9,483 8,570 7,244
Bonificaciónpordesahucio  1,843   1,776 1,445

 

Total 37,620 35,585 
 

30,031
 

Jubilación patronal -De acuerdo condisposiciones delCódigo delTrabajo,lostrabajadores quepor 
veinte ycinco  años o máshubierenprestado sus serviciosen forma continuada ointerrumpida, tendrán 
derecho aserjubilados porsusempleadoressin perjuiciodelajubilaciónque lescorresponde en su 
condición deafiliadosalInstituto Ecuatoriano deSeguridad Social. 

 
Indemnización segúncontratocolectivo -Deacuerdocon losArtículos15, 17 y81 delContrato Colectivo 
detrabajo, los empleados dela Compañíatendrán derecho apercibirbeneficiosen su 
indemnizaciónconformealtiempo de servicio prestado a lacompañía,loscualesson adicionalesa las 
indemnizacionesestablecidasenelCódigo delTrabajo 

 
Bonificación por desahucio -De acuerdo con disposicionesdelCódigo deTrabajo, en los casosde 
terminación de la relación laboralpordesahuciosolicitado porelempleadoro poreltrabajador,la 
Compañía entregaráel25%de laúltima remuneraciónmensualporcada uno de los añosde servicio. Al31 
dediciembre del2011, la Compañíatieneregistradauna provisiónporesteconceptosustentada en un 
estudioactuarialpreparadoporun profesionalindependiente, basado enunmétodo prospectivo, de 
lasiguiente manera: 

 
a.  Una reservaporobligacionesadquiridasparaatenderelpago de 1,668 trabajadores,queal31de 

diciembre del2011seencontrabanjubilados. 
 

b.  Una reserva porobligacionesadquiridasparaatenderelpagode 196 trabajadoresque al31 de 
diciembre del2011tenían 25 años omásde trabajo; 

 
c.  Una reserva porelvaloractualde las obligaciones futuraspara2,788trabajadoresque aúnno 

completaban el requisito detiempo detrabajo. 



 

 

Paraelcálculo, seconsideraron una tasaanualdedescuento6.50%yuna tasa deincremento salarial 
del2.40% 

 
Los movimientos delaprovisión parajubilación patronal, beneficio de indemnización porcontrato 
colectivo ybonificación pordesahuciofueron como sigue: 

 
2011 2010(en 

milesde U.S. dólares) 
 

Saldos alinicio delaño 35,585 30,031 
 

Provisión 4,405 7,595 
Pagos (2,370) (2,041) 

 
Saldos alfinaldelaño 37,620 35,585 

 
 
2 0 . PATRI MONI O 

 
CapitalSocial-Al31 de diciembre del2011, estárepresentadopor326.7 millonesde acciones,de valor 
nominalunitariode US$0.004;todasordinariasynominativas. 

 
Reservas-Al31de diciembre del2010, lasreservaspatrimonialesincluyen: 

 
… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Revalorizacióndepropiedades, planta yequipos 37,821 37,821 38,639
Capital 18,816 18,816 18,816
Valuación 6,331 10,072 10,072
Facultativa 11,623 11,623 11,623
Legal  2,323   2,323  2,323

 

Total 76,914 80,655 
 

81,473
 

Revalorización de propiedades, planta y equipos-Representa el incrementoen elvalorde los 
terrenospor avalúo técnico realizadoporperitos independientes.  Elsaldoacreedordeesta cuenta no 
puededistribuirse como dividendoen efectivo, pero puedesercapitalizadototaloparcialmente o 
utilizarseparacompensarpérdidas. 

 
Reserva de Capital-Incluye los valores delas cuentasReserva porRevalorizacióndelPatrimonio y 
ReexpresiónMonetaria originadas en lacorrección monetaria delpatrimonio yde losactivos ypasivos no 
monetarios de años anteriores,respectivamente,transferidos enesta cuenta.  Estareserva puede ser 
totaloparcialmente capitalizada.  El saldode esta cuenta noesdisponible paraelpago de dividendos en 
efectivo. 

 
Reserva por Valuación-Representa elefecto de cambios en elpatrimonio de lasentidades enlas cualesla 
Compañía mantiene unaparticipación accionaria superioral20%.Adicionalmenteregistrael efecto de 
reconocerlas propiedadesde la Compañía a valorde mercado medianteavalúostécnicos 



 

 

realizadosporperitos independientes.  Elsaldo de estacuenta no puededistribuirse como dividendoen 
efectivo pero puedeserutilizado paraaumentarelcapitalsocialde la Compañía. 
En diciembre del2011, laCompañía utilizó esta reserva para absorberpérdidas de compañías 
subsidiariasrelacionadascon castigos decuentas porcobrarpor US$3.7 millones.La absorción de 
pérdidafueregistrada con débito ala cuenta reserva porRevalorización depropiedades, planta y 
equipos. 

 
Reserva Facultativa-Representanreservasdelibre disposición delosaccionistascuyo saldopuede 
serdistribuido, capitalizadoo utilizado para cubrirpérdidas. 

 
Reserva Legal-La LeyGeneralde Compañíasestableceunaapropiación obligatoriadel10%dela utilidad 
anualpara suconstituciónhasta que representeel50%delcapitalpagado. Estareserva noes disponible 
paraelpago dedividendos enefectivo peropuedesercapitalizadaen su totalidad. 

 
Utilidadesretenidas-Un resumen de las utilidadesretenidas es como sigue: 

 
 

Diciembre 31, 
2011 

Saldos a 
Diciembre 31, 

2010 

 
Enero1, 

2010 
… (enmiles deU.S.dólares)… 

 

Utilidadesretenidas-distribuibles 19,771 11,004 6,293
Resultados acumuladosprovenientes dela

adopción porprimera vezde las NIIF (Nota3.3.1) 23,388 23,388 24,948

Total 43,159 34,392 31,241 
 

Los saldosdelassiguientescuentassurgen delaaplicación porprimera vezde lasNIIFyde los saldos según 
PCGAanteriores,loscualessegún Resoluciónemitida porla Superintendencia de Compañíasel 
14 de octubre del2011, podrán serutilizados delasiguiente forma: 

 
Resultadosacumulados provenientes dela adopciónpor primeravezde las NIIF-Incluye los 
valoresresultantesde los ajustes originados enlaadopción porprimera vezde lasNIIF.  Elsaldo 
acreedorpodrá serutilizadoparacompensarpérdidasacumuladas.  Estesaldo no es disponiblepara el pago 
de dividendos yno podrá sercapitalizado.Lostrabajadoresnotendrán derecho auna participaciónsobre 
este saldo ypodrá serdevuelta enelcaso de liquidación de laCompañía. 

 
 
2 1 .COSTOSY GASTOSPOR SU NATURALEZA 

 
Un resumen deloscostos y gastos operativosreportados enlosestadosfinancieros (noconsolidados) 
escomo sigue: 

 
2011 2010(en 

milesde U.S. dólares) 
 

Costode ventas 93,312 78,837
Gastos deadministración 15,660 12,956
Gastos deventas 6,558 4,747
CostosFinancieros 5,932 4,706
Otro sgastos,netos    2,670   5,471



 

 

Un detalle decostos y gastos porsu naturaleza escomo sigue:  
 

2011 2010(en 
milesde U.S. dólares) 

 

Costode ventas 93,312 78,837
Nómina yBeneficiosSociales 8,048 6,119
Obligacionesporbeneficiosdefinidos 3,991 6,051
Gastosde asistenciatécnica 3,843 4,045
Interesespagados 3,522 3,199
ServiciosProfesionales 2,698 2,364
Participacióna trabajadores 2,002 1,088
Otros 2,206 327
Transporte deazúcar 1,441 947
Impuestos 622 430
Alquileres 579 452
Publicidad 415 273
Provisióncontingencialaboral 405  
Depreciación 376 371
Gastosde personal 222 1,841
Consumibles 142 95
Seguros 139 133
Serviciosbásicos 88 90
Capacitación  81 55

Total 124,132 106,717

 
2 2 .SALDOSY TRANSACCI ONESCON COMPAÑI ASRELACI ONADAS 

 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011 2010 2010

(en milesde U.S. dólares)
 

Cuentas yDocumentos porCobrar: 
Codana 2,048 2,580 1,727
UniversalSweetIndustries 365 681 210
NobisexportacS.A. 
Ecoelectric S.A. 

81
143 

 

Otras   106 338 123

Total 2,600 3,742 2,060

Cuentas porPagar: 
FullerTradingLimited 

 
240 

 
1,514 

 
2,461

Ecoelectric S. A. 65 464
Distribuidora de ProductosMilagro S.A. 128 1,033 318
Compañía InmobiliariaValdezS. A. 51 53 56
Inluzmarsa, Watt, Noboa yCompañía 124
Prodazu S. A. 114 114
Otras  58  39 134



 

 
 
 
 
 

OtrosActivosFinancieros: 

… Diciembre 31… Enero 1, 
2011  2010

 2010(en milesde 
U.S. dólares) 

Bamboo ExportS.A. 5,132 5,017 3,725 
Ecoelectric S.A. 2,332 2,332 2,332 
Agrícola IndustrialSteviaAgrostevia S. A. 2,249 2,249 1,515 
Otros  40   

 
Total 9,753 9,598 7,572 

 
 

IngresosporVentas deAzúcaryMelaza 
Distribuidora de ProductosMilagro S. A. 11,965 17,325 14,045
EcuadorBottlingCompanyCorp. 20,456 12,741  
UniversalSweetIndustries S. A. 2,972 2,800 2,187
CodanaS. A. 2,502 2,135 1,821

 
 

IngresosporVentas deMaterialesy Servicios eInsumos: 
Ecoelectric S.A.: 

Reembolsosde gastos 10 7 39
Materiales 340 127 62
Serviciosprestadosvarios 114 246 47
Alquilerde equipos, nota 22 669 450 280
Venta debagazo, nota 22 873 188 517

 

Comprasde Materiales yRepuestos: 
NobisEnterprisesInc. 81 80 81 

 
Compra deEnergíaeléctrica yVapor 

Ecoelectric S. A., nota22 5,348 3,639 3,968 
 

AsesoriaTécnica yAdministrativa: 
Consorcio Nobis S. A.,nota 20 1,330 1,429 1,196 

 

 
 
2 3 .COMPROMI SOS 

 
Al31 dediciembre del2011, la Compañíatienesuscrito lossiguientes contratos: 

 
Contrato deIngeniería,suministroy construcción deproyectos-Enenero 22del2009,la Compañía 
suscribió con Uni-Systemsdo BrasilLtda. un contratode suministrode equipos ymateriales,servicios de 
ingeniería civil, montaje, supervisiónde montaje ypuesta enoperación de un sistema deextracción 
dejugo decañaporDifusorcon capacidadde 12,000TCD(toneladasde caña pordía)con un mínimo de 
5,000TCDyun máximo de 14,000TCD. Los principalestérminos delcontrato establecenlo siguiente: 

 
•  El precio delcontratoque pagará Compañía AzucareraValdezS.A. a Uni-Systemsdo BrasilLtda. 

esUS$16.3 millones, elcualincluye elpago de todo elalcancedeltrabajo delcontratista. 



 

 
 

• Compañía AzucareraValdezS.A.pagará ala compañía contratista un 30%delvalordelcontrato 
porconcepto de anticipo. 

 
• En cuanto almonto yla forma depago delsaldo delvalordelcontrato, equivalente al70%,sehará de 

lasiguiente manera: 
 

• Paraequipos, componentesy materiales alentregarseen obra,sepagará de manera 
proporcionalalvalorde cada entrega parcial, según los montos indicadosen los documentos de 
embarque ycontraavisode embarque, yde acuerdoa las instruccionesdelContratista respecto 
aldestinatario detalespagos. 

 
• Para obras locales,lospagos se harán de maneraproporcionalalavance de obra, según los 

montos indicados enlosinformesde Avance deObra,ya los tresdías después dela emisión 
delcorrespondiente Certificado deAvancede Obra. 

 
• La Compañía contratista deberá presentardentrode los12 mesescontados apartirde lafechade 

Notificación de Ejecución,una garantía bancaria ounapóliza de seguroporunvalordel10%del precio 
delContratopara garantizarelcumplimiento delcontrato. La garantía se extinguirá automáticamente 
almomento en que elContratista reciba deCompañía AzucareraValdezS.A. el Certificado de 
AceptaciónDefinitiva delProyecto. Noobstante, la garantíaserá válida yexigible porun período 
mínimo de12 mesesposterioresa la Recepciónsatisfactoriadelaobra porparte de la Compañía, para 
responderporloseventosestablecidos en elcontrato. 

 
• Compañía AzucareraValdezS.A.inicialmenteentregará ala contratistaporconcepto de garantía de 

anticipo US$2.4 millones, equivalente al15%delvalordelContrato.  Lacompañíacontratista 
secompromete autilizarelanticipo para darinicioa la ejecución delaobra. 

 
En abril24 del2009, serealizóun adéndummodificatorioalcontrato originaly se incluye como valor 
totaldelproyecto US$16.2millones. 

 
Durante elaño2011,la Compañía canceló US$1.2millonesrelacionado con los vencimientos 
corrientes delcrédito otorgado. Adicionalmente, Uni-Systems do BrasilLtda. emitiófacturas por 
US$42,150 relacionados con trabajos adicionales. 

 
Fideicomiso  MercantilIrrevocable“Fideicomiso deTitularización de FlujosAzucarera  Valdez”  -En 
Agosto 28 del2009,Compañía AzucareraValdezS.A. yAdministradora deFondos yFideicomisos 
ProdufondosS.A. celebraron elcontrato delFideicomiso MercantilIrrevocable “Fideicomiso de 
Titularización deFlujos-AzucareraValdez”, cuya finalidad eslaemisión deValoresdeTitularización de 
Contenido Crediticio(VTC´s )porunmonto de hasta US$20millones.  Al31de diciembre del2009, 
lostítulos colocadosfueronde US$14.7 millones.Lostérminos de estecontratoincluyen principalmente lo 
siguiente: 

 
• Compañía AzucareraValdezS.A. aportaráalFideicomisolos derechosde cobro que se genere 

anteclientesseleccionados,porventade sus productosfabricados,distribuidosycomercializados a 
dichos clientes. 

 
• Compañía AzucareraValdezS. A. actuará como agente derecaudo delproceso deTitularización, 

ylos flujos generados seránde propiedad exclusiva delFideicomiso Mercantilconfinesde 



 

 

Titularización;loscuales seutilizarán paracancelarlospasivos generados porla adquisición de 
losValoresdeTitularización de Contenido Crediticio (VTC´s). 

 
• La emisión de los Títulosde ContenidoCreditico (VTC´s), seharáen 2 series,seriesAyBpor US$5 

yUS$15millones respectivamente,con vencimientostrimestraleshasta el2012 y2013 e interés 
anualdel8%y8.5%. 

 
• Compañía AzucareraValdezS. A. deberáconstituirunfondo de reservaporUS$442,812, cuyo 

objetivoesrespaldara losinversionistascuando elFideicomisoafronte eventualesinsuficiencias en 
larecaudación deflujosy correspondeal25%calculado delprimerdividendo de capitale interesesa 
pagarde todaslasseriesen laquesedividela emisión. 

 
• Compañía AzucareraValdezS. A. aportaráalFideicomiso la suma deUS$10,000a efectos de 

integrarinicialmente en el100%elFondo Rotativo 
 

• El Fideicomiso estará vigente hasta cumplirconelobjeto delmismo ó hasta que seproduzcauna 
causalde terminación estipuladas enelcontrato de constitución,pero en ningún caso excederá el 
plazo máximo permitido por la Leyde Mercado deValores,elcualcontará desdela fecha de emisión 
delosValoresdeTitularización de Contenido Crediticio (VTC´s). 

 
Durante elaño2011,lacompañía realizó pagos porUS$5.8 millonesrelacionados conlos vencimientos 
delaño. 

 
Acuerdo de Asistencia Técnica yServicios -Enelaño2006, la Compañía suscribió un acuerdo de 
AsistenciaTécnicayServicios de AdministraciónconelConsorcio NobisS.A..Elobjetivo principaldel 
acuerdo esla prestación deservicios de asesoría yprovisión deasistenciatécnica en loscampos dela 
agricultura eindustria decaña deazúcar, elplazo delcontratotienede vigenciatresaños. 

 
Duranteelaño2011,la Compañíacargó a gastosporconcepto deesteacuerdo US$1.3 millones. 

 
Contratos de Comodato-En Agosto del2004,la Compañía suscribiócontratosde comodato con María 
Teresa Sociedad en PrediosRústicos,Victoria Sociedad en Predios Rústicos, RaficaSociedad en Predios 
Rústicose Inluzmarsa, Watt, Noboa yCompañía.  Lassociedadesanteriormenteindicadasson 
propietariasde10,139 hectáreas, divididos en lotesdeterrenos o prediosrústicosen los cuales existen 
cultivos decañade azúcar,los mismos quepormedio delcontrato entregan en comodatoa Compañía 
AzucareraValdezS. A. para quehaga uso deél,destinándolos parala siembra, cultivo ycosecha de caña de 
azúcarhastalafinalización delplazo de los contratos cuya vigencia es decincoaños. 

 
Un detalle delas hectáreasrecibidasen comodatoporcadasociedadqueseencuentrancultivadases como 
sigue: 

 
 

Sociedad Hectáreas
 

MariaTeresaSociedad enPredios Rústicos 2,119
VictoriaSociedad en Predios Rústicos 1,744
RaficaSociedad en PrediosRústicos 1,867
Inluzmarsa, Watt, Noboa yCia. 2,209



 

 

En agosto del2009, la compañíasuscribió larenovacióndeloscontratosde comodatopor10años 
adicionales. 

 
Contrato de Arrendamiento conOpción de Compra-EnJulio 5 del2004,la Compañía suscribió con 
EcoelectricS. A un contrato dearrendamientoconopciónde compra deequiposquecomponen 
lacentralde autogeneraciónde energía eléctrica.  Lostérminos delcontrato establecen elcanonanual de 
arrendamientoen US$504,000 elmismo que comenzará apagarseuna vezque la plantaeléctrica 
iniciesu operación comercial,incorporandolaenergíaeléctrica producidaen la misma alMercado 
EléctricoMayorista, la vigenciadelcontratoesdecinco añosa partirde la fecha de suscripción del 
mismo yse renovará automáticamente sininguna delas partes daporterminadolarelación con 90 
díasde anticipación alvencimiento, sin perjuicioque setermineuna vezque Ecoelectric S.A., 
adquieraelequipamiento nuevo que tendrá laplanta eléctrica. 

 
Contrato de Compraventade Energía y Vapor -Enjunio 30del2005,la Compañía suscribió 
contratosde compra-ventade energía eléctrica y vaporcon Ecoelectric S. A.  Estecontrato fue suscrito de 
acuerdoa lo señalado enla Leyde Régimen delSectorEléctrico ysus Reglamentos.  Los 
principalestérminos delcontratoestablecen losiguiente: 

 
• El precio de US$0.035 por kilovatio/hora yUS$0.40 porcadaKilo-librade vapor.En elaño 2009 

elprecio porKilovatio /horafue establecido a US$0.070 de común acuerdoentrelaspartes. 
 

En septiembre del2008,la Compañía firmó un nuevo adendumalcontrato principal, en elcual 
laspartescontratantes deciden incrementarelprecioporkilo-libra devapora US$1.15, elcual entró 
en vigencia parala zafra 124correspondientealperiododejunioa diciembre del2008,el mismo que 
se mantiene para elaño 2009. 

 
• Los valoresporla comprade energía y vapor facturados, seráncanceladosporCompañía 

AzucareraValdezS. A. mediante elmecanismo de compensaciónconforme las reglasdelcódigo 
civilconsiderandopara elefecto la condiciónde acreedorasydeudorasque entrelaspartes 
suscriptorasde estecontrato seproduce, considerandolos contratos de compraventa Bagazo de caña 
de azúcaryde energíasuscrito entre lascompañías, para lo cualse elaboraranlas 
correspondientesliquidacionesporcada unodelos contratosen forma mensual, con lascualesse 
procederá ala compensación. 

 
• El contratotienevigencia de diezaños, pudiendo serrenovado asu vencimiento previo acuerdo de 

laspartes 
 

Duranteelaño2011, EcoelectricS. A. facturó aCompañía AzucareraValdezS. A.venta deenergía 
eléctricay vaporporUS$2.7 millonesyUS$2.6 millones, respectivamente. 

 
Venta de Bagazoy Agua Tratada-Enjunio 30del2005, lacompañía suscribió con Ecoelectric S. A., 
contrato paralaventade bagazo de cañadeazúcaryagua tratada.  Lostérminos delcontrato establecenque 
elprecio fijado para elprimeraño de operaciónesUS$1.5porcadatonelada debagazo de caña 
deazúcaryUS$0.20 porcadakilo libra deagua tratada.  Esteprecioseráconfirmado o 
reajustadoanualmente, previo acuerdo entre laspartes.  El contrato tiene vigenciade 10 años. 

 
Duranteelaño2011, Compañía AzucareraValdezS. A.facturó aEcoelectric S. A.venta de563,559 
toneladas debagazo de caña deazúcar,lo cualrepresentóUS$845,338. 



 

 

Contrato de CompraVentade Caña de Azúcar-Enjulio 27 del2007, laCompañía suscribió con 
BambooExportS. A.,contratode compra venta decaña deazúcar.  Los términosdelcontrato 
establecenlo siguiente: 

 
• La compraventa de caña de azúcaren pie enlacantidad de 680.88hectáreas,lascualesson 

propiedadde BambooExportS. A.. 
 

• Para que BambooExportS.A. realiceelcultivo de la caña, la Compañía de manera voluntaria 
prestarála cantidadde US$4 millones, préstamo que será canceladoen elplazo de5 añossin 
generarintereses. 

 
• La Compañía pagaráa BambooExportS. A.lacantidad de US$20.50porcada tonelada decaña de 

azúcardurantela vigencia delcontrato. Los valoresporelpago delatonelada de cañade azúcarserán 
descontados yabonados alpréstamo. 

 
Durante elaño2011, BambooExportS.A.facturóa Compañía AzucareraValdezS. A. US$3.8 
millonesque corresponde a 137,022TM deazúcar. 

 
Contrato deMaquila -Enseptiembre28 del2011,laCompañía suscribióconAgrícolae Industrial 
San Carlos S.A.,un contrato de Maquilaqueincluye elservicio demoliendayprocesamiento de 
51,017TMde cañade azúcarefectuado por Agrícola eIndustrialSan Carlos S.A., la cualserá 
devueltaa CompañíaAzucareraValdezS.A. como azúcartipo blancoy melaza. 

 
Durante elaño2011, Agrícola eIndustrialSan CarlosS.A.facturóa Compañía AzucareraValdezS.A. 
US$971,335 millonesrelacionados con este contrato. 

 

 
 
2 4 .CONTI NGENCI AS 

 
En febrero 23 del2012, elasesorlegal informó que al31 de diciembre del2011,existen1,165 
procesosjudicialesplanteados encontra de la Compañía porex-trabajadoresquerepresenta 
aproximadamente US$25.8millones.Adicionalmente,informó tenera su cargo16juicios por demandas 
laborales presentadas porex-trabajadores contratadosa travésdecompañías deservicios porun 
valordeUS$238,734. 

 
De acuerdo con elcriterio delasesor legal, al31 de diciembre del2011, la contingencia máxima que 
estosjuiciospodríancausara la Compañía esaproximadamente US$405,000 ysobre los cualesla 
Compañía constituyóprovisióncon cargo a los resultados delaño2011. 

 

 
 
2 5 .EVENTO SUBSECUENTE 

 
Entreel31 dediciembre del2011 ylafechadelinforme delosauditoresindependientes (marzo 
16 Del2012) no seprodujeroneventosqueen opinión delaAdministración pudierantenerun 
efectoimportante sobrelosestados financieros. 


