INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas y Miembros del Directorio de

COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

He revisado el Balance General y Estado de Resultados de COMPANIA
AZUCARERA VALDEZ S.A. al 31 de Diciembre del 2008. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi
responsabilidad consiste en emitir un informe sobre esos estados financieros en

base a mi revision.

De acuerdo a mi revision, cumplo con manifestar a ustedes mi informe sobre ¢l
periodo econdémico terminado al 31 de Diciembre del 2008 en calidad de
Comisario de la Compaifiia, el cual cumple con lo dispuesto en el articulo 279 de
la Ley de Compafiias y la Resolucion No. 92.1.4.5.0014 que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de
los comisarios de las compafiias sujetas al control de la Superintendencia de
Compapiias”. Como parte de esta revision, efectué pruebas del cumplimiento por
parte d&e COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A., y/o sus Administradores,

en relacion a:

1.) El cumplimientd por parte de los administradores, de normas legales,

estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General

de Accionistas y del Directorio; he recibido por parte de ellos

colaboracién necesaria para el cumplimiento de mi funcion.
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2.)

3)

4.)

S)

Considero que la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de
Directorio, libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y
libros de contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las

disposiciones legales.

Considero que la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia son

adecuados.

Los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y surgen

de los registros contables de la Compaiiia.

Las politicas contables de la Compaiiia se encuentran basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las principales practicas contables utilizadas por la

Compafiia se resumen asi:

*  Los inventarios se encuentran valuados al costo y no exceden el valor de

mercado.

* Las inversiones al costo o valor de la participacién y no excede el valor

de mercado.

* Las propiedades se encuentran registrados al costo de adquisicion,
excepto los terrenos que estan valuados al valor de mercado el cual fue
determinado en base a avaluos efectuados por peritos independientes, las
propiedades son depreciadas de acuerdo al método de linea recta en

funcidn de su vida util estimada.
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*  La provision para Jubilacion esta efectuada en base al cdlculo matematico
actuarial, elaborado por la compaiiia Actuaria Consultores Cia. Ltda., con

cargo a los resultados del afio.

* La compafiia efectué la provision del 15% de participacion de

trabajadores en base a los resultados obtenidos por el afio 2008.

* El impuesto a la renta se provisioné en base a la conciliacién tributaria

determinada por la Administracion.

6.) Del analisis comparativo de los principales indicadores financieros de la
Compaiiia, correspondientes a los ejercicios econdémicos terminados al 31 de
Diciembre del 2007 y 2008, observamos el siguiente: que el Indice de
Liquidez disminuy6 del 1,62 al 1,37, el indice de la Prueba Acida disminuyd

del 0,37 al 0,29 y el indice de Rotacion de Activos aument6 del 0,79 al 0,84

*  Razoén Corriente: es similar a la del afio 2007, es decir que la capacidad
que posee la compaiiia para atender las obligaciones de corto plazo, es

adecuada.

* Endeudamiento: muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los
acreedores, el cual es similar al del afio 2007, encontrandose en el rango

del 49% al 53%.

e Rentabilidad: mide la relacion de la rentabilidad en comparacion con el
patrimonio de los accionistas, el mismo que disminuyé en relacion al del

afio 2007, encontrandose en el rango del 8%.
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7.) No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por los Administradores de
la Compafiia en relacién con mi revision y otras pruebas efectuadas. La
administracion de la Compafiia me proporcioné periddicamente el balance

mensual de comprobacion.

8.) En base a mi revisién y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conocimiento ningiin asunto con respecto a los procedimientos de control
interno de la Compaiiia, cumplimiento de presentacion de garantias por parte
de los administradores, omisién de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuesta de remocion de los administradores y denuncias sobre
la gestion de administradores, que me hicieran pensar que deban ser

informados a ustedes.

9.) El Administrador no ha realizado operaciones por cuenta de la Compaiiia
ajenas a su objeto social, ni ha negociado o contratado por cuenta propia,

directa o indirectamente, en la compaiiia que administra.

10.)Ni en el Estatuto de la Compaiiia ni en ninguna Acta de Junta General de
Accionistas se ha determinado atribuciones y obligaciones especiales para el

suscrito diferentes a las indicadas en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

11.)Examiné periodicamente los libros y documentos de la Compaiiia,

especialmente en los rubros de Caja y Cuentas y Documentos por cobrar.

12.) Adjunto a este informe un andlisis comparativo de los principales indicadores
financieros de la Compaiiia, correspondientes a los ejercicios econémicos

terminados al 31 de Diciembre del 2007 y 2008.
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Cumplimiento de la Ley de Intermediacion Laboral

La Administracién decidié incorporar personal a la ndmina de la Compaiiia
durante el afio 2008 con lo cual dio cumplimiento con lo dispuesto por la Ley de

Intermediacion Laboral y Tercerizacion de Servicios Complementarios.

Las politicas contables utilizadas por la Administracion son las adecuadas ya que
cumplen con las disposiciones emitidas por los organismos de control, razén por

la cual considero que se deben continuar con la aplicacion de las mismas.

Ing. Ruth Garcia
Comisario

Abril 17 del 2,009
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