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A los Accionistas y Miembros del Directorio de 5 f

COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A. '

He revisado el Balance General d¢ COMPANIA AZUCARERA VALDEZ
S.A. al 31 de Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados,
cambi0s en ¢l patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en emitir un

informe sobre esos estados financieros en base a mi revision.

De acuerdo a mi revision, cumplo con manifestar a ustedes mi informe sobre el
periodo economico terminado al 31 de Diciembre del 2004 en calidad de
Comisario de la Compaiiia, el cual Cumple con lo dispuesto en el articulo 279 de
la Ley de Compafilas y la Resolucion No. 92.1.4.5.0014 gue contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los
informes de los comisarios de las compaifiias sujetas al control de la

Superintendencia de Compaiiias”. Como parte de esta revision, efectué€ pruebas

del cumplimiento por parte de COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A., y/o

sus Administradores, en relacion a:

1.) El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas y del Directorio; he recibido por parte de ellos toda la

colaboracion necesaria para el cumplimiento de mi1 funcion.



2.) Considero que la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de

3.)

4)

5.)

Directorio, libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y
libros de contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las

disposiciones legales.

Considero que la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia son

adecuados.

Los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y surgen

de los registros contables de la Compaiiia.

Las politicas contables de la Compafiia se encuentran basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), autorizadas por 1a Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, las principales practicas contables utilizadas por la

Compaiiia se resumen asi:

* Los inventarios se encuentran valuados al costo y no exceden el valor de

mercado.

*  Las imversiones al costo o valor de la participacion y no excede el valor

de mercado.

* Las propiedades se encuentran registrados al costo de adquisicion, las
cuales son depreciadas de acuerdo al método de linea recta en funcion de

su vida util estimada.

* La provision para Jubilacion estda efectuada en base a los jubilados

actuales que posee la compaiiia, la misma que esta de acuerdo con el



estudio actuarial elaborado por la compaiiia Actuaria Consultores Cia.

.tda., con cargo a los resultados del afio, en lo que respecta a

*  La participacion de trabajadores no se efectud provisién debido a que la

compailia obtuvo pérdida durante el ejercicio del 2.004.

*  El impuesto a la renta no se determiné debido a que la compaifiia obtuvo

pérdida durante el ejercicio del 2.004.

6.) Del analisis comparativo de los principales indicadores financieros de la
Compafiia, correspondientes a los ejercicios econdmicos terminados al 31 de
Diciembre del 2003 y 2004, observamos el siguiente: que el Indice de
Liquidez disminuy6 del 2,30 al 1,82, el indice de la Prueba Acida disminuyé
del 0,79 al 0,43 y el indice de Rotacion de Activos aumento del 0,76 al 0,82

* Razdén Corriente: disminuy6 del 2,30 al 1,82 es decir que la capacidad
para atender las obligaciones de corto plazo que posee la compafiia ain

es adecuada.

*  Endeudamiento: muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a 1os

acreedores, el mismo que subid del 45% al 46%.

* Rentabilidad: mide la relacion de la rentabilidad en cOmparacién con ¢l
patrimonio de los accionistas, el mismo que bajo del 5% al 0%, esto

debido a la perdida obtenida en el afio 2.004 por la compaifiia.

Es de mencionar que los ingresos por ventas reflejaron un incremento del

10,28% en relacion al ano 2003.



7.) En base a mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conocimiento ningun asunto con respecto a los procedimientos de control
interno de la Compailia, cumplimiento de presentacion de garantias por parte
de los administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre
la gestion de administradores, que me hicieran pensar que deban ser

informados a ustedes.

8.) No hubo limitaciones en la elaboracion prestada por los Administradores de

la Compafiia en relacion con mi revision y otras pruebas efectuadas.

Las politicas contables utilizadas por la Administracion son las adecuadas ya que

cumplen con las disposiciones emitidas por los organismos de control, razoén por

la cual considero que se deben continuar con la aplicacion de las mismas.
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