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| INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Compaiiia Azucarera Valdez S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Compaiiia Azucarera Valdez S. A. al 31 de diciembre del
2002 y los dorrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la

YW administracjon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Hstas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados finapcieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion

general de lps estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

\ En nuestra 9pinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes) la situacion financiera de Compaiiia Azucarera Valdez S. A. al 31 de diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios dg contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador modificados en ciertos aspectos por
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

) b La Compaiija prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la situacion financiera, resultados de operacidn y
flujos de caja de Compaiiia Azucarera Valdez S. A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de 1a Republica del Ecuador.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS
Caja y banc
Cuentas y d
Inventarios
Pagos antic

CORRIENTES:
0s
bcumentos por cobrar

pados

Total activas corrientes

INVERSIO

NES PERMANENTES

DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDA
Terrenos
Edificios y
Magquinaria
Muebles y ¢
Equipos de
Vehiculos
Construccidg
Total
Menos depi
Propiedade

DES:

estructuras

5 y equipos
rnseres
computacion

PNES €N Proceso

eciacion acumulada
5, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a

los estados financieros

NOTAS

(U.S. d6lares
en miles)

1,585
5,321
26,375
479
33.760

472
3,840
27,790
916
1,634
683

1,321

36.656

(16,954)
19,702

4,292




PASIVOS Y

PASIVOS C(

DRRIENTES:

agar

Vencimiento
Obligaciones bancarias

Cuentas por
Gastos acumy]
Total pasivos

PASIVOS N(

corrientes

Obligaciones a largo plazo

Jubilacién pat
Total pasivos

PATRIMONI
Capital social
Aportes para
Reservas
Utilidades ret
Patrimonio de

TOTAL

ronal
no corrientes

enidas

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

corrientes de obligaciones a largo plazo

lados por pagar

D CORRIENTES:

O DE LOS ACCIONISTAS:

futuras capitalizaciones

los accionistas

NOTAS

14
10
11,17

13
14

15

(U.S. délares
en miles)

898
7,810
5,258
2,652

16,618

4,874
7,061
11,935

1,307
196
30,578
4,465
36,546

5,09




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

INGRESOS:
VENTAS NETAS
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de administracion
Total
UTILIDAD ODPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Financieros,|neto

Otros ingresps

Total

UTILIDAD|ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas 1 los estados financieros

NOTAS

17

17

16

(U.S. dolares
en miiles)

(1,035)
2,648
(L613)
5,808
(871)
647

4.290




—

COMPAI%JIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

ESTADO ,&E
POR EL

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
YO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Aportes
futuras
Capital  capitali- Utilidades
social zaciones Reservas retenidas
(U.S. dolares en miles)
ENERO 1, 2(002 1,307 196 23,766 3,156
Utilidad net3 4,290
Apropiacion 2,981 (2,981)
Valuacion de inversiones 3,832
DICIEMBRE 31, 2002 1,307 196 30,579 4,465
Ver notas a 1os estados financieros
_4.




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A,

7ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

FLUJOS DE|CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de ¢lientes

Pagado a proyeedores, trabajadores y otros

Impuesto a 1a renta

Intereses, net

Efectivo neto| proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE [CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Cargos diferidos

Utilidad en venta de inversiones

Efectivo neto|utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones|bancarias

Documentos por cobrar a largo plazo

Efectivo neto| proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Disminucion neta durante el afio
Comienzo de} afio

FIN DEL ANO

(U.S. délares
en miles)

57,785
(53,922)
(907)

(1,606)
1,950

(4,106)
(1,738)

600
(5.244)

2,376
654
3,030

(264)
1,849

1,585

(CONTINUA)



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

ESTADO 6!_E FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 (CONTINUACION)

(U.S. dblares
en miles)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 4290
Ajustes parg conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacipn de propiedades 3,718
Amortizacion de inversiones en renovacion de canteros 1,107
Provision para jubilacion, neta de pagos 2,989
Utilidad en venta de inversiones (2,180)
Utilidad par valuacion de inversiones permanentes (305)
Otros 4
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (1,435)
Inventario (4,993)
Gastos anticipados (150)
Cuentas por pagar (1,287)
Gastos por|pagar 192
Total (2,340)
EFECTIVONETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION L1950
Ver notas a lps estados (inancieros
L
|
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NOTAS A
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

OS ESTADOS FINANCIEROS
O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Compailia Azucarera Valdez S. A. fue constituida en el afio 1922 y su actividad principal es la
produccjon y comercializacion de azucar.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de

dolanz4cion de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien gl proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor, nota 3, en la Republica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, excepto por lo relacionado a la consolidacion de estados
financieros como se explica en la nota 7. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la

inistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Valuacign de Inventarios — Los inventarios estan valuados al costo que no excede el valor de mercado,
como sigue:

« Productos terminados (azicar) y en proceso: al costo promedio de produccion y cultivo.

Materiales y repuestos: al costo promedio de adquisicion.



Valuac'tdn de Inversiones ~ Al costo o valor de la participacién que no excede el valor de mercado

reciente adopcién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 20, con vxgcncna para los periodos
que se inigien el o después del 2002,

Valuacidon de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 para edificios,
10 para maguinarias y equipos, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Otros activos — Costos incurridos en la renovacion de canteros para la siembra de cafia de azicar,
incluye mano de obra, materiales, suministros y cargos por depreciacion de maquinaria agricola y son
amortizados en un periodo de cinco afios.

Provision para Jubilacidn - La provision para jubilacion esta constituida de acuerdo con estudio
actuarial, e} cual considera a trabajadores jubilados y activos, y es contabilizada con cargo a los
resultados del afio. A partir del afio 2001, 1a Compaiiia registrd en los resultados del afio la provision
correspondjente a trabajadores jubilados; la provision determinada por el estudio actuarial para
trabajadores con mis de 10 afios de servicio, serd constituida en cinco afios a partir del afio 2002.

Participacipn de Trabajadores - La provision para participacion de trabajadores esta constituida de
acuerdo con la tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto tﬂ la Renta — A partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el

25% sobre )as utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades a capitalizacion. Los
dividendosen efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.




dias plazo|

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio len los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
( Instituto|Nacional de Estadistica y Censos.
i
| Afio terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
1999 61
200¢( 91
200 22
2002 9
4. CAJA Y BANCOS
g (U.S. délares
en miles)
Bancos:
Cuentas corrientes 1,531
Cuentaq de ahorro y caja 54
Total 1585
S. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
(U.S. dolares
en miles)
Compaiiias relacionadas, nota 17 2,807
Vencimig¢nto corriente de documentos por cobrar, nota 7 1,206
Funcionarios y empleados 360
Clientes 308
Caiiicultqres 81
Anticipos a proveedores 86
Otros 473
Total 5321
Al 31 de d

iciembre del 2002, cuentas por cobrar chientes incluye US$271,000, por ventas realizadas a 30



(U.S. dolares
en miles)
Sacos de azicar 19,075
Costos Interzafra 3,190
Materiajes y repuestos 4,044
Otros 66
Total 20375

Al 31 de diciembre del 2002, costos interzafra representan costos y gastos incurridos en el riego y
cultivo de cafia de azicar, los cuales seran liquidados en 1a zafra del afio 2003.

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2002, inversiones permanentes representan participacién accionaria en las
siguientes sociedades:

%
partici- Valor
pacién Costo patrimonial
(U. S. dolares en miles)

Presler Limited 100.0 2,213 2,213
Crevidsa S. A. 100.0 37 37
Mecanizadora San Enrique 99.9 18 18
S.P.R. Maria Teresa S.A. 95.4 1,242 1,242
S.P.R. Victona S.A. 95.9 959 959
S.P.R. Rafica S.A. 954 835 835
Inmobiliaria Valdez S. A. 78.8 70 70
Compaiija Nacional de Melaza C.Ltd.a 50.0 52 52
Otras _15
Total 5,501 5426

Los estados financieros de Cia. Azucarera Valdez S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2002, no| se presentan consolidados con las compaiiias Presler Limited, Crevidsa, Mecanizadora San
Enrique,|Sociedad en Predios Rusticos Maria Teresa, Sociedad en Predios Rusticos Victoria, Sociedad
en Predios Rusticos Rafica e Inmobiliaria Valdez; tal como lo establecen las normas ecuatorianas de
contabilidad, en razdn que tal requerimiento es exigido por disposiciones legales a partir del afio 2003.

En junio|del 2002, la Compafiia suscribié aumento de capital en Hacienda San Rafael S.A. por

US$468,000 mediante compensacion de créditos. En diciembre del 2002, 1a inversion por US$820,000
fue vendjda a una compaiiia del exterior por US$3 millones; los términos de la negociacion determinan

il - 10 -
|

|
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orma de pago sera US$600,000 de contado, y US$2.4 millones hasta el aiio 2004 con
entos anuales de US$1.2 millones e interés anual del 8% pagadero al vencimiento del capital.

El resul[tado de la negociacion representd una utilidad de US$2.2 millones, los cuales para propésitos
\

lesto a la renta fueron considerados como ingresos exentos.

e diciembre del 2002, la Compaiiia reconocié en los resultados del afio US$305,000
)ados con su participacion en los resultados del 2002 de sus subsidiarias. Durante el afio 2002,
paiiia no ha recibido dividendos relacionados con las inversiones registradas.

orresponde a subsidiarias con participacion accionaria menor al 20%, las cuales estan
das al costo de adquisicion.

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades fue como sigue:

(U.S. dolares

en miles)
Saldo nfto al comienzo del afio 19,314
Adquisiciones, neta 4,106
Depreciacion (3.718)
Saldo neto al fin del afio 19,702

Adquisiciones del afio 2002, incluye principalmente US$1.6 millones por la compra de maquinaria
agricola e industrial; US$900,000 relacionados con la compra e instalacion de maquinarias y equipos

para sistema de riego por gravedad, goteo y nivelacion y construccion de pozos; y US$600,000 por la
compra de oficinas.

Duran

el afio 2002, la Compaiiia registr6 baja de activos totalmente depreciados por US$3 millones.

9. OTROF ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2002 incluyen principalmente costos incurridos en la renovacion de canteros de
cafia de azicar, los cuales son amortizados en un periodo de cinco afios. Un detalle de estos es como

sigue:
(U.S. délares
en miles)
Sueldos, salarios y beneficios sociales 2,730
Gastos por depreciacion 858
Mano de obra contratada 1,418
Semill 249
Repuestos, suministros y combustibles 465
Otros 904
Subtotal 6,624
(-) Amortizacion acumulada (2.332)
Total | 4292
[

& - 11 -
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El sslde|al 31 de diciembre dol 2002 h%hye USS$1.7 que representan los costos mcnmdos durante el
ara renovar 378 hectireas de cultivos de cafla.

Durante el afio 2002, la Compaiiia compensé costos mmidm en renovacién de canteros dp cafia
totalmente amoruudos por U‘S&& 2 Hm soir 1 dbodtiBiiciones acumuladas : -

¢ oang tasa de inteves

. OBLIGACIONES BANCARIAS 3 ’

i

Al 31 de|diciembre del 2002, rep ' Eetanio 'mm&porU8$7 Smlllones a 90y 180 dias
plazo e ifitereses entrs o} 10% y 12%' m& los cuales US$3.7 millones estin garantizados con
industrial abierta constituida sobre maquinarias agricolas; y, US$1.7 millones estén
garantizados con prenda agricola y comercial ordinaria constituidas por 146,000 toneladas de cafia de
azicar en pie con valor comercial de US$2.3 millones.

CUENTAS POR PAGAR

(U.S. débares
ety miili)
Catflicultores y finqueros , 2,803
Proveedares 1,558
Compailias relacionadas, nota 17 433
Depbsi'ﬁo de clientes : 167
Impuesto al valor agregado . 100
Retenciones en la fuente ’ 101
Oftras _4
Total 2288

Al 31 de diciembre del 2002, cafiicultores y finqueros representan compras de cafia de azicar a
productores con vencintientos a 30 dias plazo y sin intereses.

Al 31 de diciembre del 2002, depdsitos de clientes representan abonos entregados por clientes para
futuras compras de azicar, no devengan intereses ni tienen vencimiento establecido.

GASTOS POR PAGAR

(U.S. délares
en miles)
Participacion de trabajadores 871
Beneficias sociales 1,251
Servicios 50
Intereses por pagar 253
Otros 2217
Total | 2652

|
‘\ -12-
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13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(U.S. ddlares
: en miles)
Financieras:
& Banco del exterior con vencimientos anuales a partir del 2005
hasta €l 2007, con dos afios de gracia a una tasa de interés
anual del 5.5%. ' 4,800
Terceros:
Documentos por pagar con vencimientos trimestrales hasta el
afio|2003 e intereses entre el 9y 13% anual 972
Total 2,172
Al 31

de diciembre del 2002, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo y sus vencimientos
corrientes incluyen:

(U.S. délares
en miles)
Vendimientos corrientes:
Terceros 898
; Largp plazo:
2004 50
2005 1,624
2006 1,600
2007 1,600
Total 4,874
14. JUBILACION PATRONAL
El movimiento de jubilacion patronal fue el siguiente:
(U.S. délares
en miles)
SaldJ: al inicio del afio 4,072
Provisién 4,213
Pagos (1.224)
Saldg al final del afio 1.061

15. PATPIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31de diciembre del 2002, esta representado por 326.7 millones de acciones de valor
nominal unitario de US$0.004.

|
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Reservas — Al 31 de diciembre del 2002, las reservas patrimoniales incluyen:

Capital
Facultativa
Legal
Valuacién

Total

Reserva de
Reexpresid,
no mone

total o parci
efectivo.

Reserva Fa
distribuido,

Reserva Le
utilidad any
disponible {
Reserva po

cualesla C

IMPUEST|

(U.S. délares
en miles)

18,816
6,934
781
4,047

0278

Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
1 Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos

ios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser

Imente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
ultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede ser

ﬁ:apitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

gal - La Ley General de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la

al para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no es

para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

r Valuacion — Representa el efecto de cambios en el patrimonio de las entidades en las
pmpaiiia mantiene una participacion accionaria superior al 20%.

O ALA RENTA

La determinacion del cilculo de impuesto a la renta considerando los ingresos exentos y gastos no

deducibles de acuerdo con disposiciones legales es como sigue:
(U.S. délares
en miles)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 5,808
Menos: Pafticipacion de trabajadores (87D
Utilidad antes de impuesto a la renta 49317
Impuesto 3 la tasa nominal del 25% 1,234
Efecto impositivo:
Utilidad en venta de acciones (545)
Utilidades sujetas a capitalizacion (210)
Otras, neto 168
Provision impuesto a la renta 647
Tasa impagsitiva efectiva 13,11%
- 14 -
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: ciones de impuesto a la renta hasta el afio 1996 han sido revisadas por las autoridades
tributarias y estin abiertas para su revisi6n las de 1999 al 2002.

S TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 d_c diciembre del 2002, los principales saldos y transacciones con compaflias relacionadas

det s de comtin acuerdo entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a la de
terceros e incluyen las siguientes:

(U.S. délares
en miles)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Sociedad en Predios Rusticos Rafica 464
Nobis, Cansorcio Noboa S. A. 339
Inl a, Watt, Noboa y Compaiiia 336
Sociedad len Predios Riisticos Marfa Teresa 317
Crevidsa 5.A. 243
Agrotécnica S.A. 226
Cosmocenter S.A. 220
Sociedad en Predios Rusticos Victoria _ 215
Francani $.A. 212
Mobilsol S.A. 51
Otras 184
Total 2.807
CUENTAS POR PAGAR:
Prodazu $.A. 114
Bardisa S A. 62
Polimper|S.A. 59
Nobis Enterprises Inc. 113
Otras 135
Total 483
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Presler Limited 576

Estos saldps no generan intereses y no tienen fechas de vencimientos establecidos, excepto por el valor
por cobrar a Mobilsol S. A., el cual genera interés del 9% anual, con vencimiento hasta abril del 2003.

Presler Limited, representa documentos por cobrar por la venta del paquete accionario de Codana S. A.
a su valor|de libros, realizada en el afio 2000. Los términos de la negociacion establecen que el valor

de la venta es pagadero a 4 afios plazo y genera intereses a la tasa del 10% anual.

- 15-




Los juici

s se encuentran en diferentes instancias judiciales y la Administracién de la Compafiia

considera que estos reclamos podrian resolverse en forma favorable para la Compafifa. De acuerdo
con el criterio del asesor legal, al 31 de diciembre del 2002, la contingencia maxima de los pasivos

que éstos

juicios causardn para la Compatiia es aproximadamente US$400,000.

17-



(U.S. délaxes

en miles)

VENTAS:

Ecuadar Bottling Company 4,111

Codana S. A. 101
VENTAS DE MATERIALES E INSUMOS Y SERVICIOS:

Sociedad en Predios Rusticos Maria Teresa 3,580

Sociedad en Predios Rusticos Rafica 2,687

Sociedad en Predios Rusticos Victoria 2,376

Inluzmarsa, Watt, Noboa y Compaiiia L1i86
COMPRAS DE CANA DE AZUCAR:

Sociedpad en Predios Rusticos Maria Teresa 3,043

Inluzmarsa, Watt, Noboa y Compafiia 2,560

Sociedad en Predios Risticos Rafica 2,407

Sociedad en Predios Rusticos Victoria 2370
ASESORIA TECNICA Y ADMINISTRATIVA:

Nobis,|Consorcio Noboa S. A. 2,720

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiiia ha entregado avales por U$1.6 millones para garantizar
obligacikmes bancarias contraidas por una compafiia relacionada.

18. CONTRATOS
Al 31 de diciembre del 2002, la Compatiia tiene suscrito los siguientes contratos:

« Compaiiia de Asesorias e Investigaciones Técnica S. A.: Contrato de asistencia técnica y servicios
de ddministracion, con vencimiento en el afio 2002. Durante el afio 2002, la Compaiiia no ha
realizado pagos relacionados con este contrato.

+ Francan S. A., Relifa S. A, Polimper S. A, y Bardisa S. A.: Contratos de prestacion de servicios
porjmanejo de personal.

19. CONTINGENCIAS

En abril 7 del 2003, el asesor legal informé que al 31 de diciembre del 2002, mantiene la procuracion
judicial de 266 juicios laborales planteados en contra de la Compafiia por ex — trabajadores que
representan US$2.1 millones aproximadamente. Adicionalmente, confirmo tener a su cargo 160
juicios por demandas laborales presentadas por ex-trabajadores contratados a través de compafiias de
servicias por un valor aproximado de US$1.2 millones.
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