C.P.A. CHRLOS A ATDALGO BE!TO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMPANTA AZUCARERA VALDEZ S.A.

He examinado el Balance General de COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A., al 31 de
Diciembre de 1999 el Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado
de Flujos de Efectivo que le son relativos por el aiio que terminé en esa fecha. Estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
los Estados Financieros basindome en mi auditoria.

Mi examen se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relaciéon con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente
aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Companias, de las
estimaciones importantes realizadas por la compariia; asi como la evaluacién en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacion
Financiera de COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A., al 31 de Diciembre de 1999 el resultado
de sus operaciones y los Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 7 de 2000




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVO | Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja 2
Documentos y Cuentas por Cobrar 3
Inventarios 4
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES, NETO 3
OTROS ACTIVOS 6
DIFERIDOS 7

TOTAL DEL ACTIVO

Ver notas a los Estados Financieros

(sucres en miles)

29.609.613
89.284.674
218.740.582
337.684.870

190.802.107
33.539.414

48.456.713

610.483.104




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 730.368
Documentos por pagar a bancos 3 250.041.182
Cuentas por pagar 9 84.036.715
Gastos Acumulados | 10 17.219.385
Total pasivos corrientes 352.027.650
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 40.939.393
TOTAL PASIVO 392.967.043
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12 32.671.876
Aporte Futura Capitalizacion 13 4.889.551
Reserva Legal 1.131.468
Reserva Facultativa 7.824.790
Reserva por Revalorizacién de Patrimonio 167.934.551
Utilidades retenidas 2.486.461
Utilidad del Ejercicio 576.965
Patrimonio Neto de los Accionistas 217.516.061
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 610.483.104

Ver notas a los Estados Financieros




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)
VENTAS NETAS 577.840.969
COSTO Y GASTOS
Costo de Ventas -357.981.999
Gastos de Administracién y Ventas ~-23.005.222
Gastos Financieros -188.431.458
Otros, Neto 1.924.954
Total -567.493.725
UTILIDAD DEL EJERCICIO, ANTES IMPTO. RENTA Y
PARTICIPACION TRABAJADORES 10.347.244
15% Participacion de trabajadores -1.552.086
Impuesto (1% Circulacion de Capitales) -8.218.193

UTILIDAD DEL EJERCICIO 576.965




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldo al 1 de Enero de 1999

Ajustes Afios Anteriores

Saldos Ajustados al 1 de Enero de 1999
Registro Aumento de Capatal

Absorcton Pérdidas Afios Anteriores
Reexpresion Monetania (aito 1999)

Utilidad del Ejercicio

TOTAL

Capital
Social

11.531.876

11.531.876
21.140.000

32.671.876

Aumento
Capital

en Tramite

21.140.000

21.140.000
-21.140.000

Aporte
Futuro
Aumento
Capital

4.889.551

4.889.551

4.889.581

(sucres en miles)

Reserva Reserva Reserva
Legal Facultativa Reval.
Patrimonio
1.131.468 7.824.790 113.191.474
1.131.468 7.824.790 113.191.474
- - -6.639.743
- - 61.382.820
1.131.468 7.824.790 167.934.551

Reexpresion
Monetaria

-669.640
669.640

-28.582.634

29.252.274

Utilidades
(Pérdidas)
Retenidas

-9.153.842

-23.581.674
-32.735.516

35.222.3717

576.965

3.063.826

TOTAL

150.555.318

-24.251.314
126.304.004

90.635.094
376.965

217.5816.061
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles )

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio 576.965
Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

Proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 23.429.888
Amortizaciones 43.519.329
Provision para jubilacién patronal 11.426.034
Provision para Cuentas Incobrables 100.000
Provisién para Obsolescencia de Inventarios 2.750.000
Baja - Siniestros Activos Fijos 326.200
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar 49.393.986
Aumento en inventarios -89.884.670
Aumento en cargos diferidos y otros activos -9.711.234
Aumento en cuentas por pagar 41.398.746
Aumento en gastos acumulados 1.857.633
Disminucién en Ingresos Diferidos -28.325
Aumento otras deudas Largo Plazo 316.512
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - -23.316.858
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, neto -26.545.537
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -26.545.537

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en documentos por pagar a bancos 87.659.491
Ajustes de afios anteriores -24.251.314
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 63.408.177
Aumento neto de caja y equivalentes de caja 13.545.782
Caja y equivalentes de caja al principio del afio 16.113.831

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL ANO 29.659.613




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compania fue constituida en Ecuador en 1922, y su actividad principal consiste en la siembra,
~cultivo, compra e industrializacion de la cafia de azhcar y su comercializacién tanto de la
produccion nacional e importada y melaza en el mercado nacional.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con las
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companiias las
que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el
ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo del sucre, nota 19, excepto por el balance general, que fue preparado aplicando el
Sistema de Reexpresion Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas monetarias. Los rubros que
conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos historicos, excepto el costo de
ventas por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor revalorizado en
tales activos.

Reexpresion Monetaria.- El balance general al 31 de diciembre de 1999, incluye los ajustes por
reexpresion monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacién del tipo de cambio del mercado
libre del US délar a la fecha de cierre de los estados financieros.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre cuentas se
ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor. El valor del ajuste se
registro con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio. El ajuste del saldo inicial
de utilidades retenidas fue registrado en la misma cuenta utilidades retenidas.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeta a reexpresion. El saldo deudor
puede ser compensado con las utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacién del
patrimonio. Si el saldo es acreedor puede ser capitalizado, con el 20% de impuesto a la renta.




Inventarios.- Al costo ajustado, como sigue:
La cana de azicar esta registrado al costo promedio de produccién.

La melaza esta registrada a un valor estimado por la administracién, equivalente al 70% de su
precio de venta oficial al 31 de diciembre de 1999.

Los materiales, repuestos y suministros estan registrados al costo promedio de adquisicion.
En transito: al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha del balance general.

La cana de azicar en cultivo representa los costos de producciéon acumulados, constituidos
principalmente por la mano de obra, materiales, repuestos y suministros incurridos en la limpieza
de canteros, fumigacion, riego y reparacion de zanjas més las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de Reexpresiéon monetaria.

El costo asignado a la aziicar no excede de su valor de mercado.

La produccién de melaza es registrada como inventario antes de su venta y valorada a un valor
inferior a su precio de mercado.

Inversiones sobre acciones.- Al costo reexpresado que no excede el valor patrimonial proporcional.

Propiedades.- Estan registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida dtil estimada de 20 a 33 para
edificios, 10 para maquinarias agricolas e industriales, instalaciones, muebles y enseres y 5 para
equipos de transportes. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida atil son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que
no aumenten o extiendan la vida atil de los activos se registran directamente en gastos. Cuando se
vende un activo fijo, cualquier pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del afio.

Cargos Diferidos.- Siembras de cafia y obras agricolas representan los costos incurridos en el
desbroce, preparacién y renovacion de suelos para mantener y mejorar los niveles de rendimiento
de las plantaciones de cana de azicar. El costo incluye las revalorizaciones de acuerdo con el
sistema de correccion monetaria, los mismos que son amortizados de acuerdo con el método de
linea recta en 5 afios, correspondientes al numero de zafras anuales que se estiman desarrollar con
una siembra de caiia.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 estan
registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/. 21.000 por US$ 1,00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelacion o ajustes de.activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.




Provisidon para Jubilacion Patronal.- La compaiiia provisiona un monto anual para constituir ia
reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién patronal con
servicios prestados con mas de 25 afios. Anualmente se registra esta provision en base a estudios
actuariales efectuado por peritos actuarios independientes.

Provision para Retiro Voluntario.- Se constituye en base a estudios actuariales para cancelar a los
trabajadores en caso de retiro voluntario.

Dividendos sobre acciones.- Dividendos en efectivos recibidos se registran como ingreso en el
Estado de Resultados.

Transaccion con Partes Relacionadas.- Las subsidiarias Sociedades en Predios Rasticos Victoria,
Maria Teresa y Rafica son administradas por la Compaiiia y las labores de cultivo y explotacién de
sembrios de caiia de azicar son desarrolladas por personal de la Compania Azucarera Valdez S.A,,
que cargd a dichas subsidiarias los costos de la siembra incurridos en la egjecucion de estas labores.




2. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

(sucres en miles)
A diciembre 31 de 1999, incluye lo siguiente:
Bancos:
Cuentas corrientes, ahorro y caja sucres 1.632.702
Cuentas corrientes en moneda extranjera, US $ 334.614 7.026.913
Inversiones:

Inversiones Repo, US$ 999.999 20.999.998
Total 29.659.613
3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

Canicultores, clientes y Finqueros 36.332.324
Companias Relacionadas 21.474.059
Funcionarios, Empleados e Instituciones Laborales 5.216.641
Anticipo a Proveedores, Contratista y Otros 27.361.650
- 90.384.674

(-) Provision para cuentas dudosas -1.100.000
89.284.674

Documentos y cuentas por cobrar a canicultores representa el financiamiento otorgado por la
compatiiia para el cultivo y explotacion de sembrios de cana de azacar. La comparia ha suscrito
contratos privados con cafiicultores independientes, mediante los cuales éstos se comprometen a

vender la cania producida exclusivamente a la compania. Los saldos por cobrar generan un interés
del 60% anual.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son canceladas generalmente con la venta de la
cafia producida, estos saldos por cobrar no devengan interés ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Al 31 de Diciembre de 1999, la provisién para cuentas dudosas reflej6 una provision de S/. 100
millones, que fue registrada en los gastos del afio 1.999




4. INVENTARIOS

Los Inventarios estidn constituidos como sigue:

Productos Terminados Azacar - Melaza

Cana de Azdcar en cultivo

Materiales, repuestos y suministros
Importaciones en transito

Otros

(-) Provision para Obsolescencia de inventarios

(sucres en miles)

121.043.701
40.741.913
91.923.921

7.827.877
753170
-3.250.000

218.740.582
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Al 31 de diciembre de 1999, se encuentran pignorados en garantia de obligaciones bancarias y

tinancieras 87.000 sacos de azficar con avaltio comercial por US$ 1'914.000; 88.670 Toneladas de
cana de aziicar con avaluo comercial por S/. 16.315 millones. Ademas existen garantias personales

solidarias de sus principales accionistas.

5. PROPIEDADES, NETO

Saldo al

31/12/98

Terrenos 4.166.737
Edificios 7.651.464
Maquinaria Agricola e Industrial 206.504.206
Muebles y Enseres 13.901.852
Equipos de Transporte 5.656.414
Obras de Infraestructura y Otros 15.183.767
253.064.440

(-) Depreciaciéon Acumulada 116.470.612
Sub - Total 136.593.828

Adiciones

2.208.371
4.300.071
127.613.813
19.845.026

2.384.861
19.353.434

175.705.576
96.686.342

gl nly el el Mg S 2l b

Venta y/o
Retiros

4.436.637
-4.977.628
-1.941.143
-19.680.936

-31.036.344
6.225.388

-24.8610.956

—————+———

Saldo al
31/12/99

6.375.108
11.951.535
329.681.382
28.769.250
6.100.132
14.856.265

397.733.672
206.931.566
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Las adiciones a depreciacion acumulada por S/.96.686 millones, incluyen S/.70.613 millones de
incremento por la aplicacion del sistema de Reexpresion Monetaria del afio 1999 y S/.26.073

millones de gasto de depreciaciéon del afo.

La Reexpresion Monetaria de las propiedades fue revisada por el auditor externo de la Compaiiia
como parte del examen de los estados financieros a diciembre 31 de 1999.

Las adiciones al costo por S/.175.705 millones incluyen S/.124.967 millones de incremento por la
aplicacion del sistema de Reexpresion Monetaria del afio 1999;
capitalizacion de Construcciones en Curso; y S/.31.258 millones por nuevas adquisiciones.

S/.19480 millones por




6. OTROS ACTIVOS

(sucres en miles)
Al 31 de diciembre de 1999 el detalle de las inversiones es como sigue:
%

Participacion Valor

Patrimonial Nominal Pafrimonial
Compariia Alcoholes CODANA S.A. 48.92 3.565.362 21.155.454 12.300.207
S.P.R. Maria Teresa 95.44 14.457.469 11.230.468
S.P.R. Victoria 95.92 45.927 11.096.622  3.861.690
S.P.R. Rafica 95.39 82.033 9.743.372  3.824.292
Hacienda San Rafael S.A. 100.00 1.537650  1.537.650
Mecan. Agricola San Enrique S.A. 99.99 362.513 684.689
Inmobiliaria Valdez S.A. 78.94 6.506 32.077
Otras 68.341
Total 33.539.414
7. DIFERIDOS
Los cargos diferidos estan constituidos como sigue:
Siembra y obras agricolas, neto de amortizacién 47 496.979
Otros 959.734

Total 48.456.713
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8. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

(sucres en miles)
CORTO PLAZO
City Bank US $ 2.790.000
Con vencimiento hasta el 12/05/00 Interés 15.20% 58.590.000
Colombia US $1.220.000
Con vencimiento hasta el 27/06/00 Interés 14.20% 25.620.000
Filanbanco US $460.227 _
Con vencimiento hasta el 16/10/00 Interés 11% 9.664.762
First Unién Bank US $2.746.848
Con vencimiento hasta el 29/02/00 Interés 10.30% 57.683.800
City Bank
Con vencimiento hasta el 28/03/00 Interés 90% 20.500.000
Continental
Con vencimiento hasta el 28/07/00 Interés 58% 11.600.000
Guayaquil
Con vencimiento hasta el 09/03/00 Interés 60.80% 23.750.000
Lioyds Bank
Con vencimiento hasta el 09/05/00 Interés 58.30% 13.900.000
Pacifico
Con vencimiento hasta el 27/05/00 Interés 60% 8.244.990
Filanbanco
Con vencimiento hasta el 29/01/00 Interés 76% 7.974.630
Pichincha
Con vencimiento hasta el 06/04/00 Interés 51% 12.513.000
TOTAL . 250.041.182
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Al 31 de diciembre de 1999, se encuentran pignorados en garantia de obligaciones bancarias y
financieras 87.000 sacos de azGcar con avalto comercial por US$ 1'914.000; 88.670 Toneladas de
cafia de aziicar con avalio comercial por S/. 16.315 millones. Ademas existen garantias personales
solidarias de sus principales accionistas.




9. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores 61.016.574
Compaiiias Relacionadas 6.955.114
Impuestos y Retenciones por Pagar 1.174.664
Roles por Pagar 5.968.647
Dividendos por Pagar 08.559
Otros 8.862.857
Total | 84.036.715
10. GASTOS ACUMULADOS

Saldo Inicial ~ Provisiones  Pagos Saldo final
Beneficios Sociales 5.130.684 13.314.262 14.043.908 4.401.033
Participacion Trabajadores 0 1.552.086 0 1.552.086
Intereses 14.683.023 61.197.713 64.614475 11.266.261
Total 19.813.707 76.064.061 78.658.383 17.219.385
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11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Provision para jubilacion y bonificacién adicional 38.979.493
Provision para retiro voluntario 1.400.272
Otros 559.628

Total 40.939.393
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Los movimientos de las provisiones para jubilacion, bonificacion adicional de jubilacion y retiro
voluntario por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999, son como sigue:

(sucres en miles)

Saldo Provisiones Pagos Saldo Final

inicial
Jubilacién Patronal y bonificacién adicional 27.553.409 19.466.890 8.040.806 38.979.493
Retiro Voluntario 1.400.272 0 0 1.400.272
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Las cuentas jubilaciéon patronal y retiro voluntario fueron valuadas por peritos independientes, de
acuerdo al Estudio Actuarial al 31 de diciembre de 1999,

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social consiste de 326.718.767 acciones ordinarias con un valor
nominal de S/. 100.

13. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

En diciembre de 1996, La Compaiiia recibié S/. 4.889 millones en efectivo como una aportacion para
futuro aumento de capital. No existe fecha especifica en que se espera capitalizar dicha aportacion.




14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones significativas al 31 de diciembre de 1999 y por el afio terminado en esa fecha con
partes relacionadas incluyen principalmente lo siguiente:

(sucres en miles)

Ventas de melaza 4.982.209
Ventas de az(car 34.303.100
Compra de caita de azacar 51.111.626
Alquiler de maquinaria y servicios agricolas 8.780.240

15. POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

. Al 31 de diciembre de 1999, la posicién en moneda extranjera es como sigue:

US. délares
Activos

Caja y equivalentes de caja 1.340.123

Documentos y cuentas por cobrar 1.384.516

Otros Diferidos 1.220
l 2.725.859
Pasivos '

Documentos por pagar 7.135.083
Cuentas por pagar 439.166
Obligaciones a largo plazo 243478

7.817.727

Posicion neta negativa en moneda extranjera -5.091.868




16. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia ha sido notificada por concepto de reclamos por
diferencias impagadas de derechos jubilares patronales y otros juicios laborales por una cuantia

total de S/. 13.500 millones.

De acuerdo con los asesores legales la experiencia en situaciones similares, indica que la compaitia
podria pagar un valor aproximado al 18% sobre el monto notificado. Por lo tanto, la compaiiia ha
efectuado una provisiéon por S/. 2.400 millones por los asuntos arriba descritos, los cuales incluyen
costos adicionales que se tendrian que pagar en caso de una resolucion desfavorable.

17. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacion de las declaraciones de Impuesto a la
renta, Impuesto al valor agregado, Retenciones en la fuente presentada por la Compaiiia hasta el
ano 1996. Las respectivas aclas no presentan glosas que pudieran representar una contingencia
tributaria para la Compaiiia.

18. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la comparabilidad de
los estados financieros con los de anos anteriores. La informacién relacionada con el porcentaje de
variaciébn en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Variacion
diciembre 31 porcentual
1995 | 22
1996 26
1997 30
1998 45

1999 53
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19. ACCIONISTAS

La Compaiiia ha entregado préstamos a los accionistas por un monio de US$ 986.980. (S/. 20.726
millones).

20. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

21. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos excesivos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y jubilacion
patronal, y otros juicios laborales.

22, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes, en la nota 17 se detalla un reclamo de derechos
jubilares patronales.

23. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La Compaiiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendadas.




