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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y la Junta Directiva de
Compaiiia Azucarera Valdez S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Compafiia Azucarera Valdez S.A. al 31 de
diciembre de 1996 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros
son responsabilidad de la administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opmnion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia Azucarera Valdez S.A. al 31 de
diciembre de 1996, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en

ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 2 4,298,653
Documentos y cuentas por cobrar 3 20,378,963 —~
Inventarios 4 96,023,943
Gastos anticipados 5 740.077
Total activos corrientes 121,441,636
INVERSIONES 6 10,578.855 —
PROPIEDADES, NETO 7 77.973.454
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 8 24.005.674
TOTAL 233.999.619

- PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 318,855
Documentos por pagar a bancos 9 90,586,597
Cuentas por pagar 10 15,819,589
Gastos acumulados 11 8.282.675
Total pasivos corrientes 115.007.716
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 26,692,385
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 13 11,531,875
Aporte para futura capitalizacion 14 4,889,551
Reserva legal 15 709,263
Reserva facultativa 4,024,950
Reserva por revalorizacion del patrimonio 41,324,475
Reexpresion monetaria 23,110,498 /
Utilidades retenidas 6.708.906 y

92.299.518 )(
N

233,999,619
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 186.364.410 V4
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 140,807,928
Administracion y ventas 8,093,887
Intereses, neto 7,865,813
Pérdida en cambio, neto 19,566,838
Provision laboral 3,000,000

Otros, neto 1.619.035

Total 180,953,501
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 5,410,909
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (811,636)
IMPUESTO A LA RENTA 377,227 ;
UTILIDAD NETA 4,222,046 © /)

7

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Capital social Aporte Reservas
para
(acciones de 5/.100) futura por revaloriz. Reexpresién Utilidades

cantidad valor capitaliz. lecal facultativa del patrimonio monetaria retenidas
e ammemee (SUCTES €0 MifES) —~-v  —cmvmmamneae cnmeneaes ——

Enero 1,1996 115,318,757 11,531,875 467,918 1,852,848 29,306,002 13,636,719 4,450,569
Utilidad neta 4,222,046
Apropiacién 241,345 2,172,102 (2,413,447)
Aportacién 4,889,551

Ajustes (101,630)

Reexpresidn 12,018,473 9,575,409 449,738

Dcbr.31,1996 115,318,757 11,531,875 4,.889.551 709.263 4024950 41.324475 23,110,498 6,708.906

Ver notas a los estados financieros



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Provision para obsolescencia de inventarios
Provision para jubilacion patronal
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Aumento en cargos diferidos y otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de jubilacion patronal
Aporte para futuro aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados ﬁnanci_ems

(sucres en miles)
4,222,046

8,097,972
3,834,646
571,234
278,294
12,628,692

(1,002,786)
(10,803,531)
(82,662)
(8,001,227)
337,080
3,305,268

13,385,026

(18.301.573)
(18.301,573)

8,277,258
4,902,173
(9,464,892)
4.889.551

8,604,090

3,687,543

611.110

4,298,653
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en 1922, y su actividad principal es la siembra,
cultivo, compra e industrializacion de la cafia de azicar y su comercializacion tanto de la
produccion nacional e importada y melaza en el mercado nacional.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
que no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 20, excepto por el balance
general, que fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria de conformidad
con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice
de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el estado de
resultados estan presentados a sus costos histéricos, excepto el cargo por depreciacion de
propiedades y costo de ventas por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula
en base al valor revalorizado de tales activos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1996, incluye los
ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios y Gastos Anticipados: Como esta indicado en la politica de valuacion y en base
a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor.

Propiedades: Se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al
consumidor al 31 de diciembre de 1996.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacion del tipo de cambio de
mercado libre del US délar a la fecha de cierre de los estados financieros.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre
cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor. El
valor del ajuste se registrd con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion del
patrimonio. El ajuste del saldo inicial de utilidades retenidas fue registrado en la misma
cuenta utilidades retenidas. '

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en
moneda extranjera que es registrado en los resultados de las operaciones. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacion del patrimonio. Si el saldo es
acreedor, puede ser capitalizado con el 20% de impuesto a la renta.



Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

» El azticar esta registrado al costo promedio de produccion.

* La melaza esta registiada a un valor estimado por la administracion, equivalente al
70% de su precio de venta oficial al 31 de diciembre de 1996.

e Los materiales, repuestos y suministros estan registrados al costo promedio de
adquisicion.

¢ En transito: al costo de los valores desembolsados actualizados a la fecha del balance
general.

La cafia de azicar en cultivo - zafra 113 representa los costos de produccién acumulados,
constituidos principalmente por la mano de obra, materiales, repuestos y suministros
incurridos en la limpieza de canteros, fumigacion, riego y reparacion de zanjas mas las
revalorizaciones por la aplicacion del sistema de correccion monetana.

El costo asignado al aziicar no excede a su valor de mercado.

La produccion de melaza es registrada como inventario antes de su venta y valorada a un
valor inferior a su precio en el mercado.

Inversiones sobre acciones - Al costo reexpresado que no excede el valor patrimonial
proporcional.

Propiedades - Estan registrados al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida til
estimada de 20 a 33 para edificios, 10 para maquinarias agricolas e industriales,
instalaciones, muebles y enseres y 5 para equipos de transportes. Las adiciones y mejoras
que aumenten significativamente la vida dtil son capitalizadas, mientras que los

desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o
extiendan la vida atil de los activos se registran directamente en gastos. Cuando se vende

un activo fijo, cualquier pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del afio.

Cargos diferidos - Siembra de cafia y obras agricolas representan costo de mano de obra,
materiales, repuestos y suministros incurridos en el desbroce, preparacion y renovacion de
suelos efectuados en los canteros de cafia de para mantener y mejorar los niveles de
rendimiento. El costo incluye las revalorizaciones de acuerdo con el sistema de correccion

monetaria, los mismos que son amortizados de acuerdo con el método de linea recta en 4

afios, correspondientes al nimero de zafras anuales que se estiman desarrollar con una
stembra de caiia.

Moneda Extr-an jera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1996 estan registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/.3,635.00 por US$ 1.00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelacién 6 ajustes de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.
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Participacién de Trabajadores - La compaifiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto.

Impuesto a la Renta - La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la
tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segin el
estado de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas.

De acuerdo con el estatuto de retencién en la fuente, segiin lo dispone la Ley de Régimen
Trnbutario Interno, casi todo el tributo se paga anticipadamente.

Provisidon para Jubilacion Patronal - La compailia provisiona un monto anual para
constituir la reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la
jubilacién patronal con servicios prestados por mas de 25 afios. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuanales efectuado por peritos actuarios
independientes.

Provision para Retiro Voluntario - Se constituye en base a estudios actuariales para
cancelar a los trabajadores en caso de retiro voluntario.

Dividendos sobre acciones - Dividendos en efectivo recibidos se registra como ingreso en
el estado de resultados.

Transaccion con Partes Relacionadas - Las subsidiarias Sociedades en Predios Rusticos
Victona, Maria Teresa y Rafica son administradas por la Compatiia y las labores de cultivo
y ex‘plotacién de sembrios de cafia de azicar son desarrolladas por personal de la

Compaiiia Azucarera Valdez S.A., que cargé a dichas subsidiarias los costos de siembra
incurridos en la ejecucion de estas labores.

. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre, incluye lo siguiente:
(sucres en miles)

Bancos:
Cuentas corrientes, ahorro y caja en sucres 1,593,552
Cuenta corriente en moneda extranjera, US$ 130,005 472,568

Inversion por US $ 249,665 mediante la modalidad de
certificado de compra de cartera con vencimiento en

enero 2 de 1997 ¢ interés promedio del 6,89% anual 907,533

Inversiones en sucres mediante la modalidad de repos con
vencimientos en enero 3 de 1997 e interés promedio del

22% anual 1.325.000
Total 4.298.653

|



3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los documentos y cuentas por cobrar estdn constituidos como sigue:

(sucres en miles)

Caiiicultores y clientes 8,460,733
Compaiiias relacionadas : 8,001,890
Funcionarios, empleados e instituciones laborales 2,039,711
Anticipos a proveedores, contratistas y otros ' 1,710,213
Impuesto a la renta 1,115,695
Otros 50,721
21,378,963
(-) Provisién para cuentas dudosas . (1.000,000)
Total _ 20,378.963

Documentos y cuentas por cobrar a caiiicultores representa el financiamiento otorgado por
la compaiiia para el cultivo y explotacién de sembrios de cafia de azicar. La compafiia ha
suscrito contratos privados con los caiiicultores independientes, mediante los cuales éstos
se comprometen a vender la cafia producida exclusivamente a la compatiia. Los saldos por

cobrar generan un interés del 40% anual.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son canceladas generalmente con la venta
de la cafia producida, estos saldos por cobrar no devengan interés ni tienen fecha especifica
de vencimiento.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas durante 1996 fue :

Saldo Saldo
inicial Provision Castigo final

(sucres en miles)

Cuentas dudosas 500,000 571.234 71.234 1,000,000

4. INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Azucar 55,606,259
Caiia de azticar en cultivo - zafra 113 ' 16,876,122
Materiales, repuestos y suministros 21,529,890
En transito 1,417,633
Melaza 1,331,672
Otros 62,367
96,823,943
(-) Provision para obsolescencia de inventarios __(800.000)
Total 96,023.943



4.

INVENTARIOS (Cont.)

- El movimiento de la provision para obsolescencia durante 1996 fue :

Saldo Saldo
inicial Provision Ajustes final
(sucres en miles)
Obsolescencia 540.000 278.294 18,294 800.000

GASTOS ANTICIPADOS

Los gastos anticipados estdn constituidos como sigue:

(sucres en miles)

Seguros 740.077
INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1996 el detalle de las inversiones es como sigue:
%
partici- e Valor pacién
patrimonial nominal reexpresado
(sucres en miles)
S.P.R. Maria Teresa 75.00 3,845,699 60,750 3,883,945
S.P.R. Victoria 75.00 1,792,552 35,910 1,332,199
S.P.R. Rafica 75.00 2,315,385 64,500 1,313,436
Mecanizadora Agricola
San Enrique S.A. 99.99 430,624 84,996 519,309
Compaiiia de Alcoholes
CODANA S.A. 48.92 3,947,506 2,782,562 3,510,480
Ofras 19.436
Total 10,578.855
PROPIEDADES, NETO
Saldo Ventay/o  Transfe- Saldo
inicial Adiciones retiros rencias final
(sucres en miles)

Costo de adquisicién:
Terrenos 678.290 140.001 318.291
Edificios 1,604.579 349,720 1,954.299
Magq. agr. e indust. 35,273.067  16,084.629 (1,245.379) 199.435  50,311.752
Muebles y enseres 2,526.140 522.779 (101.025) 2.947.893
Equipos de transp. 1,671.195 258.813 (376.260) 1,553.748
Obras de infraest. 436.813 591.837 (850) 1,027.800
Otros activos 353.795 353.795
En transito 586.034 (199.435) 386.599

- 42,776.118 18,301.574 (1,723.515) - 59.354.177
Dep. acumulada (10,025.737) (3,993.846) 1,155.347 - (12,864.236)
Sub - total 32,750.381 _ 14,307.728 (568.168) . 46.489.941

10



7.

PROPIEDADES, NETO (Cont.)

Saldo Yenta y/o Transfe- Saldo
" inicial Adiciones retiros rencias final
(sucres en miles)
Reexpresién: -

- Terrenos 728.235 404.598 1,132.833
Edificios 996.290 737.928 (1.163) 1,733.055
Magq. agr. e indust. 55,828.256 19,450.730 (16,154.802) 59,124.184
Muebles y enseres 3,025.582 1,318.734 (652.728) 3,691.588
Equipos de transp. 2,104.985 582.663 (1,306.680) 1,380.968
Obras de infraest. 107.610 229.051 336.661

62,790.958  22,723.704 (18,115.373) - 67,399.289
Dep. acumulada (39,652.810) (14,504.434) 18,241.468 - (35,915.776)
Sub - total 23.138.148 8.219.270 126.095 - 31.483.513
Total 35.888.529 22.526.998 442.073 - 17.973.454

Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizacion por S/. 14,504 millones,
incluyen S/. 10,037 millones de incremento por la aplicacién del sistema de correccion
monetaria del afio 1996 y S/. 4,467 millones de gasto de depreciacién del afio.

La reexpresion monetaria de las propiedades fue revisada por los auditores externos de la
Compaiiia como parte del examen de los estados financieros a diciembre 31 de 1996.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los cargos diferidos y otros activos estan constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Siembra de cafia y obras agricolas, neto de amortizacién 21,597,546
Valor neto en libros de Hacienda San Rafael 1,233,359
Compafifa relacionada - CIEN S.A. 664,113
Otros 510.656
Total | 24.005.674

La cuenta por cobrar compaiiia relacionada, no tiene fecha especifica de vencimiento, ni
genera interes.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1996, corresponden principalmente a préstamos en U.S. délares y
sucres cuyos contratos indican vencimientos hasta noviembre de 1997: sin embargo, en los

ultimos afios hemos observado que la politica aceptada por la administracion es continuar
renovandolos, por lo tanto no existiran desembolsos a corto plazo por las cantidades no

canceladas. Las tasas de interés promedio son 9,81% y 38,5% respectivamente, con los
siguientes bancos:

I



9. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS (Cont.)

(U.S. dolares) , (sucres en miles)
Citibank . 3,260,000 11,850,100
Filanbanco 594,398 2,160,639
[ntercredit Bank 7,000,000 25,445,000
Lloyds Bank 151,727 551,528
Pacifico 1,405,000 5,107,175
Popular 2,300,000 8.360,500
Pichincha 2,400,000 8,724,000
First Union Bank 2,406,000 8,745,810
Pacif Investment Inc. 2,666,210 9,691,675
Otros ( préstamos en sucres ) 9.950.170
Total 22.183.335 90.586.597

La Compaiiia ha asignado en garantia de los documentos por pagar, contrato de prenda
comercial abierta con el Citibank por 96,970 toneladas de cafia de azicar en cultivo, y contrato

de prenda agricola por 202,18 hectdreas de cafia de aztcar.

10. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores 8,527,829
Compailias relacionadas 5,219,712
Impuestos y retenciones por pagar 74,368
Roles por pagar 087,694
Dividendos por pagar 58,859
Otros _ 951,127
Total 15.819,589
11. GASTOS ACUMULADOS
Saldo Saldo
Inicial Provisiones (Pagos) final
(sucres en miles)
Beneficios sociales 2,662,923 16,965,610  (15,982,849) 3,645,684
Participac. trabajadores 581,139 811,636 (539,141) 853,634
Intereses 1,733,345 13,626,698 11.576.686 3,783,357

Total 4.977.407 31.403.944  (28.098.676)  8.282.675

12



12.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Provision para jubilacién y bonificacidn adicional 19,148,780

" Provisién para retiro voluntario 1,400,272

13.

14.

15.

Filanbanco, financiamiento por US$ 1,633,366, con
vencimientos hasta mayo del 2,000 e interés anual

del 10,97 % . 5,937,285
Otros 206,048
Total 26,692,385

Los movimientos de las provisiones para jubilacion, bonificacién adicional de jubilacion y
retiro voluntario por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996, son como sigue:

Saldo Saldo

inicial Provisiones Ag0S final
(sucres en miles)

Jubilacion patronal y
Bonificacién adicional 15.984.980 12.628.692 . (9.464.892) 19.148.780

Retiro voluntario 1.400.272 - - 1.400.272

Las cuentas jubilacién patronal y retiro voluntario fueron ajustadas por peritos
independientes, de acuerdo al Estudio Actuarial al 31 de diciembre de 1996.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social consiste de 115,318,757 acciones ordinarias
con un valor nominal de S/.100.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

En diciembre de 1996, la compafiia Inversiones Miraquito S.A., principal accionista,
decidid entregar S/.4,889 millones en efectivo como una aportacion para futuro aumento

de capital. No existe fecha especifica en que este accionista espera capitalizar dicha
aportacion.

RESERVA LEGAL \

La Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo
de esta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

13



6. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.

18.

19.

Las pnncipales tranmsacciones celebradas con compaiiias subsidiarias y compaiiias
relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 1996 son como sigue:

(sucres en miles)

Venta de melaza 2,485,131
Venta de azicar _ 13,097,500
Costo y gastos:

Compra de caiia de aziicar y semilla 35,906,883
Alquiler de maquinaria y servicios agricolas 4,330,924

POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1996, la posicidon en moneda extranjera es como sigue:

U.S.dolares
Activos:
Caja y equivalentes de caja 379,700
Documentos y cuentas por cobrar 586,728
966.428
Pasivos:
Documentos por pagar 22,183,335
Cuentas por pagar 1,134,187
Obligaciones a largo plazo . 1,633.366
24,950,888
Posicion neta negativa en moneda extranjera (23.984.460)
CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 1996, la Compaiiia ha sido notificada por concepto de reclamos por
diferencias impagas de derechos jubilares patronales por una cuantia total de S/.
3,541 millones, estos juicios son originados por una incorrecta aplicacion por parte de la
Compaiiia de los acuerdos establecidos para estos casos en la Contratacidn Colectiva .

De acuerdo con los asesores legales la experiencia en situaciones similares, indica que la
compaiiia podria pagar un valor aproximado al 30% sobre el monto notificado. Por lo
tanto, la compafiia ha efectuado una provision parcial por S/.3,000 millones por los asuntos

arriba descritos, los cuales incluyen costos adicionales que se tendrian que pagar en caso
de una resolucion desfavorable.

SITUACION TRIBUTARIA -
Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacion de las declaraciones de Impuesto

a la renta, Impuesto al valor agregado, Retenciones en la fuente presentada por la

Compaiiia hasta el afio 1995. Las respectivas actas no presentan glosas que pudieran
representar una contingencia tributaria para la Compaiiia.
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20. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

4
La disminuciér en e] poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afos anteriores. La informacién
relacionada con e] porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

“Aio terminado Variacion

diciembre 31 ' porcentual
\ 1994 24
. 1995 22
1996 26
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