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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

13 de mayo de 1988

A los Senores Accionistas vy
Miembros del Directorio de

Compania Azucarera Valdez S. A.

Hemos examinado el balance general de Compafifia Azucarera
Valdez S. A, al 31 de diciembre de 1987 y los correspon-
dientes estados de pérdidas y ganancias, de evoluciédn del
patrimonio Yy de cambios en la posicién financiera por el
aflo terminado en esa fecha. Nucstro examen fue practica-
do de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas vy, por conciguiente, comprendié las pruebas de los
registros contables y los demdcs procedimientos de audito-
ria oque consideramos necesarios en. las circunstancias,
excepto por lo expresado en los parrafos 2 yv 3 siguien-
tes. |

A la fecha de emisidétn de los estados financieros no se ha
efectuado un estudio tendiente a identificar y cuantifi-
car las existencias obecletas, dafladas o de movimiento
lento, que forman parte del saldo del rubro materiales y
repuestos (5/.448,736,000 al 31 de diciembre de 1987),
cuyo valor de realizacidn podria ser inferior a su costo
segn libros,. Consecuentemente, por falta de elementos
de Jjuiclo suficientes, no nos fue posible determinar en
qué medida es necesaria una provicibdn para pérdidas por
disminucidén en el valor contable de dichos activos.

El saldo del rubro beneficios sociales al 31 de diciembre
de 1987 (presentado en el balance general dentro del
pasivo corriente) incluye $/.89,032,630 correspondientes
a cuentas por pagar al Instituto Ecuatoriano de Sequridad
Social (IESS]). A la fecha de emisibén de los estados
financieros, la compafifa no ha concluido ain el proceso
de andlisis del aldo mencionado. En consecuencila, no
nos fue posible <catisfacernos de la razonabilidad de

dicho valor.
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Como <ce explica en la Nota 16 a los estados financieros,
la companfia est8 obligada, de acuerdo con el contrato
colectivo de trabajo celebrado con sus trabajadores, a
pagar pencsiones Y bonificaciones por Jjubilacibdbn o retiro
voluntario. La compania no ha determinado el wvalor total
de estas obligaciones causado hasta el 31 de diciembre de
18987, pero mantiene una provisibébn por este concepto por
valor de S/.16,375,000 (véase Nota 16). Adicionalmente,
sequn se explica en 1la Nota 21, a la fecha de preparaciébén
de los estados financieros la administracidén de la com-
pafiia no concluye aun el proceso de negociacibdn_ con 1los
trabajadores del décimo contrato colectivo, el mismo que
tiene efecto retroactivo a partir del mes de abril de
1987. La companfia no ha estimado el monto que debibd
haberse provisionado al 31 de diciembre de 13887 con carqo
a 1los resultados del afio vy a los inventarios por este
concepto,

Por 1o tanto, por falta de elementos de juicio suficien-
tes, no nos fue posible establecer el monto aque debid
haber sido c¢argado a los resultados del afio vy de afios
anteriores en concepto de provisiédn para el pago de
pensiones y jubilaciones antec mencionadas, ni determinar
el monto que debié haber sido cargado 8 inventarios y =
resultados del afio en relacidn al efecto retroactivo del
contrato de trabalJo en fase de negociacién.

lLos resultados acumulados al inicio y al final del ano vy
l1a pérdida neta del afio se encuentran sobreestimadas en

aproximadamente S/7.113,164,000, S/.109,501,000 Y
$/.3,663,000 respectivamente, seqln se indica a conti-
nuaciédn: '

Véace pé&gina siguiente
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(miles de sucres)
- Documentos por cobrar 23 larao
nlazo considerados 1ncobrables
con respecto a2 los cuwales no se
ha creado la provision corres-
pondiente y gue fuweron parcial-
mente amortizados contra los re- ' | |
snultados del a2ro (véase HNotas 5). ( 346+783) (11,547) ( 25,238)

- Incuficiencia de provisiones por

concepto de 1mpuesto 2 1z renta

. v otros de 3ros anteriores (no
incluye intereses ni  posibles

mltasy ver HNota 13) v efecto

neto en los resultados de 1987

de 1mpuestos v relacionados de

anos anteriores y nuevas obliga-

ciones originadas en 1987 ror el

mismo concepto, ( 76+379) /1884 ( 84,263)
(1121164) ( 31663) (109+501)
b Como se describe en 12 Nota 21y 1le situacion economico-finzanclera de 12

comr2rnia ha continuvedo decme jorcéndoce en 1987 en relacien a8 ls que exis-
tia 21 cierre del aro z2nteriors En los 01ltimos dos 2ros 12 comparni{a ha
oresentzdo crerdidas por wvalor de §5/.,432+963,000 (de las cuzles
§7:225+85%+000 se refieren 2 1987). Diches perdidzs hen <ido absorbidas
con el supergvit por revalorizacion de sctivos: A pesar de 1a3s medidas
tomadas durznte el ejercicio para mejorar la estructura financieraz,al 31
de diciembre de 1987 existe un déficit en el capital de +trabajo de
5/+43:7165000 y 13 rentzbilidad de las operaciones y l2 generacion de
recursos financieros continbzn en niveles 1nsuficilentes 2 pecar del
eroqrama de saneamiento que se estd zdoplendo a pertir de 19805, !
continuidad de las operzciones de la compenia como empresz en marcha
dependerd del éxito de lzs medidas 2 zdoptar por su a2dministraciony seqin
se 1ndica en l2 micma Nota. Auvnque loe funcionzrios de 12 empresza estéan
empernados en zumentar lz rentzbilidzd de lzs operacionesy no es posible
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pronosticar en este momento el resultado de 1las opera-
ciones futuras. Los ecstados financieros que se acompanan
han <cido preparados de acuerdo con principios contables
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no
reflejan el efecto de eventuales ajustes Yy reclasifi-
caciones que podrian ser necesarios en caso de cese de
las operaciones que motive la realizacibdbn de los activos
y la cancelaciédtn de los pasivos, presentes y contingen-
tes, por montos diferentes o en condiciones o plazos
distintos de los mostrados en el balance gqeneral adjunto.
Adicionalmente, la recuperacidtn de las cuentas por cobrar
a compainias relacionadas que al 31 de diciembre de 1987
ascendian a $/.394,976,000 (véase Notas 18 y 21), depen-
dera de la capacidad de generar recursos suficientes en
el futuro por parte de dichas empresas csegqin lo sefalado
en la Nota 21.

En nuestra opiniédn, excepto por (a) el efecto de 1los
ajustes, si los hubiere, que podrian haber sido determi-
nados €1 se hubiera efectuado el estudio en relacibdn a la
identificacidn y cuantificacién de inventarios obsoletos,
daffados o de lento movimiento y completado los analisis
indicados en los p&rrafos 2 y 3 respectivamente, (b)) los
efectos en 1la pérdida neta del affo vy en los resultados
acumulados al inicio y al final del afo que tendrén los
asuntos mencionados en el pérrafo 4, cuyos montos no han
gsido aln determinados, Yy (c¢c) la sobreestimacién de 1los
resultados acumulados a8l inicio y al final del afo y de
la pérdida neta del affio explicada en el parrafo S, y su-
jeto al efecto de los ajustes, si los hubiere, que serfan
requeridos de conocerse el resultado final de las 1incer-
tidumbres referidas en el pé&rrafo 6, los estados finan-
cieros examinados por nosotros presentan razonablemente
la posicién financiera de Compafifa Azucarera Valdez S. A.
al 31 de diciembre de 1987 y los resultados de sus opera-
ciones y los cambilos en su posicién financiera por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad c¢con principilios
contables generalmente aceptados los que, en materia de
valuacibédn de activos netos no monetarios y de medicibdn de
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resultados, no contemplan en forma inteqral 1las varia-
ciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
seqiin se explica en la Nota 2. Dichos principios han
sido aplicados uniformemente con los del ano anterior.
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Licencia Profesional No.19861
Registro de la Superintendencia
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COMFARIA AZUCARERA VALDEZ S. A,

EALANCE GENERAL
31 Dt DICIEMERE DE 1987
(Expresado en miles de sucres)

Y vl T el S

LCaja y bancos
Depositos 2 plazo fijo
Cuentas y documentos por cobrar
Cafiicultores
Empleados y obreros _
Dtras (incluye S/,32 mil de accionistas
y 5/.3945976 mil de compafias relacionadas)

Mernos -~ Frovision gara cuentss incobra-
bles

Inventarios
Azdcar v melazs
Materiales vy repruesios
Semovientes v otros

Carnz de azdcar en cultivo
Frr transito

Gastos pa3gados por anticipado v olros 3ctivos

Total dal activo corriente

DOCUMENTOS FOR COBRAR-LARGO FLAZO
Caricultores
Otros

INVERSIONES

ACTIVO FIJO

CARGDS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Siembrz de cafas obras aqricolas v otrosy
neto de S5/+1566+246 mil de zmortizacian
acunulads
Otros activos

115280
39+/28

6832073

22y930
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2349171
448+ 736

4,384
158+754
172+377
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30,491
291238
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109:¢996
355120

602+637
621250

660+273

1,740,424

110,907
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3261403
1839227

145+116
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Fasivo v pairimonio
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FASIVO CORRIENTE
Documentos por pagar
Instituciones financieras
Proveedores vy otros

Cuentas por pager
Froveedores v acreedores verios
Camicultores
Intereses

Anticirpos de clientes
Eenefici0s socizales
Commanias relacionzsdas
ODtros masivos
Totzl del pasivo corriente

DEUDA A LARGD FLAZD

CUENTAS FOR FAGAR & LARGO FLAZO A
ACCIONISTAS

FATRINONLID (Segqin estzda a2djunto)

Las notas explicativas 3anexas son parte inteqrante de los estados finzncieros

1:299+006
6720

5468y388
991637

1615321
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1,6950:726

/854341

187 +2064
265,085
2262595

60244

312201799

96813971

123,944

1546302204



COMPARNIA AZUCARERA VALDEZ S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en miles de sucres)

Ventas | 3,987,545

Costo de productos vendidos 4,069,514
Pérdida bruta | | | 81,969

ik bk WE A Y P e e e

Gastos operativos _
Gastos de venta o 1,510
Gastos generales y administrativos 122,128
Gastos financieros ({incluve §/.36,869 mil
de comisidén de riesqo cambiario devenga-
da y se presentan netos de intereses qga-
nados por S/.148,376 mil vy gananciaa en

cambio por $/.44,65%2 mil) 338,921
462,559

Pérdida en operaciones . , f#g;;:g;;
Otros ingresos, neto o { 319,069)
Pérdida neta del afo _ _ o h*;;gj;g;

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los
estados financieros



COMPARIA AZUCARERA VALDEZ S, A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en miles de sucres)

Saldos 3l | de enero de 1987

Ajuste del superdvit de capital por
revalorizacion del ano 1986

Superavit de capital por revalorizacién
de activos

Acciones recibidas correspondientes 3
13 capitalizacion de supmerdvit por
revalorizaclion de activos en companias
relacionadas

Pérdida neta del aro

Absorclon de la pérdida nets del aro con
parte del superavit de capital por reva-
lorizacion de activos sujeta a ratifica-
cion por 13 Junta Generzl de Accionistas

Saldos 21 31 de diciembre de 1987

Capital
social

918,000

Superavit de
capital por
revalorizacion

de activos

e s Ry aEmy mEmi P Sppt aiey ey ik Sge FeEe S

4609226

( 12,942)

372:042

(225:459)

Superavit de ca-
pital provenien-
te de capitali-
Zz3cion de supe-
ravit por reva-
lorizacion

807140

Reservsa
legal

Regervas

Reservas

especizles wvoluntarias

i amimk el SEN Emby. SN W Tk bl S

Reserva ira-
ba jadores
aqricolas
antiguos
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Resitltados
acumuilados  Total
- 1,416,403
{ 12:942)
372042
80,1460
(225,859) ( 225:;459)
2251459 -
- 114305204

e amnl R e M S Sl R SRS el e ey wlier g B pgiel N EENgy misal EEOE eubl SR ammk e Smmm oaewd G S ommeh el FEay EeEs W EERE pael RIS SR SN Fpa) kil S Y Span e k. bR Eien wel B AT S . s mnll Yy e AEPE R LA o B S s s RS R b Sl SRR e el s Smie fean wmen el puie PFan e I WY whey R e G RN el sl S R L S R A gy R PR AP ey Saph S S ki pely SLEE FEEF A Il sk
kil S S sl dliel 00 bl Smml apge pams el Fhan pamk A S Eimn el gupn S iy Ry Spll TR SN W B eamd R paps amml el TP pamk il weE S e el L S Bl S EE e e, gl s A P ek B L L . BN S il RN G Slerl LN ey el B g sl SR ek s MDY ol AN Sgen) iy s il g mbl ek pEmr Py En ank el SNy sl RS B s e Sy ammk P gy ey WP T oy aEms k) TS Gy ikl T Ay el Sy el Sy il S

l.as notac explicativas anexas son parte inteqrante de los estados financieros



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

ESTADO DE. CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron originados por

Pérdida neta del afio
Menos: Cargos que no requirieron de la uti-
lizacién de capital de trabajo
Depreciaciones
Amortizacidn de siembra de cafla, obras
agricolas y otros
Castigo de cuentas y documentos por
cobrar a larqo plazo
Ajustes de activo fijo v bajas netas
Gastos financieros a pagar en el largo
plazo {comisidén de riesgo cambiario)

Capital de trabajo proveniente de las
operaciones del afio

Transferencia al activo corriente de cuen-
tas v documentos por cobrar a largo plazo

Financiamiento a8 largo plazo

Cuentas por pagar a accionistas que seran
destinadas a incrementos de capital

Los recursos financieros fueron utilizados en

Aumento de cuentas por cobrar a largo plazo

Aumento de inversiones
Adiciones de activo fijo
Inversiones en siembra de cafha vy obras

agricolas
Transferencia de 1a porcidn corriente de 1a

deuda a largo plazo (incluida en documentos

por pagar a instituciones financieras vy
proveedores)

Disminucidédn del capital de trabajo

225,458

286, 285
34,896

14,545
8,410

e dey s v A T S

21,023
73,012

123,984
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en miles de sucres)
fContinuaciéon)

Andlisis de cambios en el capital de trabajo

Aumento del activo corriente |
Caja v bancos 549,092

Depdsitos a plazo fijo 26, 000
Cuentas vy documentos por cobrar 147,004
Inventarios 24,638

Gastos pagados por anticipado v otros |
activos S 73,721
820,455

(Aumento) disminuciédn del pasi#o corriente

. Documentos por pagar { 786,218)
Cuentas por pagar - 50,623)
Anticipos de clientes ' _ ( 14,6143
Beneficios sociales | { 120,106)
Compafifas relacionadas ( 34,0723
Otros pasivos | : 2,122

dgpm Vs ey plly i AAFE - gk -ale

s R U gy - w el wlE o

Disminucidn del capital de trabajo | ( 183,085}

Capital de trabajo al inicio del afo 139,339

i WU W g Sas e "y waly ol

Déficit del capital de trabajo al final del o
afio ( 43,716)

s e T e e e g By S,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los
estados financieros
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S. A.

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1987

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL

El obieto social de la compania es dedicarse principal-
mente a la produccidn v venta de azlcar v melaza a través
del cultivo v explotacién de haciendas de su propiedad.
Ademas, compra cafa a diferentes caficultores vy a las
compafiias relacionadas Sociedades en Predios Rusticos
Rafica, Maria Teresa vy Victoria [(véase Nota 18). El1

proceso de elaboracidn se realiza en su planta ubicada en

la ciudad de Milagro.

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y
PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

Log estados financieros han sido preparados en base al
principio de costo histérico, modificado en lo que se
refiere al rubro activos fijos v correspondientes depre-
ciaciones [(del afio v acumuladas) seqin se indica més
adelante, no habiéndose efectuado ajustes para reflejar
en forma integral los efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda nacional sobre la situa-
ciétn patrimonial vy financiera v sobre los resultados de
las operaciones. '

Los principios vy prdécticas contables m&s significativos

aplicados en la preparacidédn de los estados financieros

son los siguientes:
Criterio de empresa en marcha -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1987 han
sido preparados sobre la base de principios contables
aplicables a un negqocio en marcha, En consecuencia,
dichoe estados no reflejian el efecto de ajustes que
podrian ser necesarios en caso que la compaiia no estu-
viera en condiciones de continuar operando como una em-
presa en marcha y, por esta razbdn, se viera obligada a
realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en otra
forma que no sea a través del curso normal de sus opera-
ciones v por montos que difieran de los expuestos en los

estados financieros.



b}

d}

Inventarios -

Son valuados al costo que es menor que el valor de mer-

cado. Fl costo es determinado sobre las siquientes bases!:

AzGcar = Cogto- de produccidon de cada
zatra wvalorado al método PEPS
(primero en entrar, primero en

salir) base mensual.

Materiales y repuestos - Costo promedio de adauisicién
(ciertos articulos de estos ac-
tivos, por su naturaleza, nNo
cerdn utilizados a corto plazo)

Cana de azucar en cultivo - Desembolsos efectuados en rela-
cidébn con el mantenimiento de
cultivos en producciédn durante
la "estacidn muerta', prepara-
ciétn de terrenos vy costos de
interzafra.

En trdnsito ~ Decsembolsos efectuados en rela-
c1é6n con importacionee pendien-
tes de liquidar.

Inversiones -~

Son regqistradas al costo de adauisicidbdn. Los dividendos

accidbn se agregan al costo de las inversiones con abono a
una cuenta de patrimonio {véase Nota 6],

Activo fijo -

Se muestra al costo de adauisiciébn méas revalorizaciones,

seqin se explica en el parrafo siguiente, menos deprecia-
ciones acumuladas. £1 wvalor neto de los activos fijos
revalorizados no excede, en su conjunto, el valor recupe-

rable. En cumplimiento de la Resolucién No.87-1-01-3-00002
de 1la Superintendencia de Companias informamos que, como
parte del examen de los estados financieros adiuntos, los
auditores independientes revisaron la revalorizacidn de los
activos T1)os en sus aspectos significativos,

lLa revalorizacién del affio fue acreditada a una cuenta de
superavit incluida en el patrimonio que puede ser utilizadsa
Gnicamente p&ara aumentar el capital o absorber pérdidas.
En cumplimiento de las disposiciones vigentes, dicha reva-
lorizacién fue calculada en las siquientes bases:
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- BEdificiose, fincas, haciendas, potreros y cafiaverales
fueron revalorizados en 1985 de acuerdo a los avalios
comerciales municipales v de la Direccién Nacional de
Avalios vy Catastros - DINAC. En 1986 y 1987 no se
revalorizaron dichos activoe debido a que los avalulos
disponibles fueron menores a los respectivos valores en
libros al cierre de cada ejercicio.

- Los restantes activos fijoé, aplicando la tasa de deva-

luacidn del sucre con respecto al délar estadounidense
en el mercado de intervencién del Banco Central del
Ecuador, lo cual representé un porcentaje de reva-
lorizaciédn anual del 51,02% en 1987.

El wvalor revalorizado de los activos v la depreciaciédn
acumulada de los elementos vendidos o0 retirados se des-
cargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la wventa o el retiro y el resultado de dichas +transac-
ciones se registra cuando se causa. Los gastos de mante-
nimiento Yy reparaciones se cargan a las operaciones del
afio. Las mejoras y reparaciones de importancia que ex-
tienden 1a vida d4til o incrementan la capacidad producti-
va de los activos se capitalizan.

La depreciacidédn de los activos se registra con cargo a
las operaciones del aflo, utilizando tasas que se conside-
ran adecuadas para depreciar el valor revalorizado de los
activos durante su vida Util estimada, sigquiendo el méto-~
do de la linea recta. De acuerdo con las disposiciones
legales en vigencia, los cargos por depreciacidédn sobre la
revalorizacidédn gue se contabiliza c¢cada affo, comienzan a
llevarse a resultados en el ejercicio siquiente.

Siembra de cana y obras agqricolas -
Todos los costos y gastos incurridos en las obras agrico-

lags v cultivos son diferidos para ser amortizados en 4 vy
10 aflos a través del método de la linea recta.

Beneficios por jubilacidén o retiro voluntario -
Son reconocidos en base a l1os paqgos efectuados. Al 31 de
diciembre de 1887 se mantiene una provisibn para reco-

nocer parte del pasivo devengado por estos beneficios a
esa fecha (véase Nota 161]. |

Ventas de azdcar -

Se registran como ingreso en el momento del despacho vy
facturacibn.
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Comisidn de riesgo cambiario -

La comisién de riesgo cambiario originada en el proceso
de refinanciacidn de las obligaciones bancarias y finan-
cieras en moneda extranjera {(sucretizacidn), se¢ carga a
los resultados del affo durante el plazo de vigencia de
las respectivas obligaciones refinanciadas, ¢n base al
método de la linea recta (véase Nota 11). La parte de 1la
comisiédn de riesgo cambiario no devengada se presenta
deducida del pasivo a largo plazo correspondiente,

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera son convertidos a sucres a la tasa vigente al
final del afio en el mercado libre de cambios. Las ganan-
cilas vy pérdidas en cambio son imputadas a8 los resultados
del ejercicio en que se causan, excepto las diferencias
de cambio referentes a obligaciones en moneda extranjersas
contralidas para adquisicidn de activo fijo, las cuales,
de acuerdo con préacticas contables utilizadas en el pais,
son agregadas al valor en libros de los correspondientes
activos para ser depreciadas en el plazo de vida atil
restante de 108 mismos.

NOTA 3 ~ POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
UsSs o el equi-
valente en USS
de otras mone-
das extranjeras

e e e e gk, el Spw e A St - W SaEe e AR

Activo
-_6;3; y bancos | 2,889
Depbsitos a plazo fijo 250,000
252,989
Pasive
_*E;;;tas por pagar a proveedores 215,303
Posicidn neta activa f;;j;;;
Tasa del mercado libre de cambios T
utiljizads _ S/.249/US8s1

La tasa de cambio del délar estadounidense en el mercado
libre vigente a la fecha de preparacidn de 1los estados
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financieros (13 de mayo de 1988) era de alrededor de
$/.460/7US81.

Mediante Regqulaciones No0s.494-88 y 504-88 de marzo de
1888, la Junta Monetaria f1j6 el tipo de cambio para
exportaciones e importaciones del sector privado, reali-
zadas a partir del 3 de marzo de 1988, en base a la
cotizacidn del délar estadounidense en el mercado de
intervencién del Banco Central del Ecuador (5/.250/US81 =
la fecha antes citada) més un margen de hasta el 10% de
dicho wvalor. Asimismo, podrédn acogerse a este mecanismo
las importaciones del sector privado, hasta por el valor
costo y flete de las mercaderias que hubieran sido embar-
cadas en cualquiera de los medios de transporte con
destino al pais antes del 3 de marzo de 1888 y que hubie-
ren arribado al Ecuador a partir de la citada fecha,
siempre que su valor no hubiere sido cancelado total o
parcialmente. |

NOTA 4 - DOCUMENTOS POR COBRAR A CANICULTORES

Representan fundamentalmente la financiacién efectuada en
afios anteriores por la compafiia de un programa de expan-
sidn de los cultivos de cafla de cafiicultores independien-
tes, De acuerdo a dicho programa, la compafifa desembolsé
cliertos valores para cubrir los costos de desbroce, pre-
paracidn de suelos, siembras y otros trabajos agricolas.
Estos anticipos, que no estén sujetos a intereses, fueron
formalizados a través de 1la suscripcidn de documentos a
cinco aflos plazo, cuyos saldos al 31 de diciembre de 1987
tienen los siguientes vencimientos!:

Afio 8 terminar |
el 31 de diciembre de - Miles de sucres

1988 17,871
1989 - 1990 380,491
48,362

A su vez, los cafiicultores se comprometieron contractual-
mente a vender la cafla producida en dichos cultivos a 1la
compafifa para cancelar los documentos en los plazos esta-

blecidos.

Adicionalmente, existen cuentas por cobrar a cafiicultores
{anticipos para compra de cafia) que 8l 31 de diciembre de
1887 ascienden a sproximadamente $/.97,409,000 y cuentas
por pagar totalizando §/.55,632,000 que corresponden a
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cana entregada por aquellos a la compafiia hasta esa
fecha.

NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO -
OTROS

Representan documentos por un wvalor original de
$/7.83,991,000 recibidos en 1970 a raiz de una neqociacién
efectuada en relacidn con 1la reapertura del Banco de Gua-
vyaqgquil, que en ese momento estaba cerrado por disposiciédn
de 1la Superintendencia de Bancos. Esta transacciébn se
realizbd por cuanto en esa fecha la compaffia vy sus accio-
nistas tenfian un interés mavoritario en el capital de
dicho banco. Estos documentos son considerados incobra-
bles. Hasta el 31 de diciembre de 1987 se amortizaron
S/.58,7%53,0086 (de los cuales §/.11,547,000 se registra-
ron conh cargqgo a 1os resultados de 1987) de acuerdo a la
autorizacién recibida de la Direccidn General de Rentas,
permaneciendo un saldo de §/.25,238,000 que serd& amorti-
zado contra los resultados de ejercicios futuros. '

NOTA 6 - INVERSIONES

Véase pdgina siguiente



Costo en
miles de sucres
Rafica Socledad en Predios Rasticos

©45.000 acciones de wvalor nominal
de $/7.100 cada una 64,500

Maria Teresa Sociedad en Predios RuUsticos
607.500 acciones de valor nominal de
S7.100 cada una 60,750

Victoria Sociedad en Predios Rsticos

359,100 acciones de valor nominal de
5/.100 cada una | 35,910

Mecanizadora Agricola San Enrique S.A.
849.960 acciones de valor nominal de
S/.100 cada una 84,996

CODANA C.E. M.
45,5795 acciones de valor nominal de
5/.1,000 cada una _ 45,575

Fertilizantes Ecuatorianos C.E.M. (FERTISA) -
7.250 acciones de valor nominal de $/.1,000
cada unas 7,250

Compahia Nacional de Melazas Cia. Ltda.
400 acciones de valor nominal de

§/7.10,000 cada uns 4,000
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos

S.A,. - 7.256 acciones de valor nominal de

S/.500 cada una 3,628
Compania Inmobiliaria Valdez - 18,502 accio-

nes de valor nominal de S7.1,000 cada una 18,502

Otras inversiones menores 1,292

. A, ey Jaege,  delisl  gEEEL AR
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L as informaciones mas relevantes al 31 de diciembre de
1987 correspondientes a las principales inversiones son

lag siguientes:

Véase p&gina siguiente



Mariz Teresz Mecanizadors
Rafice Socie-  Soecleazg en Victoriz Socie- Aaricolas Sam CODANA
dad en Fredios  Fredios Rie- dad en FPredinos Enrioue 8.4,  C.E.M.
Nisticns €1 ticos (1) Foésticos (1) {23 {33
57,000 57,000 S/ 000 57,000 54000
Capitzl =ocial ALERILY 81000 47 880 - BEe 00D 1ﬂ1?d00
Forcenta je de par- |
Licipation 7% 7ok 75% 9L 44,9%
SR P PR e o - n
Ualor patrimonizl
LrODOToIon2l con-
forme estados fi-
nacieros sudita- |
das (4] 601345 78246710 ?3:33@ 1745367 361347

{1} E1 obirto cocisl de estas compafias es dedicarse a3 1z explotacian agroweruvaria de sus
trerrasy especialmente el cultivo de lza carna de 2zucar {(ver Nots 18). Los estados
finznciernos de los oredios risticos al 31 de diciembre de 1987 demuestran pérdidas
netzs del ano aue totalizaban 5/7.43+540+593.

AT
i
o

Frestz servicios de arriendo de maguinaria osrz labores aaricolas exclusivamente 2
Comeaniz  Azucarers VYalder 5.4 Los esteados finasncieras g1 31 de diciembre ap  19R7
demuestran cnsg otilidad nets del afo de 5/.78:703,

(3} Bl obieto soeciel de la compafiz es le oroduccién v comerciglizacien de  2lecohol
rectificador fino v productos afines 2 partir de melsze de cafz de azdcars
aauardiente o olras meterias primes. La planta se encuentre en lz etapa de montaje

final ¢ su producclon se iniciari{z g fines del orimer semestre de 1988,

{4y El valor patrimonial wroporcional fue celculedo en base sl patrimonio sealdn libros de
estzs comearnias relacionzdas v no considera el efecto de los zisies resultantes de
1z suditoriz de los estados Tinancieros cor el aro terminzoo el 31 ae diciembre de
1987+« ni de las limitsciones e incertidumbres mencionzdas por los auditores indepen-
dientes en sus dictimernes.

Durante el ejercicio los Predios Risticos capitalizaron §/.8001460.000 carreannnd:ent95 3
superavit popr revazlorizacién de activoes. He se recibieron dividendos en efectivo en
1987 . ' |

NOTA 7 - ACTIVO FIMQ

Fl movimiento de las cuentas de achivo TliD durante el ang 15& qalﬁus al 31 de d1c1em"
hre de 1987 se detallan & continuacion:



Salons 21
1 de enero
g 1987
osto
tdifiecios Faed 77
Instzlaciones or 378
Mzauinaria v eaulpo
de transggrte 13744507
Huehles v enseres 21+711
Venioculos 72187
| 1y 389745
Menns - qepreciz-
ciloh sSoumutlzds 120154356
47 14889
Fincas v haciendas H«428
FoLrerns Vv canave-
rales 134445
Tatal rosto neto PO 7 Ak
Fevalorizacioh
Friifirios 190917

Maquinaris v equipn

de Lransporte 220319 75%

Miaehles v shsereos 15003
Veniculos cemi7
404y 14Y
Menos - denrecia-
clof 2cumtilans 15064520
7 33 &40
Fineas v heoienidss Ghy A7 3
Folrerns v canave-
rales 7ay7 74
Tatzal revelorizacion
rets 5?3175?
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Total activo Tiio
reto 19582 +555
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NOTA 8 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afo v
los saldos al 31 de diciembre de 1987 en las principales '
cuentas de provisiones:

Saldos al Pagos vy/0 Saldos al 31
1 de enero | utiliza- de diciembre
de 1987 Incrementos ciones de 1987

gl e lggs uilk Egv e il AR EEE A -y e P S W e S et e e alae gy damir Sy dphy e digm aeee  ghige Wl A g e slips e R e e g e SEm el

(En milece de sucres)

Cuentas in-

cobrables 22,930 - - 22,930
Intereses |
por pagar 11,943 372,882 223,504 161,321
Beneficios |

sociales 294,285 383, 841 423,041 265, 0385

NOTA 8 - BENEFICIOS SOCIALES

Miles de
gucres
Décimo tercer sueldo ' 4,178
Décimo cuarto sueldo - 29,645
Décimo quinto sueldo | | 22,776
Fondo de reserva _ 123,088
Vacaciones - 60,680
Otros 24,718
265,085

e alls Sy S S, el
O s s e e b

NOTA 10 - DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Véase paqina siguien{e
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Miles de

Institucidn ' _ sucres
Banco Amazonas $0,800
Banco de Guayaquil | 64,686
Banco La Previsora 772, 200
Banco del Progreso | 233,861
Filanbanco | | _ 342,400
Banco de Descuento g, 000
Banco del Pacifico 12,000
Financiera de Guayvaquil 8,105
Banco Nacional de Fomento 20,000
Ecuatoriana de Financiamiento S. A. - ECUFINSA 27,5080
Banco Industrial y Comercial 23,721
tcuatoriana de Desarrollo §. A.- COFIEC 34,733
1,599,006

T W Sy gy tEpe W s vhls R

Los préstamos a corto plazo detallados anteriormente co-
rresponden principalmente a la linea especial de crédito
para ingenios azucareros, préstamos con firmas y acep-
~taciones bancarias. Las tasas de interés fluctlGan entre
un 18% v 42% anual. Véase Nota 20 sobre garantias conce-
didas en favor de las instituciones financieras.

NOTA 11 - DEUDA A LARGO PLAZO
Pagadero a

Pagadero hasta partir del 1
¢l 31 de diciem- de enero de
bre de 1988 1989

e g e . wmkie i s WS EDFe e s e ik e el e N S b S e ok il e AT o alel g

(En miles de sucres)

Banco del Progreso (1) 125,046 389, 580

Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social

(IESS) (2) 60, 246 108,991
Banco Amazonas {3} - 70,000
185,292 568,571

[ S N R — I iy v Sl ppee  mimin  enkE P
- ek et el el o Saaee ey iy alphE, S s bt aie

(1) Crédito de estabilizacidbdn monetaria correspondiente a
la refinanciacibén (sucretizacidn) de obligaciones en
moneda extranjera de acuerdo a los términos de 1la
regulacién de la Junta Monetaria No.201-84. Devenga
intereses del 16% y comisién del 2% anual pagaderos
en forma semestral, El principal (S/.367,152,1443 es
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pagadero en cuotas semestrales iguales desde 'diciem-
bre de 1988 a diciembre de 19980 (el principal a pagar
en 1988 asciende a $/.73,430,428 y se incluye en el
pasivo corriente en el rubro Documentos por pagar].
La comisidn de riesgo cambiario, que totaliza
§$/7.258,078,568 no devenga intereses, pero causa comi-
siones del 1% anual, es pagadera en forma semestral
jJunto c¢on el principal y se contabiliza a medida que
se devenga. Al cierre del ejercicio se han provisio-
nado $/.147,474,034 (5/.36,868,510 correspondiente a
1987} de comisibébn de riesqgo cambiario devengada hasta
esa fecha, durante el periodo se trancsfirieron a la
porcidén corriente §/.51,615,913 (que se incluyen en
el rubro intereses por pagar), de acuerdo a la tabla

de vencimientos de la operaciédn.

Para qarantizar este crédito la compafifia ha consti-
tuido hipoteca sobre terrenos, edificios, instala-
ciones industriales, maquinarias y m&s accesorios que
constituyen o forman parte del complejo v estableci-
miento industrial 1localizado en Milagro e inmedia-
ciones; en dichos terrenos estédn comprendidas las
haciendas San Rafael, Victoria y Bucay, asi como el
fundo Susana -~ Pensamiento; el valor en libros de
estas garantias asciende a aproximadamente
$/.1,404,000,000. Existe ademé&s una segunda hipoteca
abierta que otorgan las Sociedades en Predios Rasti-
cos Maria Teresa v Victoria {(compafifas en las cuales
Valdez es el accionista principal), como garantisa
adicional (aproximadamente $/.143,000,000) sobre di-
cha operacibn.

Principal de 1los convenios de purga de mora con el
IESS; pagadero en cuotas mensuales iguales de
$/.3,444,126 yv $/.4,885,465, que incluyen intereses,
hasta noviembre de 1988 y diciembre de 1981, respec-
tivamente. Como garantia de este convenio la com-
pafifa constituyd hipoteca sobre terrenos. La porcidn
corriente de esta deuda se incluye en otros pasivos,

Préstamo c¢con vencimiento en agosto de 1889 y que
devenga un interés anual del 26%.

Los vencimientos anuales del pasivo a largo plazo son 1los
siguientes:
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Miles de sucres

1989 ' . 349,501

1990 | 181,521
1991 34,660
1992 en adelante 2,889

568,571

ipar uikk ik s s e T
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NOTA 12 - PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

De 8acuerdo con la legislacidédn laboral vigente, 1la com-
pafiia debe pagar a sus trabajadores un monto equivalente
al 15% de la utilidad gravable para efectos del impuesto
a la renta calculada antes de la determinacién de dicho
impuesto. En 1987 no se registré provisién por este
concepto por existir pérdidas.

NOTA 13 - IMPUESTGS

Base de cdlculo del impuesto a la renta -

El impuesto a la renta se determina aplicando la tasa del
20% {m&s adicionales del 23% calculados sobre ese
porcentaje) sobre las utilidades gqravadas de la compafifa,
en caso de distribuirse las utilidades en efectiva, esgte
impuesto constitulrd crédito fiscal para los accionistas.
En 1987 no se contabilizé provisién por este concepto por
existir pérdidas. '

Pérdidas compensables -

De acuerdo a 1la Ley de Impuesto & la Renta, las pérdidas
acumuladas pueden ser utilizadas como deducciones del
impuesto a la renta de aftios futuros limitadas anualmente
a: a) 20% de las pérdidas impositivas acumuladas siempre
gue no excedan el 50% de la utilidad gravable o b)) 25%
de la utilidad gravable del aho.

Al 31 de diciembre de 1987 existen pérdidas fiscales
acumuladas para ser tomadas como deducciones futuras por
aproximadamente S/.364,845,000.

Reviesiones fiscalesg -

La compafiia adeuda al fisco en concepto de impuesto a la
renta Y otros de aflos anteriores aproximadamente
§/.123,136, 000, de los cuales §/.57,476,757 estén
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cublertos por convenios de pago: del total de dichos
impuestos, originados en revisiones del organismo fisca-
lizador, aproximadamente S$/.38,873,000 estdn provisiona-
dos al 31 de diciembre de 1987. E1l1 resto serd& contabili-
zado en la medida que la situacidn econdmico-financiera
de la empresa lo permita. Las cifras antes mencionadas
no incluyen intereses de mora sobre los impuestos impagos
que se han estimado en forma aproximada en $/.91,000,000,

ni posibles multas. La administraciédn de 1la compafiia
entiende que dicho monto puede ser reducido en forma
significativa,. l.La compaftia ha sido fiscalizada hasta el

aftio 1986 inclusive; encontradndose ablerto a revisidn por
parte de las autoridades fiscales el ejercicio 1987.

NOTA 14 - CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compafia
al 31 de diciembre de 1987 estid formado de 1la <cigquiente

manera:
Milegs de sucres

180.000 acciones de valor nominal

§5/7.1,000 cada una 180,000

7.380.000 acciones de valor nominal
S/.100 cada una | 738,000
818, 000
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaciédn al respecto, un minimo del
10% de la utilidad anual debe apropiarse a una reserva
legal hasta que esta reserva lleque al 50% del capital.
Esta reserva no es disponible para reparto de dividendos
en efectivo, pero puede utilizarse para agumentar el
capital y absorber pérdidas ascumuladas.

NOTA 16 - BENEFICIOS POR JUBILACION
G RETIRO VOLUNTARIO

De acuerdo con los términos del noveno contrato colectivo
celebrado entre Compafiia Azucarera Valdez S. A, vy sus
trabajadores, 1la compafhia e obliga & jubilar a los tra-
bajadores que le hubieren prestado servicios por 2% affos
o més, pagandoles una pensidédn de jubilacidn determinada
sobre 1la base de una tabla de coeficientes establecida
para el efecto en el contrato. Ademés, la compafiia paga-
réd una bonificaciodon por jubilacién equivalente al 25% del
Ultimo sueldo por cada afio de servicio prestado a la
misma a todos los trabajadores que se acojan a los bene-
ficios de dicha jubilacién, o un determinado numero de
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sueldos por afo de servicio, seqin la tabla estsblecida
para el efecto en el contrato, para los trabajiadores que
se retiren antes de cumplir los 25 afios de servicio.

El total del derecho vya adquirido por los trabsjadores en
relacidn a estos beneficios al 31 de diciembre de 1987 no
ha sido cuantificado; sin embargo, 1la compafifa mantiene
una provisibn a esa fecha de §/.16,375,000 (incluida en
cuentas por pagar) para reconocer parte de este pasivo.
Los pagos efectuados durante el afo fueron registrados
con cargo a los resultados,

NOTA 17 - OTROS INGRESOS, NETO | -
Miles de

sucres
Venta de ganado | ' 87,786
Comercializacién v transporte (13 R 98,225
Utilidad en venta de melazas _ _ 79,698
" Recuperacidn comisidn bancaria, bodegaje vy
segquro (1) ' - ' 38, 257
Otros ingresos, neto - 15 1D3
319 069

W ol A e Ngak Wl

(1) Corresponde a ingresos adicionales re1301onados con
ventas de azdacar., |

NOTA 18 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1987 existian los 51gu1entes saldos
con partes relacionadas: |

Miles de
- sucres
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Rafica Sociedad en Predios Rasticos - 83,116
Maria Teresa Sociedad en Predios Risticos 191,941
Victoria Sociedad en Predios Rasticos | 119,918
394,876

iy Eee WEk o A SRR e
ANy e T Eme o Sl e

Compaffa Azucarera Valdez S.A. cobra intereses que fluc-
tdan entre un 28% y 36% anual sobre los saldos deudores
mensuales de las compatifas antes mencionadas. No existe
fecha definida de pago. - '
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Miles de

sucres
Cuentas por pagar a compatias relacionadas
Mecanizadora Agricola San Enrique 5.A. 142,230
Agrotécnica S.A. 64, 365
Compafifa Inmobiliaria Valdez S5.A. | 20,000
226 595
Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo 125,984

_I-“—’_q_

Estas cuentas por pagar no generan intereses; las cuentas
por pagar a accionistas seré&n destinadas a nuevos aportes
de capital a reallzarse en 1888, |

Durante el ejercicio se han efectuado 1las siguientes
transacciones importantes con compaffias relacionadas:

Miles de
sucres
3
Carqo a cuentas por cobrar por transfe-
. rencia de costos y gastos por traba-
jJos agricolas a Rafica, Maria Teresa y _‘ -
Victoria, Sociedades en Predios RGsticos | 737,808
Intereses cargados sobre saldos por cobrar
a los Predios Rasticos, registrados con
abono a resultados, deduciendo los gastos
financieros - 132,096
Cafia comprada a los Predios Risticos durante |
el aflo, cargada a costos de produccién - 774,312
Servicios de maquinaria agricola cargadoé-a'
costo de produccidn recibidos de:
Mecanizadora Agricola San Enrique S.A. 45, 190
Agrotécnica S.A. 118, 845

Existen ademés garantias-cruzadas entre las compafifas del
grupo Valdez (véase Notas 11 y 20].

NOTA 18 - BENEFICIOS DE LA LEY DE
FOMENTO INDUSTRIAL

La compania eété clasificada en la Categoria A de la Ley
de Fomento Inducstrial que le permite acogerse principal-
mente a los siguientes beneficios:
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- Exoneracidn del 55% de 1los derechos arancelarios en las
importaciones de maquinarias v equipos. |

- Exonerac16n del 55% de los derechos arancelar1os en 1la
importacidén de materiac primas. | |

- Deduccidtn del ingreso gravable con el impuesto a la
renta de parte del valor de las adaquisiciones de maqui-
narias y equipos productivos fentre el 50% v 100% del
valor de reinversiones), cuva aprobacibn es concedida
por el Comité Interministerial de Fomento Industrial,
A la fecha de emisidn de estos estados financieros (13
de mavyo de 1388) no existen valores pendientes de
utilizar correspondiente a este beneficio.

NOTA 28 - GARANTIAS

En adicidén a las garantias mencionadas en la Nota 11 1la
compafiia ha pignorado inventarios de az20car (470.039
sacos de 50 Kg. <cada uno) por valor de aproximadamente
$/.916,576, 000, cemovientes (1.000 cabezas de ganado) por
alrededor de $/.43,716,000, aproximadamente 5.678 hec-
t4reas de cultivo de cafla cuyo valor en libros asciende a
aproximadamente §/,231,031,000 e inversiones nor valor de
S/.62,250,000. - |

Adicionalmente, 1la compafifa ha garantizado obligaciones
con instituciones bancarias vy financieras, de las com-
pafiias relacionadas CODANA C.E.M. v de las Sociedades en
Predios RiOsticos Rafica, Maria Teresa vy Victoria, por un
total de aproximadamente S$/.167,460,000.

NOTA 21 - SITUACION FINANCIERA Y GENERACION
DE RECURSOS

La situacibdbn econdmico-financiera ha continuado desmejo-
randose en 1987 en relacidtn a 1la que existia en el afio
anterior. Durante 1987 el capital de trabajo disminuyé
en $/.183,055,000 lo que origqind un déficit al cierre del
ejercicio de $§/.43,716,000. En los Gltimos dos aflos 1la
compafiifa ha presentado pérdidas por §/.432,863,000 (de
las cuales §/.22%5,459,000 se refieren a 19873, Dichas
pérdidas han sido absorbidas con el Euperéw.'t por revalo-
rizacidn de activos.

La rentabilidad de las operaciones continud en 1987 en
niveles insuficientes, debido a ciertos factores entre
los cuales se -mencionan, principalmente, 1l0s siguientes!

a)] En julio de 1987 se incrementé el salario minimo de
acuerdo a disposiciones del gobierno, lo cual origind
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un mayor costo para la compafia de alrededor de
S/.60 millones en el periodo agosto a diciembre de
1887,

b} E1 incremento del tipo de cambio del dblar de impor-
tacién para repuestos originé costos adicionales de
aproximadamente S/.77 millones, '

¢} La sprobacidn de los nuevos precios de venta por los
organiesmos de control fue concedida con un atraso
considerable vya que recién fue decretada el 18 de
abril de 1988, Esto significd para la compafiia rea-
lizar gran parte de la produccidédn de la zafra de 1986
vy 1887 a un precio de venta inferior al costo de

‘produccidn, lo que originé pérdidae importantes. A
todo esto debe agregarse el aumento generalizado de
los costos de produccidén v gastos generales, Final-

mente, c¢abe mencionar que la carga financiera conti-
nia siendo elevada dado el alto grado de endeudamien~
to v del incremento en las tasas de interés. |

Cabe sefialar que los estados financieros al 31 de diciem-
bre de 1987 no incluyen el efecto en los resultados del:
aflo del décimo contrato colectivo en proceso de neqgocia-~:
cidén con los trabajadores a la fecha de preparacién de’
dichos estados financieros (13 de mayo de 1888}. i os
beneficios adicionales & pagar como resultado de dicho
contrato regqirdn con efecto retroactivo desde abril de
1887, Si bien no se puede determinar con exactitud el
monto que afectaria los resultados del affo 1987, de darse
las condiciones estimadas por la administracién, éste
- ascenderia a alrededor de §/.96 millones. ' '

La administracién estima que podra mejorar enlel._corto
plazo la rentabilidad de las operaciones v la qgeneraciébén
de recursos propios, de manera tal que le permitan absor-

ber 1los costos y gastos fijos y cubrir el pago de las

obligaciones, a +través de las medidas de saneamiento
" financiero que e estédn adoptando a partir de 18985,
unidas a las pergpectivas de una zafra favorable en 1988
para la cual se estima una produccién de alrededor de
2.100.000 quintales de azGcar y al nuevo aumento de los
precios internos de venta del azlcar gue se esperan sean
concedidos oportunamente a mediados de 1988. Adicional-
mente, la gerencia se encuentra gestionando la negocia-
cién de lineas de crédito a mediano plazo por alrededor
de §/.1,000 millones con un costo financiero bajo y el
incremento de capital utilizando pasivos mantenidos con
logs accionistas por aproximadamente §&/.124 millones
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(véase Nota 18). Dichos aspectos c¢rean 'perspectivas
favorables para mejorar 1la posicién financiera vy 1los
resultados de operaciones de la compafifa.

Al 31 de diciembre de 1987 existen cuentas por cobrar a
las compafi{as relacionadas Sociedades en Predios RGsticos
por $/.394,976,000 (véase Nota 18). La recuperaciédn de
estas cuentas por cobrar va a depender de la capacidad de
generar recursos suficientes en el futuro por parte de
dichas empresas, que a la fecha antes indicada atraviesan
por problemas econbmico-financieros que crean dudas res-
pecto de su continuidad como empresas en marcha. |

NOTA 22 - DIFERENCIAS ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
REGISTR0OS CONTABLES o -

Con 1la finalidad de presentar los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 1887 en conformidad con
principios contables generalmente aceptados, dichos esta-
dos financieros incluyen un ajuste y reclasificaciones no
contabilizadas en los libros de la compainfia a esa fecha.
En consecuencia, los estados financieros difieren de los
registros contables al 31 de diciembre de 1887, segun se
indica a continuacidén:

Véase pégina siguiente
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Segin regis-

tros conta- Segun
T bles de 1la estados
' compafiia  financieros Diferencia
S/ S/. S/.
Activo
Depbsitos a plazo fijo — _ 62,250 62,250
Cuentas y documentos | |
por cobrar 766, 388 660,273 { 106,115)
Inventarios _ 1,634,560 1,740,426 105, 866
Gastos pagados por | . - |
anticipado 222,767 116,802 ( 111,865)
Inversiones 201,020 326,403 125,383
Pasivo
Cuentas por pagar
Proveedores y acree- -
dores varios 583,657 568, 388 ( 25,269)
» Canicultores - 55,632 55,632
] Cuentas por pagar a ' - '
R largo plazo a accio- N ' _
nistas - _ ' 123,984 123,984
Otros pasivos | 104,079 | 60,249 {( 39,830)
Deuda a largo plazo 687,725 568,571 (119,154)

Superdvit de capital
proveniente de capi-
talizaciédn de supe-

ravit por revalori- _
zacidédn (ajuste} - | 83, 156 - 80,156




