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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Compania Azucarera Valdez S.A.

Guayagquil, 11 de mayo del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Compania Azucarera Valdez S.A. (en adelante la
“Compania”) que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Compariia Azucarera Valdez S.A. al 31 de diciembre del
2019, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidad del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Compaiiia Azucarera Valdez S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T:(593-4) 3700200, F: (593-4)2286 889, www.pwc.com/ec
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Compaiiia Azucarera Valdez S.A.
Guayagquil, 11 de mayo del 2020

Asunto significativo de la auditoria

El asunto significativo de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual.
Este asunto ha sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién
sobre los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado

sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria

Cémo enfocamos el asunto en nuestra en auditoria

Estimacion del valor razonable de activos
biolégicos

El activo biolégico de la Compaiiia, al 31 de
diciembre del 2019, asciende a US$16,428,027, el
cual se mide a su valor razonable y representa el 7%
del total de activos de la Compaiiia a esa fecha.

La estimacion del valor razonable es un proceso
complejo que involucra una serie de juicios y
estimaciones en los cuales se utilizan varios datos.

La Administracién de la Compafiia determina el valor
razonable del activo bioldgico mediante el valor
presente de los flujos de efectivo netos esperados
del activo.

Evaluamos las hipotesis que la Compafiia utiliza en el
célculo de los flujos de efectivo estimados mediante la
comparacion con el desempefio historico y los planes
de la Compaiiia, asi como nuestra comprension de la
industria y el entorno econémico en la que opera.

Evaluamos la exactitud historica de la valoracion del
valor razonable de los activos biolégicos, comparando
los prondsticos anteriores de los rendimientos, los
precios de estos activos y los costos de cosecha /
transporte frente a los resultados reales y los
pronésticos de la industria.

Involucramos nuestro propio especialista en valoraciéon
de estos activos para la revision conceptual del
modelo de valoracion, que incluyé la validacion de la
metodologia y componentes aplicados, recalculo de la
tasa de descuento, asi como la comparacion de
nuestros recalculos con los resultados de la
Compaifia.

Evaluamos la adecuacion de las divulgaciones de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones de los
supuestos claves, juicios y sensibilidades.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Administracion (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Administracion esté disponible después de la

fecha de nuestro informe de auditoria.
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Compaiiia Azucarera Valdez S.A.
Guayagquil, 11 de mayo del 2020

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compania no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de la Administracion cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, al leer el Informe Anual de la Administracion, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacién, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracion de la
Compaiiia.

Otro asunto

Informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del
2019, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros separados

La Administracién de Compafia Azucarera Valdez S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), aprobadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacioén de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.
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Compaiiia Azucarera Valdez S.A.
Guayagquil, 11 de mayo del 2020

Como parte de una auditoria, efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia
no continle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
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Compaiiia Azucarera Valdez S.A.
Guayagquil, 11 de mayo del 2020

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracién de la
Compaiiia, determinamos el mas significativo en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que es, en consecuencia, el asunto significativo de la auditoria. Describimos este asunto
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informacién Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados de Compafiia Azucarera Valdez
S.A. al 31 de diciembre del 2019, también hemos auditado la informacioén financiera suplementaria
incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinidn, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo, anterior al 31 de
diciembre del 2019, esta preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Q(LTCB\UU\TE‘Z oz Copp§

No. de Registro en las Superintendencias de:
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

c— —Ro )

e— ’CelsdTuiméiimpensa David Real N.

Apoderado General Socio
No. de Licencia Profesional: 174649 No. de Licencia Profesional: 4837
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Restrichirada [
A5 de N3 de
Siciambre dal diciambre gl o
hicta nig rial} ;
ACTIVDS
Actives comientes
Efmative [ ] 1,665,285 4,151,481 2810888
Clipntas pot tobrar & glientes i 17,847 507 11,343,800 7470 047
Cuentas por cobrar s emglsedos 480,535 453038 614,004
Cuernitzs por eobear & compafiles relasanadss 12 8,473,538 5,364,545 7.ABd 808
Anligipos & provastores [ 1.054,847 231228 158,845
It e 10 35,830,457 45 444 81 38791805
Activp bioldgics 1z 16,153,707 18848915 18785, Td7
Imprzsias par resipesr | 1085818 154,538 Era e
Diras cuahiss por cnooee B 1,788.212 1.48% 158 7485
Clroe actins 1 £49 730 740 550 BO8 B2G
Total sctives earmienies 185,654,911 5,650,918 7E.638.5a7
Actives ma cofTientes
Fropiedades, pianta J equipss ] 111402317 112705738 115,530 087
Acthvos por derecho e use 18 1,17 287 - -
Active bioléglen 12 84,320 64,320 237,565
Cusntas poroobrara companiss relEcsnadas 18 T.IE1.818 13,082,207 137558
Inverslanies &0 slbmidiann i asocisdes 13 425455825 4250810 AT TR0 TS
Qirgs getims 14 §11.333 541,538 557 463
Tetal actives no comientes 163 318010 175 240,417 178,881,788
Total actives PEGECEN 357 ban j 8 758,537,898
s

(*) Ver Nota 2.3.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros separados,

CPA Alexander S
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COMPARNIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

FABINGS Y FPATRIMONIO

Fasivae corfientes

Préstaros y atligacianes lnancisras
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(*) Ver Nota 2.3.

Reeatrusrsds (4
A3 e A3 de
el » dadl i el PR ﬂ; ;1:1: =l
Pata 2018 14

17 2,812178 17,767 g4 10,1 96,07
18 28208211 34 148012 24,447 A16
13 7. A29,57% 10,570,093 7 aTnEss
= 251,187 B 653,108
20 223510 1. 3%2,928 1,085,100

18 854 8% = .
18 4 486 492 3577,004 406 778
EO.870,857 58095038 45 310,555
17 50,726 683 42726 w2 #1.506,300

15 410 423 - -
27 535 Ta0 LiE0 030 281,74
18 24 877 8530 35368 737 031,730
86,650 570 B0, 376,608 7"2“‘"4,J 7.4
147, BT 480 148,372,636 173,084,759
= 6170, V&7 8,170,187 6,170,957

1,124 - -
71446 a0 15,148 858 34,302 438
A5 024117 48,200,994 B0,068 838
101 393 441 118,518,106 135,434 354
ADD3H1 267 BO0, 750 258,557 833

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestrutumadn ()

Nata 2018 2018
Ingresos da operacifn 123 1460127 108,771 773
Ganansia en el valor razenalkde da len actives Hiclbpicos 12 4,161 676 B,302,6816
Cosio de venizs 3 (112,185 428) B,

Ulilidad bt 15,125,375 18,514 288
Gastas de adminlstraciin y vants 3 (18,184.858) (1&.698,878)
Oiros ingresos, neto 24 8.238.878 2,088,414
Utilidad aparative 7,160 455 4723875
Gastos financieres. nalo rx ] (7,005, 755) 4 443 Z58)

\ilidad nmes de impuaesto o 18 rents 182 858 280,557
Impuests 3 | rents 21 {123 088} {373,516
Utilidad (Pémdida) nata del afic 3HE: (92,858)
Otros restitados Iegrales:

Pérdidas actuariales 18 [114,588) [344,211)

Resulisdo integre del afla EDZS! Em,‘l E

(*}) Ver Nota 2.3,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los sstados financieros separados.

*“"‘-'-”'- resenlante Legai
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacion

Compafiia Azucarera Valdez S.A. (en adelante “Valdez” o la “Compafia”) fue constituida en el afio 1922 y
su actividad principal es el cultivo de cafia de azucar, produccién y comercializaciéon de azucar, panela,
melaza, jugo de cafia y miel B, y otros productos endulzantes.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia cuenta con 13,076 (2018: 13,216) hectareas de terreno,
de las cuales 10,080 (2018: 10,617) hectareas se encuentran en produccion. Del total de las hectareas
con las que cuenta la Compaifiia, 6,461 hectareas fueron recibidas en comodato por partes relacionadas,
Ver Nota 25.

Emision de obligaciones

La Compainia, en afios anteriores, colocé obligaciones a través del mercado de valores, manteniendo al 31
de diciembre del 2019 aproximadamente US$29,375,000 (2018: US$13,962,000) de valores por pagar, Ver
Nota 17.

A efectos de estas emisiones, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacion por parte de una empresa
calificadora de riesgos, y al 31 de diciembre del 2019 mantiene una calificacion de AAA-.

Situacidon econémica del pais -

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compania considera que la situacién general de la economia del pais ha
originado varios efectos negativos en sus operaciones, principalmente en los ingresos por venta de
azucar, por lo cual se han venido adoptando nuevas medidas de ahorro y reestructuraciones para la
optimizacién de los procesos de la Compaifiia, tanto operativos (campo y fabrica) como administrativos
con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.
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Adicionalmente a esto, también se suma que se han mantenido los precios de venta con un minimo
incremento en comparacién con el afio anterior y se han implementado nuevas estrategias y planes
comerciales, ademas de nuevos productos, con el fin de captar una mayor participacién en el mercado y
con esto incrementar el volumen de ventas.

Aprobacién de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la autorizacion del
Representante legal de la Compaiiia con fecha 30 de abril del 2020 y posteriormente seran puestos en
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Excepto por la aplicacion de la NIIF 16 (Nota 2.13) , estas politicas han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de Valdez estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por el
activo biolégico y los terrenos, los cuales son medidos al valor razonable. Nota 2.9

En cumplimiento de las NIIF, Valdez también prepara estados financieros consolidados con Rafica
Sociedad en Predios Rusticos, Victoria Sociedad en Predios Rusticos, Maria Teresa Sociedad en Predios
Rusticos, Cia. Inmobiliaria Valdez S.A. y Compaiia Nacional de Melazas Cia. Ltda., empresas
consideradas subsidiarias por ser entidades de propdsitos especificos sobre las que mantiene el poder de
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gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros separados de Valdez son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas; por lo tanto, los estados financieros adjuntos
separados reflejan la actividad individual de Valdez, sin incluir los efectos de la consolidacién de estos
con los de las Compaiiias mencionadas anteriormente.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros, excepto por los efectos por
adopcidn de la NIIF 16, esto se revela en la Nota 2.21.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros separados de la
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NIC39 e IFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
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La Companiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiiia, durante el 2019, procedio a reestructurar los estados financieros
separados reportados previamente al 1 de enero del 2018 y al 31 de diciembre del 2018.

La reestructuracion de estados financieros al 1 de enero del 2018 se detalla a continuacion:

Activos Patrimonio

Resultados

Inventarios acumulados
Saldos previamente reportados al 1 de enero del 2018 40,149,476 92,323,610
Efecto del cambio en la politica contable (1) (1,357,671) (1,357,671)

Saldos reestructurados al 1 de enero del 2018 38,791,805 90,965,939

La reestructuracion de estados financieros al 31 de diciembre del 2018 se detalla a continuacion:

Activos Patrimonio

Resultados

Inventarios acumulados
Saldos previamente reportados al 31 de diciembre del 2018 46,515,085 89,267,263
Efecto del cambio en la politica contable (1) (1,066,264) (1,066,264)

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2018 45,448,821 88,200,999

(1)  Corresponde a cambio en la politica de asignacién de costos de los inventarios . Hasta el afio 2018 la
asignacion de los costos al inventario se realizaba al cierre de la zafra, durante el 2019 esta
asignacion paso a realizarse de manera mensual.
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En adicion a lo anterior, la Compafiia también procedié a actualizar los resultados integrales del 2018 de la
siguiente manera:

Estado de resultados integrales (extracto) Utilidad neta
Pérdida neta y resultado integral del 2018 previamente reportada (725,577)
Efecto del cambio en la politica contable (1) 291,407
Pérdida neta y resultado integral del 2018 reestructurada (434,170)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses. Durante el 2019 y 2018, no han existido transacciones
significativas en monedas distintas al délar estadounidense.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos financieros-

Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

»  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de

Pagina 16 de 64



COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia
comprenden el “Efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, las “Cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas” y las “Cuentas por cobrar empleados”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).

Las cuentas por cobrar a clientes y a companias relacionadas son los montos que adeudan los a
clientes y a compafiias relacionadas por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar a clientes y a companias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros y 60 dias a compafiias relacionadas. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar a compafias relacionadas a largo plazo corresponden a
préstamos con vencimientos en el largo plazo que generan intereses del 8% y 9%.

Los préstamos a empleados, se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Comparia se compromete a comprar/vender el
activo.

2.6.1 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

La Compania evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus

instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Préstamos y
obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, “Otras cuentas por pagar”, “Pasivos por
arrendamientos” y “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Préstamos y obligaciones financieras -

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de

su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos en caso de ser significativos, pues

estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros.

ii) Emision de obligaciones: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor

razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos en caso de ser significativos, y se registran
a su costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados

se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, en el periodo en
que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de

la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Anticipos a proveedores-

Los anticipos a proveedores, corresponden principalmente al efectivo entregado a cafiicultores con el fin
de asegurar el aprovisionamiento de cafia de azucar, estos se registran al valor nominal del desembolso
y se liquidan con recepcion del producto.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados
comprenden el costo de cafa de azucar que se transfiere al activo biolégico al proceso productivo a valor
razonable menos los costos estimados de venta, en el punto de cosecha, de acuerdo a la NIC 41
“Agricultura”, o al valor adquirido de sembradores, e incluye el costo de mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de capacidad normal de operacién) que
se incurren en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los gastos de financiamiento y
las diferencias en cambio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner los inventarios en condicion de venta y para realizar su comercializacion. Por las
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto de realizacién, se constituye una
estimacion para desvalorizacion de inventarios con cargo al estado de resultados integrales al afio.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionadas con la
importacion.

Activos biologicos

Los activos biologicos (plantaciones de cafia de azucar en proceso que se estima seran cosechadas en el
corte mas préximo —aproximadamente 12 meses), en su reconocimiento inicial son medidos al costo y en
cada fecha de reporte posterior se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la
NIC 41 “Agricultura” y la NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable". Las pérdidas y ganancias que surjan de
la medicion de los activos biolégicos, obtenidos de la comparacién entre el valor en libros de los activos
biolégicos y su valor razonable menos los costos de venta, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el periodo en el que surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos
biolégicos”. El terreno, la planta productora y las instalaciones relacionadas se incluyen como
“Propiedades, planta y equipo”, en el estado de situacién financiera.

Los costos se capitalizan como activos bioldgicos, si, y solo si: (a) es probable que futuros beneficios
economicos fluirdn a la entidad y (b) el costo puede ser medido confiablemente. La Compafiia capitaliza
los costos que se incurren en: abonar, fertilizar, control de plagas, riego, limpieza de acequias u otros
elementos para uso agricola, asi como una asignacion sistematica de costos de produccion fijos y
variables que son directamente atribuibles a la produccion de activos biolégicos, entre otros. Los costos
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gue se reconocen como gasto a medida que se incurren incluyen los gastos administrativos y otros
gastos generales, asi como los gastos de produccidn no asignables, entre otros.

El valor razonable de los activos bioldgicos se determina a través del uso de técnicas de valorizacion, por
lo cual, el valor razonable de activos bioldgicos generalmente se determina en base a los flujos netos de
efectivo (proyecciones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo
producto agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se deriva
generalmente de los precios determinados por el mercado.

Los flujos netos de efectivo operativos se descuentan usando una tasa de descuento que refleje las
valorizaciones actuales del mercado del valor del dinero en el tiempo y los respectivos riesgos asociados.

Las hipoétesis utilizadas para determinar el valor razonable de los activos bioldgicos de la Compaiiia
incluyen variables en adicién a la tasa de descuento como son, horizonte de proyeccién, costos de
produccion, produccién estimada, entre otras.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se reconocen al valor patrimonial determinado bajo el
método de participacion. Bajo el método de la participacion, las inversiones se reconocen inicialmente al
costo, y el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion del inversor en el
resultado de la invertida después de la fecha de adquisicion.

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compania, por lo cual esta ultima esta expuesta,
o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella.

Una asociada es una entidad sobre la cual la Companiia tiene influencia significativa, sin llegar a tener el
control ni el control conjunto de la misma; es decir, poder de intervenir en las decisiones de las politicas
financieras y operacionales.

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la Compafiia determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversién en subsidiarias y asociadas. Si este
fuese el caso, la Compania calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable de la subsidiaria 0 asociada y su importe en libros y lo registra con cargo a la
cuenta de resultados.

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse, con excepcion de los terrenos. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra
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0 adquisicién soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las plantaciones (plantas productoras de cafia de azucar) son registrados al costo, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo esta en condiciones
para producir, e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre
otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacion, que son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos se presentan a su valor revaluado. Las revaluaciones realizadas a partir del afio 2015 se
efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento en la
revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros Resultados Integrales y se acumula en el Patrimonio
en la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si se revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de
revaluacion” de los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos. La depreciacion
de las propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

ltem Vida util (en afios)
Edificios e instalaciones 5a20
Maquinarias y equipos 10 a 50
Equipos de computo 3
Vehiculos 5a15
Muebles y enseres 10
Plantaciones de cafa de azucar 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compaiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion
Edificios Almacenamiento 3 afos 2021
Equipos Administrativo 3 afios 2021

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Companiia separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continien un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafiia.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota

2.21). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de
uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para
ser usado por la Compaiiia.
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Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compafiia, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compafiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdémico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compafiia:

- Usa una tasa promedio de las contratadas por la Compaiiia, actualizadas por condiciones
financieras surgidas desde la contratacion de dichas tasas.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8.34% que corresponde al promedio de las tasas
contratadas por la Compania para prestamos sobre activos similares, y ha sido considerada para cada
uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicidn inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato menos
cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compania espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en

el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion
de 12 meses 0 menos.
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Opciones de terminacion y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados durante
la utilizacioén del activo por derecho de uso.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administraciéon de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcion de extension. Las
opciones de extensioén (o periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o no se va a terminar).

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la compania estdn domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que se aplique cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019, la Companiia constituyé al impuesto causado como impuesto a la renta

corriente del afio. Al 31 de diciembre del 2018, la Compania constituyo el anticipo minimo, como
impuesto a la renta del afio.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentaba como parte del costo de ventas o gastos
administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo de las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilaciéon patronal, desahucio y articulos del contrato colectivo de trabajo (no
fondeados): La Compafiia aplica un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio. Los beneficios del contrato colectivo surgen de los acuerdos firmados
con el limite de trabajadores de la Compafiia en base a los articulos 15, 17 y 81 de dicho contrato.

La Compania determind la provision para jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo de trabajo
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocieron con
cargo a los resultados del afio, aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
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obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: 8.21%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad economica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC).

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

Una distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el
momento que se resuelve declarar y distribuir dividendos.

Reservas —

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados —
Provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la compaiiia, segun Resolucidon emitida por la Superintendencia de Compainias
el 14 de octubre del 2011.

Capital -

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y re expresion monetaria
originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Superavit por revaluacion -

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos medidos a sus valores revaluados. De acuerdo
con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros este
saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC
16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 60 dias a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
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Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de productos -

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han
sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Companiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo las
condiciones de exportacion FOB. Libre a bordo, es decir a partir que la mercaderia este en puerto de
embarque el control de la misma es del cliente. Las ventas a clientes locales son la venta de productos
puesto en almacén de la Compafiia o puesto en almacén del cliente.

Adopcién de nuevas normas — NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.13, la Compafiia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde
el 1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afio 2018, de acuerdo con
lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas
reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1
de enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.2.

En la adopcién de la NIIF 16, la Compania reconocié pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.34%.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos financieros, la entidad reconocié el
valor en libros del activo de arrendamiento y el pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la
transicion como el valor inicial del activo por derecho de uso y el pasivo de arrendamiento a la fecha de
aplicacion inicial. Los principios de medicién de la NIIF 16 solo son aplicados a partir de esta fecha. La
remedicion de los pasivos de arrendamiento fue reconocida como ajustes relacionados directamente al
activo por derecho de uso inmediatamente después de la fecha de aplicacion inicial.
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Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compariia ha usado el siguiente expediente practico permitido por
la norma:

- Aplicacién de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

La Compania ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compafria usé la
evaluacion realizada bajo NIC 17.

Medicién de pasivos de arrendamiento

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 2,428,279

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 2,046,225

De los cuales son:

Pasivos de arrendamiento corriente 783,940
Pasivos de arrendamiento no corriente 1,262,285
2,046,225

Medicién de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$2,046,225
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$2,046,225

Informacién por segmento
El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la gerencia general. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcion de la forma como la gerencia
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monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de producto, que como
se indica en la Nota 1, lo constituyen: azucar, panela, melaza, jugo de cafa y miel B, y otros productos
endulzantes. Debido a lo anterior y al hecho que aproximadamente el 100% de los activos y del margen
bruto de Valdez son atribuibles al segmento de azucar y sus derivados, la Administracién considera que
la presentacion de los estados financieros separados, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del unico segmento reportable (cafia de azucar).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Estimaciodn por deterioro de cuentas por cobrar a clientes: La Compaiiia aplica el enfoque
simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona
mas detalle. La Compania reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha
de presentacion.

e Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaluan al cierre de cada ano.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, asi
como los beneficios establecidos en los articulos 15,17 y 81 del Contrato Colectivo de trabajo, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Companiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.

e Valor razonable de activos bioldgicos: En la medicion del valor razonable de los activos bioldgicos se
requieren principalmente las siguientes estimaciones y juicios de la administracion:
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i) Los rendimientos de campo: representan la cantidad de cana de azucar medido en toneladas que
se espera obtener por cada hectarea cultivada. Se determina en funcién a las hectareas
disponibles en cultivo, proyectando su cosecha inmediata, ademas se consideran otros factores
como las variedades de caina, edades de cosecha, ubicacion del campo, infraestructura,
condiciones ambientales y agrondmicas segun la experiencia técnica de la Administracion.

i) Tasa de descuento: determinada segun el método del promedio ponderado del costo del capital,
el cual esta compuesto por el costo de la deuda de la Companiia y el costo del capital accionario.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, y de tasa de interés sobre el valor razonable),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compainiia.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidon es controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de tasa de interés

La Compania mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafia
efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de interés, mediante el
cual determiné que si el 31 de diciembre del 2019 y 2018 las tasas de interés variables hubieran
aumentado o disminuido 0.25 puntos y todas las variables se hubieran mantenido constantes, el
gasto de interés aumentaria o disminuiria en aproximadamente US$180,000 (2018: US$150,000).
Adicionalmente, la tasa promedio ponderada pasiva de la Compafiia es 8.34% (2018: 7.89%) la cual
se aproxima a la de mercado.
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ii. Riesgo de precio

La Compainiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracién considera que la Compaiiia no esta expuesta a este tipo de riesgo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

La Compainiia en lo posible, no efectua transacciones denominadas en monedas diferentes al dolar
estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicion
de la Compania al riesgo de moneda es irrelevante.

(b) Riesgo de crédito

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las companias relacionadas que representan
aproximadamente el 15% de los ingresos de la Compafiia. La cartera esta diversificada. La
Administracién ha establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que desde un punto de vista
geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compainia incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que
representan un monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan cada 12 meses y periodicamente se hacen revisiones de la posicion de cartera de la Compania
y de los clientes atrasados.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas de crédito,
incluyendo si corresponden a un individuo o0 a una entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios
finales, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes
restringidos y son monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con
pagos adecuadamente garantizados.

La Companiia establece una provision para deterioro de los valores que representan su estimacion de las
pérdidas esperadas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision
se determina en base a una evaluacion especifica respecto de exposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La Administracion considera que, dado el analisis de clientes, historial crediticio, nivel de
garantias, manejo de las politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se concentra
en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicién sin garantia.
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En la actualidad, la Compafiia cuenta con 233 clientes (2018: 230 clientes), el crédito se concede en
promedio a 60 dias.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion

Entidad Financiera 2019 (1) 2018
Banco Guayaquil AAA AAA-
Banco Pacifico AAA AAA-
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco de la produccion Produbanco AAA- AAA-
Banco de Machala AA+ AA+
Citibank del Ecuador AAA AAA
Banco internacional AAA- AAA

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2019 (31 de diciembre del 2018). Fuente: Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

La Compania mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir con
todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

La administracién de la Compaiiia dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos
de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto mitiga el posible impacto de circunstancias externas que no pueden
predecirse razonablemente.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados:

Menos de 3 De3a12 Mas de 1
2019 meses meses afo
Préstamos y obligaciones financieras 9,117,151 13,895,260 62,610,261
Cuentas por pagar a proveedores 23,600,777 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7,560,322 - -
Pasivos por arrendamientos 206,375 645,481 410,428

Menos de 3 De3a12 Mas de 1
2018 meses meses afio
Préstamos y obligaciones financieras - 17,996,659 58,440,803
Cuentas por pagar a proveedores 15,708,546 18,440,466 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,870,083 _

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a compafiias
relacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron los siguientes:

2019 2018

Préstamos y obligaciones financieras 72,538,600 60,494,664
Cuentas por pagar a proveedores 23,208,211 34,149,012
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 7,439,573 10,870,083

103,186,384 105,513,759
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones temporales (1,965,295) (4,151,491)
Deuda neta 101,221,089 101,362,268
Total patrimonio neto 101,392,441 119,518,105
Capital total 202,613,530 220,880,373
Ratio de apalancamiento 51% 48%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 1,965,295 - 4,151,491 -
Cuentas por cobrar a clientes 17,847,607 - 11,943,800 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 8,423,638 7,281,828 6,388,645 13,082,207
Cuentas por cobrar empleados 480,535 - 469,036 -
Total activos financieros 28,717,075 7,281,828 22,952,972 13,082,207
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 21,811,911 50,726,689 17,767,842 42,726,822
Cuentas por pagar a proveedores 23,328,960 - 34,149,012 -
Otras cuentas por pagar 2,221,151 - 1,252,129 -
Pasivos por arrendamiento 851,856 410,429 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 7,439,573 - 10,870,083 -
Total pasivos financieros 55,653,451 51,137,118 64,039,066 42,726,822

Valor razonable de instrumentos financieros

e Elvalor en libros del efectivo, las cuentas por cobrar a clientes y relacionadas, cuentas por cobrar
empleados, cuentas por pagar proveedores, pasivos por arrendamientos y las otras cuentas por pagar
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

e Enlo que respecta a los pasivos con entidades financieras, emision de obligaciones, y por

arrendamientos existen pasivos a corto y largo plazo con tasas anuales del 7% al 8.9% similares a
tasas de mercado por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable.
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EFECTIVO

Composicion:

2019 2018
Caja 4,258 4,746
Bancos (1) 1,961,037 4,146,745
1,965,295 4,151,491

(1)  Corresponde a depoésitos de libre disponibilidad mantenidos en cuentas corrientes de instituciones
financieras locales y del exterior.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2019 2018
Mayoristas 14,609,731 9,183,614
Valor agregado 594,239 927,384
Autosenvicios 695,331 729,282
Minoristas 967,942 591,376
Industrial 871,600 435,509
Varios 198,234 167,551
17,937,077 12,034,716
Menos - estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (89,470) (90,916)
Total 17,847,607 11,943,800
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La antigliedad de los saldos por cobrar a clientes es la siguiente:

2019 2018

Por vencer 7,847,883 44% 6,138,750 51%

Vencidas

Hasta 30 dias 5,652,178 32% 3,778,596 31%

De 30 a 60 dias 2,419,159 13% 1,215,628 10%

De 60 a 90 dias 322,907 2% 170,553 2%

De 90 a 180 dias 710,320 4% 393,590 2%

De 181 a 360 dias 827,235 5% 272,969 2%

Mas de 360 dias 157,395 1% 64,630 1%
10,089,194 5,895,966
17,937,077 12,034,716

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaifiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compania estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Por vencer de 1 a 30 dias de 31 a 60 dias de 61290 dias de 91 a 180 dias de 181 a 360 dias Mas de 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0.047% 0.59% 0.23% 6.76% 6.76% 6.76% 2.07%
Cuentas por cobrar comerciales 7,847,883 5,652,178 2,419,159 322,907 710,320 827,235 157,395 17,937,077
Pérdida Créditicia esperada 3,699 33,415.54 5,571.65 21,821 48,001 55,902 3,258 171,669 (*)
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2018 -

Por vencer de 1a30 dias de 3160 dias de 61290 dias de 91a 180 dias de 181 a 360 dias Mas de 360 dias Total
Ratio esperado de pérdida crediticia 0,41% 0,11% 0,00% 0,12% 6.21% 6,21% 27,38%
Cuentas por cobrar comerciales 6.138.750 3.778.596 1.215.628 170.553 393,590 272.969 64.630 12.034.716

Pérdida Créditicia esperada 25474 4079 8 205 24442 16.952 19.756 90916 ()

*) La Administracion considera que el efecto por el modelo de pérdida crediticia esperada no es
significativo

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 90,916 90,011
Adiciones 80,759 20,832
Utilizaciones/castigos (82,205) (19,927)
Saldo final 89,470 90,916

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018
Municipio de Milagro (1) 812.030 912.030
Varios 357.192 551.129

1.169.222 1.463.159

(1)  Corresponde a valores retenidos por el Gobierno autbnomo Descentralizado de Milagro,
correspondiente al impuesto del 1.5 por mil desde el afo 2003 hasta el 2007. El 17 de diciembre
del 2019 la Corte Constitucional del Ecuador, fallé a favor de la Compafiia por lo cual se prevé que
estos valores seran recuperados durante el ano 2020.
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ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:

201 2018
Cafiicultores (1) 716,078 2,065,910
Otros 352,769 246,342
1,068,847 2,312,252
(1) Corresponde a anticipos entregados por la compra de cafa de azucar utilizada en el proceso
productivo.
INVENTARIOS
Composicion:
(Reestructurados)
2019 2018 1 de enero del 2018
Azucar (1) 31,997,309 39,336,719 35,355,138
Materiales y repuestos (2) 3,942,898 3,353,969 2,959,900
Melaza y panela 639,759 2,411,793 329,766
Otros 250,485 346,340 147,001
36,830,451 45,448 821 38,791,805

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluyen principalmente: i) 839,192 (2018: 1,190,289) sacos de azucar
blanca comercial por aproximadamente US$22,900,000 (2018: US$31,300,000); ii) 185,776 (2018:
311,640) sacos de azucar cruda por US$4,840,000 (2018: US$8,130,000); iii) 6,361 (2018: 15,002)
sacos de azUcar morena y sucia comercial por US$158,242 (2018: US$390,000); iv) 652 (2018:
1,149) sacos de azUcar stick — light por US$53,018 (2018: US$91,800); y, v) 31,195 (2018: 8,278)
sacos de azUcar importada por US$849,000 (2018: US$227,351) mas otros menores.

(2) Corresponde principalmente a los inventarios de materiales utilizados en el proceso productivo.
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Al 1 de enero del 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimientos 2018

Adiciones
Transferencias
Bajas (Costos)

Bajas (Depreciacién)
Ventas (Costos)
Depreciacion

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimientos 2019

Adiciones

Transferencias

Bajas (Costos)

Bajas y ventas (Depreciacién)
Ventas (Costos)

Depreciacion

Otros

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2019
Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros

Terrenos

E osy
estructuras

Magquinarias y
equipos

Equipos de
computacién

Muebles y
equipos de
oficina

Repuestos
mayores y Activos en

equipos de curso
respaldo

Plantaciones
cafa de
azucar

Total

40,244,228 17,039,157 149,694,242 3,601,235 1,236,255 4,239,941 2,451,930 168,599 28,865,622 247,541,209
- (8,858,261) (95,369,460) (3,386,714) (821,572) (2,899,940) - - (19,675,175) (131,011,122)
40,244,228 8,180,896 54,324,782 214,521 414,683 1,340,001 2,451,930 168,599 9,190,447 116,530,087
- 12,949 2,086,162 72,031 66,229 92,694 - 2,611,687 5,244,789 10,186,541
296,839 480,255 1,415,858 2,588 33,773 33,490 - (2,262,954) 582 a3
- - (989,871) (422,153) (1,773) (30,314) - - - (1,444,111)
886,417 435,307 7,128 40,470 - 1,369,322
- - (233,830) (13,154) (5,354) (11,177) (216,883) - - (a80,398)
- (925,515) (3,129,879) (103,735) (76,680) (191,140) - - (3,029,184) (7,456,133)
40,541,067 7,748,585 54,359,639 185,405 438,006 1,274,024 2,235,047 517,332 11,406,634 118,705,739
40,541,067 17,532,361 151,972,561 3,240,547 1,329,130 4,324,634 2,235,047 517,332 34,110,993 255,803,672
- (9,783,776) (97,612,922) (3,055,142) (891,124) (3,050,610) - - (22,704,359) (137,097,933)
40,541,067 7,748,585 54,359,639 185,405 438,006 1,274,024 2,235,047 517,332 11,406,634 118,705,739
- - 892,361 32,969 31,052 5,600 - 2,630,499 3,243,781 6,836,262
159,898 654,895 1,545,253 - 12,414 24,481 - (2,396,941) - -
- (495,367) (982) (17,504) (30,412) (52,864) - - - (597,129)
- 429,002 111,196 17,504 29,742 159,581 - - - 747,025
(5,774,571) - (117,727) - - (163,877) - - - (6,056,175)
- (902,947) (3,208,776) (102,670) (75,931) (211,522) - - (3,496,621) (7,998,467)
- - - - - - (234,938) - - (234,938)
34,926,394 7,434,168 53,580,964 115,704 404,871 1,035,423 2,000,109 750,890 11,153,794 111,402,317
34,926,394 17,691,889 154,291,466 3,256,012 1,342,184 4,137,974 2,000,109 750,890 37,354,774 255,751,692
- (10,257,721) (100,710,502) (3,140,308) (937,313) (3,102,551) - - (26,200,980) (144,349,375)
34,926,394 7,434,168 53,580,964 115,704 404,871 1,035,423 2,000,109 750,890 11,153,794 111,402,317

(1) Corresponde principalmente a la venta de predios rusticos a la Compafiia Beauport S.A., ver nota 19.
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a)

b)

COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLOGICOS

Composicion y clasificacion:

2018

18,948,915

264,320

2019
Corriente:
Plantaciones de cafia de azucar (1) 16,163,707
No corriente:
Plantaciones de Teca y Cana Guadua 264,320
Total 16,428,027

19,213,235

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos biolégicos representan cafa de azucar cultivada en

10.373 (2018: 10,789) hectéreas, las cuales se miden al valor razonable. El valor razonable se
calcula utilizando el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados, para lo cual la
Administracion de la Compaiiia prepard proyecciones de los ingresos y costos en funcion a la

produccion y precios de venta estimados de los cultivos
Movimiento:

El movimiento de los activos biolégicos es el siguiente:

2018

20,043,702
14,300,360
(21,192,250)
6,302,816

(241,393)

2019
Saldo incial 19,213,235
Adiciones (1) 12,002,031
Cosecha de producto agricola (2) (18,948,915)
Ajuste al valor razonable (3) 4,161,676
Otros -
Saldos al final 16,428,027

19,213,235

(1)  Representa costos de mano de obra de las diversas labores agricolas, consumo de fertilizantes,

insumos agricolas, depreciaciones, entre otros.

(2) Corresponde a la cosecha del activo biolégico y transferencia del mismo como producto agricola al

inventario.

(3)  Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los
activos bioldgicos, el cual fue determinado mediante el valor presente de los flujos de efectivo.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de activos biolégicos:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 3
dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido
transferencias entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afo.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Las principales hipotesis utilizadas en la determinacion del valor razonable de los activos biolégicos son:

2019 2018
Periodos utilizados en la proyeccion 1 afio 1 afio
Producciéon TM 875,969 858,704
Precio promedio de tonelada métrica de cafa de azucar US$31.70 US$33.00
Tasa de descuento anual 12.08% 8.83%

Un ligero aumento en el precio de los activos bioldgicos utilizados para determinar el valor presente de
los flujos de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y
viceversa. Ademas, un ligero aumento en la tasa de descuento se traducira en una disminucién
significativa en el valor razonable de los activos biolégicos.Un cambio en la tasa de descuento de +0.5%
da lugar a un cambio de menos US$110,070 en el valor razonable del activo biolégico, y un cambio de -
0.5% en la tasa de descuento da lugar a un cambio de US$30,757 en el valor razonable del activo
biolégico.

La Compainiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos; sin embargo, la
extension geografica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles
de la maleza y plagas que realiza la Compafia permite un alto grado de mitigacion contra las condiciones
climaticas adversas, como las sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compania cuenta
con politicas y procedimientos ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.
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14.

COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
Composicion:

Porcentaje de

2019 participaciéon %

Maria Teresa Sociedad en predios rusticos 13,767,691 99.99%
Rafica Sociedad en predios rusticos 12,115,598 99.95%
Victoria Sociedad en predios rusticos 14,051,466 99.99%
Compania Nacional de Melaza S.A. 124,204 99.99%
Ecoelectric S.A. 2,428,026 15%

Otras 59,940 -

42,546,925

2018

13,767,691
12,115,598
14,051,466
124,204
2,387,310
59,941
~ 42,506,210

El movimiento de las inversiones en subsidiaras y asociadas es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio 42.506.210 47.789.879
Venta de acciones Bamboo Export S.A. Bamport - (5.175.412)
Ajuste valor patrimonial proporcional 40.715 (108.257)
Saldo al 31 de diciembre 42.546.925 42.506.210
OTROS ACTIVOS
Composicion:
2019 2018

Corriente

Gastos pagados por anticipado (1) 649,780 789,360

No corriente

Otros (2) 611,333 681,936

(1)  Corresponde principalmente a polizas de seguros.

Porcentaje de

participacién %

99.99%
99.95%
99.99%
99.99%
15%

(2)  Corresponde principalmente a depdsitos en garantia por procesos judiciales. Ver Nota 20.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS

Composicion:

Activos por derecho de uso

Inmuebles

Equipos

Pasivos de arrendamientos

Corriente

No corriente

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Depreciacién de los activos por derecho de uso

Inmuebles

Equipos

Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros)

135,163
1,077,124

1,212,287

851,856
410,429

1,262,285

2019

718.083
115.854

833.937

141.094

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$925,034.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

2019 2018
Proveedores (1) 8,368,691 9,932,883
Canicultores (2) 14,839,520 24,216,129

23,208,211 34,149,012

(1) Corresponde principalmente a valores por pagar a proveedores locales y del exterior

(2) Corresponde principalmente a los valores pendientes de cancelar a caficultores por compras de
cafia de azucar.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Tasa de interés anual

2019 2018
% % 2019 2018
Corriente
Citibank N.A. (1) 7% - 7.85% 7% - 7.85% 2,953,518 4,594,944
Banco Bolivariano S.A. 8.50% - 2,508,794
Mas porcién corriente de préstamos y obligaciones a largo plazo 16,349,863 13,172,898
21,812,175 17,767,842
No corriente
Banco Guayaquil S.A. (1) 7.04% 7.04% 11,927,688 14,826,088
Banco Internacional S.A. (1) 8.90% 8.50% 6,997,184 8,355,982
Jhon Deere 8.50% 8.50% 715,017 821,965
Banisi (2) 8.00% 8.00% 3,048,167 3,045,333
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 7.60% 7.60% 14,795,018 14,888,671
Emision de obligaciones (2) 8% - 8.5% 7.75% - 8% 29,593,478 13,961,681
67,076,552 55,899,720
Menos - Porcioén corriente (16,349,863) (13,172,898)
50,726,689 42,726,822

(1) Corresponde a préstamos con instituciones financieras para capital de trabajo. Al 31 de diciembre
del 2019, existen propiedades entregadas en garantia de préstamos y obligaciones bancarias de
corto y largo plazo por aproximadamente US$80 millones (2018: US$55 millones).

(2) EI6 de marzo del 2017, se inscribe en el Registro de Mercado de Valores con el nimero
2017.G.02.001965, la emision de obligaciones por US$20 millones dividida en dos clases. La
obligacién tiene amortizacion semestral con vencimiento para la clase D de 4 afos y una tasa de
interés del 7.75% anual y para la clase E de 5 afios y una tasa de interés del 8% anual. No hay
activos especificos entregados como garantia de la deuda; sin embargo, el monto de la emisién no
podra exceder del 80% del total de activos no comprometidos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
la totalidad de las emisiones fueron colocadas en el mercado de valores ecuatoriano.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Durante el afio 2019, la Compaiiia canceld por la clase D US$1,250,000 y por la clase E
US$3,000,000 relacionados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando
pendiente un saldo por pagar de Clase E US$6,000,000 y de Clase D US$1,250,000.

El 22 de mayo del 2019 se inscribe en el Registro de Mercado de Valores con el numero SCVS-
INMV-DNAR-2019-00004198, la emision de obligaciones por US$20 millones, las obligaciones
tienen amortizacion trimestral, con vencimiento de 5 afios y una tasa del 8.5%. Existen
US$2,512,500 entregados en garantia de la deuda. El monto de la emisién no podra exceder del
80% del total de activos no comprometidos y la Compania esta obligada a mantener un limite de
endeudamiento frente a los pasivos con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la Compafiia. Al 31
de diciembre del 2019, la totalidad de las emisiones fueron colocadas en el mercado de valores
ecuatoriano.

Durante el afio 2019, la Compaiiia canceld por la clase G US$636,800 y por la clase F US$637,500
relacionados con los vencimientos corrientes del crédito otorgado, quedando pendiente un saldo por
pagar de Clase G US$10,000,000 y de Clase F US$10,000,000.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania se encuentra en cumplimiento de todos sus
resguardos, los cuales incluyen: i) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor o igual a uno, ii) Mantener un limite de endeudamiento referente a los pasivos con
costo de hasta dos veces el patrimonio de la compainia, iii) No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

AfRos 2019 2018
2020 - 16,208,577
2021 17,644,210 11,976,275
2022 16,452,031 9,634,299
2023 12,364,755 4,212,576
2024 4,256,770 627,146
2025 8,923 67,949

50,726,689 42,726,822
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS

Beneficios empleados corrientes

Composicién y movimiento:

Participacion de los trabajadores (1) Otros beneficios (2) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
A 1 de enero - 356,505 3,677,004 4,452,273 3,677,004 4,808,778
Incrementos 28,704 - 30,460,649 41,765,704 30,489,353 41,765,704
Pagos - (356,505) (29,679,858) (42,540,973) (29,679,858) (42,897,478)
Al 31 de diciembre 28,704 - 4,457,795 3,677,004 4,486,499 3,677,004

(1)  Ver Nota 2.15.

()

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios empleados no corrientes

a) Composicion y movimiento:

Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva 'y

Jubilacién Patronal Desahucio Contrato Colectivo (1) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 26,021,520 30,651,089 2,497,225 2,582,327 7,850,982 7,698,314 36,369,727 40,931,730
Costo laboral por senicios actuales 2,009,810 (1,965,019) 520,461 642,132 2,093,782 2,453,433 4,624,053 1,130,546
Interés neto (costo financiero) 1,333,001 1,312,824 96,131 113,791 277,918 333,283 1,707,050 1,759,898
Pérdidas y ganancias actuariales 107,775 309,694 6,823 31,517 - - 114,598 341,211
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (303,611) (1,228,783) (483,363) (474,033) (1,461,795) (2,305,451) (2,248,769) (4,008,267)
Beneficios pagados (3,209,759) (3,058,285) (533,895) (398,509) (1,845,075) (328,597) (5,588,729) (3,785,391)
Al 31 de diciembre 25,958,736 26,021,520 2,103,382 2,497,225 6,915,812 7,850,982 34,977,930 36,369,727

(1)

De acuerdo a los articulos 15,17 y 81 del Contrato Colectivo de trabajo, los empleados de la
Compainia tendran derecho a percibir beneficios en su indemnizacién conforme con al tiempo de

servicio prestado a la Compania, los cuales son adicionales a las indemnizaciones establecidas en el

Cadigo de Trabajo.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:

Jubilacion Patronal Desahucio Contrato Colectivo (1) Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por senicios actuales 2,117,585 (1,965,019) 527,284 642,132 2,093,782 2,453,433 4,624,053 1,130,546
Interés neto (costo financiero) 1,333,001 1,312,824 96,131 113,791 277,918 333,283 1,707,050 1,759,898
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (303,611) (1,228,783) (483,363) (474,033) (1,461,795) (2,305,451) (2,248,769) (4,008,267)
Al 31 de diciembre 3,146,975 (1,880,978) 140,052 281,890 909,905 481,265 4,082,334 (1,117,823)
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b) Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019
Tasa de descuento 7.92%
Futuro incremento salarial 3.59%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002
Tasa de rotacion TM IESS 2002
Antigledad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios

Analisis de sensibilidad

2018

8.21%
3.30%
TM IESS 2002
TM IESS 2002
25 afios

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
patronal

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,150,654
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4.43%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,072,770)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4.13%
Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,072,770)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4.13%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,150,654
Impacto % en el OBD (tasa de descuento -0.5%) 4.43%
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos con compaiiias y partes relacionadas:

2019 2018
Activo corriente Relacién
Codana S.A. (7) Administracién 7,783,164 4,716,275
Universal Sweet Industries S.A. Administracién 22,132 26,532
Ecoelectric S.A.(1) Administracion 352,654 294,888
Disproducsa S.A. (2) Administracion 15,258 803,161
Nobis Enterprises Administraciéon 71,612 71,612
Bamboo Export S.A. (3) Administracion 148,161 445,405
Consorcio Nobis Administracién 26,031 26,030
Otras menores Administracién 4,626 4,742
Total cuentas por cobrar relacionadas corrientes 8,423,638 6,388,645
Activo no corriente
Ecoelectric S.A. (4) Administracion 7,281,828 5,742,610
Bamboo Export S.A. Administracion - 7,339,597
Total cuentas por cobrar relacionadas no corrientes 7,281,828 13,082,207
Pasivo corriente
Hacienda San Rafael (5) Administracion 620,322 709,185
Predios Rusticos (Victoria, Maria Teresa y Rafica) Subsidiaria 110,848 109,296
Ecoelectric S.A. (8) Administracion 1,868,114 2,566,496
Gulkana S.A. Accionista - 3,239,105
Club Angala S.A. (6) Accionista 4,028,962 3,668,425
Beauport S.A. Accionista 220,555 -
Otras relacionadas Administracién 590,772 577,576
Total cuentas por pagar relacionadas 7,439,573 10,870,083

(1)  Corresponde principalmente a ventas de bagazo.
(2) Corresponde a venta de azucar.

(3) Corresponde a venta de inventario de materiales.
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(4) Corresponde a préstamo otorgado con tasa de interés del 9% anual con vencimiento.
(5) Corresponde principalmente a compra de cafia de azucar.

(6) Corresponde a dividendos por pagar a accionista.

(7) Corresponde a venta de miel y jugo de cafia.

(8) Compra de energia eléctrica.

Transacciones con compaiiias y partes relacionadas:

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

Relacion 2019 2018
Ventas
Codana S.A. (7) Administracion 16,320,340 12,152,579
Ecoelectric S.A. (2) Administracion 3,820,756 2,879,389
Bamboo Export S.A. Bamport Administracion 126,409 816,665
Disproducsa S.A. (1) Administracion 1,664,739 235,620
Hacienda San Rafael S.A. Administracion 207,967 329,691
Universal Sweet Industries S.A. Administracién 239,120 76,395
Venta de acciones
Gulkana (9) Accionista - 12,000,000
Venta de terreno
Beauport S.A. (10) Accionista 16,250,664 -
Gasto y Costo de venta
Ecoelectric S.A. (8) Administracion 5,607,426 5,753,316
Bamboo Export S.A. Administracion 2,437 2,628,347
Hacienda San Rafael S.A. Administracion 1,595,859 1,348,436
Inverquim S.A. Administracién 389,034 389,034

(9) Durante el afio 2018 la Compaifiia realizo la venta de la totalidad de las acciones que mantenia
Bamboo Export S.A.

(10) Durante el afio 2019 la Compaiiia realizo la venta de predios rusticos a la accionista Beauport S.A.
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: directores
y gerentes.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2019 2018
Salarios y beneficios empleados (corto y largo plazo) 1,218,656 1,400,312
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2019 2018
Provisiones varias (1) 2,221,151 1,252,129

(1) Incluye US$409,880 (2018: US$461,548) por juicios laborales. Adicionalmente incluye US$353,374
por provisiones de bienes y/o servicios contratados (2018: US$523,017).

IMPUESTOS
Composicion de los saldos por recuperar y por pagar:
2019 2018
Impuestos por recuperar
Retenciones en la fuente 1,095,829 91,593
Impuesto a la salida de divisas - 58,101
Reclamo tributario (1) - 585,145
1,095,829 734,839
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado 696,881 92,494
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 83,843 69,778
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 170,463 217,696
951,187 379,968
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(1)  Corresponde a reclamo tributario por concepto de retenciones en la fuente del ejercicio fiscal 2017,
el cual fue recuperado durante el afio 2019.

Conciliacion del resultado contable - tributario

2019 2018

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion de los trabajadores
e Impuesto a la renta 191,363 (10,849) (*)

Menos - Participacion de los trabajadores (28,704) -
Utilidad (Pérdida ) antes de impuesto a la renta 162,659 (10,849)
Mas
Gastos no deducibles (1) 4,536,298 1,447,160
Menos
Otras diferencias temporarias - (123,700)
Deducciones adicionales (1,637,212) (1,639,360)
Base imponible 3,061,745 (326,749)
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 767,345 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (263,631) 1,735,191
Anticipo pagado durante el afio - (396,027)
Retenciones en la fuente (1,502,081) (1,430,157)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (97,462) (58,101)
Impuesto a la renta por recuperar (1,095,829) (149,094)
Gasto por impuesto a la renta del ano 767,345 1,735,191

(*) Cifras no reestructuradas.
(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente depreciaciéon de activos fijos revaluados por

US$488,865 (2018: US$481,938); provision por juicios laborales por US$119,541 (2018: US$455,015)
y otros gastos menores.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros separados, los ejercicios fiscales 2015 a 2019 estan
sujetos a una posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene procesos judiciales relacionados con las
Resoluciones de las Actas de Determinacion correspondientes a impuesto a la renta de los ejercicios
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2006, 2007 y 2008 por US$3,897 millones (no incluye intereses y recargos). A continuacion, detallamos el
estado procesal de las causas tributarias:

Ao 2006: la Compaiiia inicio el proceso en el 2010 el cual fue aceptado parcialmente mediante sentencia
de la cual la Administracion Tributaria presento recurso de casacion. Ante la sentencia en contra de los
intereses de la Compaifiia, se presento accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Constitucional, de
la cual se espera sentencia.

Ao 2007: la Compaiiia inicio el proceso en el 2012 el cual fue aceptado parcialmente mediante sentencia
de la cual la Administracion Tributaria presentd recursos de casacion. Ante la sentencia en contra de los
intereses de la Compaiia se presentod accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Constitucional
obteniendo un pronunciamiento favorable por lo cual se transfirié el proceso a la Corte Nacional de Justicia,
de la cual se espera sentencia.

Para los afios 2006 y 2007, se mantiene garantia con Banco de la Producciéon S.A. y Banco Internacional
S.A. por US$51,384 y US$393,685, respectivamente, correspondientes al 10% del monto de las glosas.

La Administracion de la Compafiiia considera que cuenta con los argumentos para desvirtuar dichas glosas,
y por lo tanto no ha constituido provisiones sobre las mismas, posicion que es respaldada por sus asesores
legales.

Ao 2008: la Compaiiia inici6é proceso en el 2013 solicitando dejar sin efecto la determinacion de US$2,6
millones el cual fue aceptado parcialmente mediante sentencia de la cual la Administracion Tributaria
presentd recurso de casacion. Ante la sentencia en contra de los intereses de la Compainia, se presenté
accion extraordinaria de proteccién ante la Corte Constitucional obteniendo un pronunciamiento favorable
por lo cual se transfirié el proceso a la Corte Nacional de Justicia, de la cual se espera sentencia.

Con fecha 20 de agosto del 2015, se emitio la orden de determinacion tributaria No. DZ8-AGFADBC17-
00000019 relacionada al impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando un valor por
impuesto por US$596 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 7 de abril del 2017, la Administracion Tributaria notificé con el Acta de Determinacién NO.
09201724900329529 por impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando un valor por
impuesto por US$406 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 21 de abril 2017, la Compafiia efectua el pago de glosas no impugnadas por un valor por
impuesto por US$93 mil mas intereses.

Con fecha 26 de octubre del 2017, la Direcciéon Zonal 8 del SRI emitié la Resolucién No.
109012017RREC189175, mediante la cual resolvié aceptar parcialmente el reclamo administrativo de
impugnacioén propuesto por la Compania en contra del Acta de Determinacion estableciendo un valor por
impuesto por US$313 mil mas intereses y 20% de recargo.
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Con fecha 24 de enero del 2018, se presenté una demanda impugnando de manera parcial la Resolucion
No. 109012017RREC189175 relacionada al impuesto a la renta causado del ejercicio 2013 determinando
un valor a pagar de US$313 mas intereses y 20% de recargo, en la misma fecha, se efectiia el pago de
glosas no impugnadas por un valor por impuesto por US$75 mil mas intereses y 20% de recargo.

Con fecha 27 de febrero del 2019, el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Guayaquil ordend la
suspensioén del proceso y remitio la causa a la Corte Nacional de Justicia.

Con fecha 11 de abril del 2019, la Corte Nacional de Justicia ratifica la sentencia emitida por el Tribunal
Contencioso Tributario de Guayaquil con lo que las glosas se eliminan, sin embargo, el SRI planted una
accion extraordinaria de proteccién ante la Corte Constitucional. El juicio fue inadmitido por parte de la Corte
Constitucional ante el recurso planteado por el SRI. Proceso definitivamente archivado.

Impuesto a la renta diferido

Impuestos diferidos activos:

2019 2018
Que se recuperara después de 12 meses 3,032,512 3,156,135
Impuestos diferidos pasivos:
2019 2018
Que se liquidara dentro de 12 meses 1,414,297 2,058,366
Que se liquidara después de 12 meses 2,153,995 2,277,808
3,568,292 4,336,174

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido Impuesto diferido
. . Total
pasivo (1) activo (2)
Saldo al 1 de enero del 2018 4,506,489 (1,964,775) 2,541,714
Crédito a resultados por ajuste del impuesto diferido (170,315) (1,191,360) (1,361,675)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,336,174 (3,156,135) 1,180,039
Débito (Crédito) a resultados por ajuste del impuesto diferido (767,882) 123,623 (644,259)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3,568,292 (3,032,512) 535,780
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(1) El'impuesto a la renta diferido pasivo se origina principalmente por la revalorizacion de las
propiedades y equipos, como producto de la aplicacion de la exencién del costo atribuido cuando se
efectud la adopcion inicial de las NIIF.

(2) Elimpuesto a la renta diferido activo se origina principalmente por las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio, las cuales podran ser deducibles unicamente en el momento del pago del
beneficio.

Gasto impuesto a la renta

Composicion:
2019 2018
Impuesto causado segun conciliacion tributaria 767,345 1,735,191
Impuesto diferido (644,259) (1,361,675)
123,086 373,516

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000
solo presentar anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, la Compafia no cuenta aun con el
mencionado estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compania al 31 de diciembre del 2019;
sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018 y
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en
los estados financieros adjuntos.
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Otros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de ddlares en el aiio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compania, luego del andlisis efectuado considera que dichas reformas no
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tendran impacto significativo en la posicion financiera del la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia esta instrumentado por 154,254,175
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una, integralmente suscritos y pagados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Valdez. son:

2019 2018
Club Angala S.A. (1) 123,587 123,587
Gulkana S.A. (1) (*) - 6,041,775
Beauport S.A. (1) 6,041,775 -
Otros accionistas menores 4,805 4,805
6,170,167 6,170,167

(1)  Comparias domiciliadas en el Ecuador.

) Durante el afio 2019 Gulkana S.A. se fusioné con Beauport S.A., pasando a ser esta ultima la
accionista principal de la Compaifiia.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 Costo Gastos administracion y
de ventas venta Total
Consumo de cafa 43,737,214 - 43,737,214
Consumo de azucar 5,199,722 - 5,199,722
Consumo de vapor 2,790,240 - 2,790,240
Sueldos y beneficios empleados 22,763,586 7,725,767 30,489,353
Materiales y repuestos 10,110,603 274,536 10,385,139
Servicios prestados terceros 8,656,888 2,072,029 10,728,917
Transporte 6,496,530 1,495,273 7,991,803
Depreciaciones 7,660,897 337,570 7,998,467
Energia eléctrica 3,284,678 67,658 3,352,336
Seguros 889,974 202,320 1,092,294
Alquileres 595,096 904,028 1,499,124
Asistencia ténica - 1,690,084 1,690,084
Impuestos y contribuciones - 1,030,861 1,030,861
Otros menores - 394,770 394,770
112,185,428 16,194,896 128,380,324
2018 Reestructurado Costo Gastos administracion y
de ventas venta Total
Consumo de cafa 33,917,866 - 33,917,866
Consumo de azucar 1,789,926 - 1,789,926
Consumo de vapor 2,573,026 - 2,573,026
Sueldos y beneficios empleados 23,135,459 7,859,331 30,994,790
Materiales y repuestos 9,726,536 569,761 10,296,297
Servicios prestados terceros 7,221,259 2,221,385 9,442,644
Transporte 6,285,226 1,331,534 7,616,760
Depreciaciones 7,121,418 334,715 7,456,133
Energia eléctrica 3,416,606 83,391 3,499,997
Seguros 914,605 216,896 1,131,501
Alquileres 458,373 797,848 1,256,221
Asistencia ténica - 1,859,792 1,859,792
Impuestos y contribuciones - 1,123,816 1,123,816
Otros menores - 490,409 490,409
96,560,300 16,888,878 113,449,178
Los gastos financieros netos se detallan a continuacion:
2019 2018
Gastos financieros
Intereses por obligaciones bancarias y emision obligaciones 5,313,228 3,903,604
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio (1) 1,707,050 1,759,898
Comisiones bancarias y otros 676,260 366,502
Otros 39,846 -
7,736,384 6,030,004
Ingresos financieros
Intereses ganandos por préstamos con relacionadas (2) 729,588 1,586,736
7,006,796 4,443,268
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(1)  Ver Nota 18.

(2)  Ver Nota 25.

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

2019

Otros ingresos
Ingreso por venta de inmueble (1) 16,370,664
Ingreso por venta de acciones -
Jubilacion patronal y desahucio (2) -
Otros ingresos menores 251,298

16,621,962
Otros egresos
Jubilacién patronal y desahucio (2) (2,375,059)
Costo de venta de inmueble (1) (5,863,842)
Indemnizaciones trabajadores (24,544)
Otros menores -
Provision juicios laborales (119,541)

(8,382,986)

8,238,976

2018

7,141,982
2,877,722
1,847,883

11,867,587

(7,790,078)
(1,524,080)

(455,015)

(9,769,173)

2,098,414

(1)  Corresponde principalmente a la venta de predios rusticos por US$ 16,250,664 realizado a

Beauport S.A. , ver nota 19, cuyo valor en libros era de US$ 5,774,571, ver nota 11.

(2)  Ver Nota 18.
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CONTRATOS
Acuerdo de asistencia técnica y servicios

En enero del 2015, la Compafiia suscribié un acuerdo de asistencia técnica y servicios de administracion
con el Consorcio Nobis S.A. El objetivo principal del acuerdo es la prestaciéon de servicios de asesoria,
asistencia y apoyo en el campo juridico, administrativo, comercial y financiero, el plazo del contrato tiene
vigencia de un afio.

Durante el afio 2019, la Compaiiia cargd a gastos por concepto de este acuerdo US$768,000 (2018:
US$768,000).

Contratos de comodato

En agosto del 2004, la Compania suscribié un contrato de comodato con Maria Teresa Sociedad en
Predios Rusticos, Victoria Sociedad en Predios Rusticos y Rafica Sociedad en Predios Rusticos. Las
sociedades anteriormente indicadas son propietarias de 6,461 hectareas, divididas en lotes de terrenos o
predios rusticos en los cuales existen cultivos de cafia de azucar, los mismos que por medio del contrato
entregan en comodato a Compania Azucarera Valdez S.A. para que haga uso de él, destinandolos para
la siembra, cultivo y cosecha de cafia de azucar hasta la finalizacion del plazo de los contratos cuya
vigencia es de 5 afios. En agosto del 2009, la Compafiia suscribié la renovacion de los contratos de
comodato por 10 afos adicionales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de las hectareas recibidas en comodato por cada sociedad
que se encuentran cultivadas es como sigue:

Sociedad Hectareas

Maria Teresa Sociedad en Predios Rusticos 2,410
Rafica Sociedad en Predios Rusticos 2,090
Victoria Sociedad en Predios Rusticos 1,961
Total 6,461

Contrato de arrendamiento

En julio 5 del 2004, la Compania suscribié con Ecoelectric S.A. un contrato de arrendamiento de los
equipos que componen la central de autogeneracion de energia eléctrica. Los términos del contrato
establecen el canon de arrendamiento anual en US$669,000, el mismo que comenzara a pagarse una
vez que la planta eléctrica inicie su operacién comercial, incorporando la energia eléctrica producida en la
misma al mercado eléctrico mayorista, la vigencia del contrato es de cinco afios a partir de la fecha de
suscripcién del mismo y se renovara automaticamente en sus mismos términos si ninguna de las partes
da por terminado la relacién con 90 dias de anticipacion. Con fecha 2 de enero del 2018 se modifico el
valor del arriendo de los equipos por US$311,000 anuales.
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Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia ha facturado US$311,000 (2018: US$669,000) por alquiler de
equipos a Ecoelectric S.A. segun los términos establecidos contractualmente.

Contrato de compra venta de energia y vapor

En junio 30 del 2005, la Compafiia suscribié contratos de compraventa de energia eléctrica y vapor con
Ecoelectric S.A. Este contrato fue suscrito de acuerdo con lo sefialado en la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico y sus reglamentos. Los principales términos del contrato establecen lo siguiente:

1) El precio de US $ 0,035 por kilovatios/hora y US $0,40 por kilos-libra de vapor. En el afio 2009 el
precio por kilovatio/hora fue establecido a US $0,070 de comun acuerdos entre las partes.

2) En septiembre del 2008, la Compania firmé un nuevo adendum al contrato principal, en el cual las
partes contratantes deciden incrementar el precio por kilo — libra de vapor a US $1,15 el cual entro
en vigor para la zafra 124 correspondiente al periodo de junio a diciembre del 2008, el mismo que se
mantiene para el afio 2009.

3) Los valores por la compra de energia y vapor facturados seran cancelados por Compania Azucarera
Valdez S.A. mediante mecanismo de compensacion conforme a las reglas del Codigo Civil
considerando para el efecto la condicion de acreedoras y deudoras entre las partes suscriptoras de
este contrato se produce, considerando los contratos de compra-venta bagazo de cafna de azlcar y
de energia suscrito entre las Companias, para lo cual se elaboran las correspondientes liquidaciones
por cada uno de los contratos en forma mensual, con las cuales se procedera a la compensacion.

4) El contrato tiene vigencia de 12 afos, pudiendo ser renovado a su vencimiento previo acuerdo de las
partes.

Durante el afio 2019, la Compaiiia registro gastos por energia eléctrica y vapor por US$ 6,074,917
(2018:US$5,969,921).

Venta de bagazo y agua tratada

En junio 30 del 2005, la Compafiia suscribié con Ecolectric S.A., contrato para la venta de bagazo de
cafa de azucar y agua tratada. Los términos del contrato establecen que el precio fijado para el primer
afio de operacion es US$1,50 por cada tonelada de bagazo de caiia de azucar y US $0,20 por cada kilo-
libra de agua tratada. Este precio sera confirmado o reajustado anualmente, previo acuerdo entre las
partes. El contrato tiene vigencia de 12 afios.

En diciembre 23 del 2014, se suscribio el Adendum Modificatorio al contrato de compraventa de bagazo y

agua tratada, en el que se acuerda el reajuste de precio de US$1,50 a US$4,30 por cada tonelada por la
venta de bagazo de cafia, cuya vigencia se aplica desde junio 1 del 2014.
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Durante el afio 2019, la Compania facturd a Ecoelectric S.A. la venta de 475,804 (2018: 497,933)
toneladas de bagazo de caria de azUcar, lo cual representd US$3,211,674 (2018: US$2,141,000).

Contrato de entrega de melaza y miel B

Con fecha 2 de enero del 2015, la Companiia celebra el contrato de Melaza y Miel B con Codana S.A. con
una vigencia de 15 afios contados desde la suscripcion del mismo. El presente contrato tiene por objeto
la provision de Melaza y Miel B que la Compaiiia realizara a favor de Codana S.A., para la fabricacion de
alcohol.

Con fecha 1 de junio del 2017, se firma Adendum al contrato de Entrega de Melaza y Miel B, el objeto del
presente adendum es determinar que el valor a pagarse como premio por calidad, por cada punto
porcentual superior al 65% de Azlcares reductores totales (ART), sera de US $0,007 sobre el precio
pactado de miel B.

Con fecha 30 de junio del 2016, se firma el Adendum al Contrato de entrega de Melaza y Miel B, el objeto
del presente adendum es modificar el precio del contrato principal, agregando la provisién de jugo de
cafia de azucar, por la cantidad de 26,244 toneladas de jugo a un precio de US$32,30 cada tonelada mas
IVA.

Adicionalmente, se cobrara intereses financieros sobre la deuda por entrega de materia prima que tiene
Codana S.A. con la Compainiia y los intereses se cobraran a partir de enero del 2016, con una tasa del
8.5% anual.

Con fecha 1 de junio del 2016, la Compania firma adendum modificatorio del precio de la miel B de US
$0,44 a US$0.50 por cada galon, confirmando el precio del kilo de melaza por US$0,0057.

Con fecha 28 de febrero del 2016, la Companiia celebra el contrato de entrega de melaza y miel B con
Codana S.A. El presente contrato tiene por objeto la provision de melaza y miel B que la Compaiiia
realizara a favor de Codana S.A. para la fabricacién de alcohol, en las siguientes cantidades:

Melaza: 5,400,000 kilos de melaza anuales
Miel B: 20,600,000 galones de miel B anuales.

El presente contrato tendra una vigencia de 15 afios contados a partir de la suscripcion del presente
instrumento.

Durante el afio 2019, la Compafiia percibié ingresos con Codana S.A. por 62.501 (2018: 76.545)

toneladas de jugo de cafia lo cual representé US$2°750,049 (2018: US$2,779,000); 17°257,328 (2018:
16.188.485) galones de miel lo cual representé US$13°324,341 (US$8,904,000).
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COMPANIA AZUCARERA VALDEZ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato colectivo de trabajo

El 8 de septiembre del 2017, se firma el Vigésimo Cuarto Contrato Colectivo de trabajo celebrado entre la
Compaiiia y el Comité de Empresa de los trabajadores la Compaifiia, con vigencia de 2 afios contados a
partir del 1 de enero del 2017. Si hasta esta ultima fecha no se hubiere celebrado el Vigésimo Cuarto
Contrato Colectivo de Trabajo, el presente seguira en vigencia hasta la celebracion del nuevo contrato.

CONTINGENCIAS
Laborales

La Compaiia mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores por un monto aproximado de
US$5,123,000, las cuales, a la fecha de emision de los estados financieros separados, se encuentran en
proceso judicial. La administracion de la Compafiia, en base al criterio de sus asesores legales, considera
que el pasivo que podria resultar de la resolucion final de estos procesos ascenderia a aproximadamente
US$409,880, lo cual se encuentra provisionado en el rubro otras cuentas por pagar.

Juicio de excepcion

La Compaiiia mantiene un juicio de excepcién por US$1,2 millones planteado por la llustre Municipalidad
del cantén Milagro, desde el 10 de julio del 2009, el cual esta relacionado con diferencias en el impuesto
1.5 por mil de los ejercicios fiscales desde el afio 2003 hasta el 2007.

El 17 de diciembre del 2019 la Corte Constitucional del Ecuador, fall6 a favor de los intereses de la
Compaifiia por lo cual estos valores se prevén seran recuperados durante el afio 2020.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia
global” al brote de coronavirus (Covid-19) originado en China. Dados los efectos sanitarios de esta
pandemia, el Gobierno del Ecuador, asi como otros gobiernos afectados por este brote, se encuentra
adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econémica a nivel mundial y del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la
Compainiia. Tales efectos como posibles reducciones en el consumo por parte del mercado se veran
reflejados en los estados financieros separados correspondientes al afio 2020.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros separados no se produjeron otros eventos que, en la opinion de la
Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
separados que no se hayan revelado en los mismos.

* % %
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COMPARIA AZUCARERA VALDEZ 5.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LDS RECURSDS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONEE A LARGO PLAZO

Dasting da los racursos segin prososcts
Lot recursos captados en virtud del procese de emisién se destinaren diresiamente para capital de trabajo y susfitucién de pasives.

Colocacion de los recursos senin renisios de la Compafila:

miles LSS
Capital oe trabajo 10,008
Sustilucion de pasivos 16,044

Emision de obligaclones a largo plazo 20,052
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comPARiA AZUCARERA VALDEZ 6.4
CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥ EXISTENGIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES
21 DE DICIEMBRE DEL 2018
EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Gararils Gengral
Garantis genersl da COMPANIA AZUCARERA VALDEZ §.A., segin ef Aticuls 13 de la Saccién |, Capitis i,
Subtitulo |, Tido 11l de la Codificacion da Rescluciones expedidas por ef Consajo Nacional de Valores
"AfL 13- Monio de emision de obligacionea con gerantia genersl - Bl monts mérime pam emisiones amparadas con
garanila gerwral no podia exceder del echants por cenlo del total de aclives bres de odo gravamen, Pam cule
efecto no s coniderarin ke activos diferidos, N los que e encueniron en ifigic, N aguelios gue sean perecibiles.
Para of ciloulo dol porcentaje antediche, deberd considerarse el monio no redimido de cads ermniskdn de cblgaconss
& circadpcion; ee sxceptinn para of chlculo, lan oblgacionss en crculaciin con gatantis especifica constituida con los
activos del amisgr.
L= relacién porcentusl deteiminada on ol primer incimo, debard manteneres hatta b total redencidn de las
obligaciones, respoecto de las chlgaciones an circulacion y no redimidas ™
Calaleral conglituia
L83
Activos tolzles 248 013.621
(=) Retivoe intangiblesdiforidos (2,048,225)
{~) Activos fjos antregados an garantia de oiras obligaciones (10,814, 790)
Total actives Hbres de gravaman 235,062 908
80%
Maonto maximo dispanibils amﬂ
Obligaciones no redimidas mm
Excedente 1&!&“
Elarizne semealralments Un indicador proamedio de lguidisr o cicuania. mayor ¢ igus! & woo (1)
hi-19 Ago-18 Sep-18 Oci-18 Hoe=18 Dic-19
Total activo comierds B4 ETH 134 1,502,184 80,237 51 B7166.277 B4 ASB4ET B5684911
Total pasive comante 44,857 385 43,736 280 48074 817 ATBAOEE 71425430 60STDES2
Pusivon { trienie W ﬂ u L1l &

Loz actives reafes sobre jos pumsives debendn permanecer &n nivales de mayor o igual o woo (1), entendidndogs como scivos ealss
2 aquelins actios que pueden ser iquidedos y comeyidos an sfecivo.

Taotal activos 24B.013821
(=) Activos Difaridos 2,048 225
Total Actives Realss 246,867,658
Tetal Pasives 147,831 480
(-} Pesivos Difendos 3,206,263
Total Activos Realas 144,388 M7
Total aclivos 145,667 896
Total pasives 144,385 17

Activos Reales | Pasivos
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COMPARIA AZUCARERA VALDEZ 5.4,

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD ¥ EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPAL DAN LA EN§SION DE
VALORES

31 DE DICIEMERE DEL 2018

EMISION BE 0BLIGACIONES A LARGO PLAZD

Manterer un fimie de endsudamieric referants & los pasivos com costo de hesfa 2 veoes ¢ patrimamo de fa compaiia,

Tatal préstamos 72535864
Total patrimonic 101,382,411
Relacién présiamos sobre

el b fio a.72

Ne rspariir dividendos migniras sustan obligssionss an mora.

51 bler la Compaiilz ha cumplids punuaimente &l page de las obligaciones, durante ef 2019 po hia repetids
didendeos,

i Pboougl.

CPA. Alaxandsr Samisntn”
Contador Genaral




coMPANIA ATUCARERA VALDES 54,

CUMPLIMIENTO SOSRE LA PRESENTACION, REVELAGION Y BASEE DE RECONOCIMEENTD COMO ACTIVOS BT LGS ESTADGS
FNANCEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

¥1 DE DICIEMERE DEL 2018

Belpslin f L]
Crdana S.A Erdllciad del Grupe 77184
Disgrodums 5.4, Erdifad ded Srupe 15,258
Cifas menores Erdidad ded Grupo 15 M6
8,423,638
. i 0 chira ol if vl
Ermsleaing S0 Entigad del Grupo 7. 281 826
Eambon Expart SA Entidad del Grupo -
L."ﬂ!:iﬂ.IB

Tetal coentss por cobrar hﬁ?ﬂ [

Bsnss dE reci rimioilo

Blwifiedin (nkial -

#4 momario dal recanotimients wiclal, fos achvoR iransns s miden & U valor razsnstle mss sm g, an al deun gt v finendes gue va sze 2 valor razznabls
5 frayee de cenuftados (VR liados), vosins da e atribulbies 5 k3 adqeizictn el botive Sendlem, L oa coslos dedimnesondn de soives fnencieroy
& valor fmzonntles @ fravds de LETH g lutran e resnd

Hadicidn subsscusnte -

L= medesdn subiaciants da s melrumantos de dowda depende 44 Madsle d= regocios de s Compatlia @ admimsirs: o sgivo y lss carscerdssican de fulo g eleotrva gel
aciiva, May res calngoiae de medicidin de scuenio o las euslas i Companis sas) B s de del

L cLanras por cobrar 8 elleen i & campalar mkacionadas son s montos ue adeud i (s & ciories 1 compaNias relaconadss per (& vt & ploducios en af fuss
niemrisl ded nagocio. Las cuentas poc sobrara disrbes y e compaiies seladonadas prertan con un promedis de ok de sprdmadaments 30 diss & teroeree y B0 dias e
eompatias relacionad=s. No exliten incatos sigrillicativos de ventas fue = sparten de las oomliciones de édis s uales, S= ragisian & go valsr namnol qus =

et e 4

& EL costo

Lt waltics die kg e00l36 o osbiar 8 compafiss raladonadars o largo plazo comeeponden B priemmon con vancmienios tasts doimarn de 2007 que pEelan infeese
sl &% y %

Los pidstamos 7 emolieadon se raokstran & su valor nominal e ey eguivalanie 2 i cosl martzacs e s ras e en ol oo olard,
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ANENO 8.1

COMPANIA AZUCARERA VALDEZ 8.4,

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELAGION ¥ BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS
FINANGIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A COMPARIAS RELACIONADAS

11 DE DICEEMBRE DEL 2012

Al 51 da dictembre del 2018 I3 Compafla presems [os sigulentas saldes por cobrar san eampafilas relacionadas.

uenias pot o
COMSORCID NOEIS Entidadt del Grupn 28,034
UMVERSAL SWEET INDUSTRIES 5.A. Entldad del Grupn 22132
CiA. EN PREDIOS RUSTICOS MARIA TERESA Entidad del Grupo 4 526
NOBIS ENTERPRISES Entidad del Gnaps ™.E2
BAMBDO EXPORT BAMPORT 5 A, Entidad del Gripo 143,181
ECOELECTRIC 5.8, (Dividandos) Entidad del Snpn 352 654
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