JOSE UGARTE A.

AUDITORES - CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios
ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiia ANGLO
ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.,, al 31 de diciembre de 1.999 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad, es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria nos provee una base
razonable para nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratado en fecha posterior al 31 de diciembre de 1999, no
observamos ni comprobamos los inventarios fisicos a dicha fecha, no hemos
podido aplicar otros procedimientos alternativos que nos permita establecer la
razonabilidad del saldo de esta cuenta, ni pudimos comprobar que el valor incluido
en el costo de venta en 1999 haya sido razonable.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubieren,
que podrian haber sido determinado como necesario si no hubiere existido la
limitacién al alcance de la auditoria descrita en el parrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
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importantes, la situacion financiera de la compaiia ANGLO ECUATORIANA
DE GUAYAQUIL C. LTDA,, al 31 de diciembre de 1.999, los resultados de sus
operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados vy
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

. En 1999 exclusivamente coexistieron dos ejercicios impositivos de acuerdo a lo
establecido en la disposicion transitoria cuarta, de la Ley de Reforma de las
Finanzas Publicas del 29 de abril de 1999, publicado en el registro oficial No. 181
del 30 de Abril de 1999. El primer ejercicio comprendio el lapso del 01 de Enero al
30 de Abril y el segundo ejercicio, el lapso del 01 de Mayo al 31 de Diciembre. El
primero no causa impuesto y el segundo si esta sujeto a Impuesto a la Renta.

. Es importante mencionar, sin que esto modifique nuestra opinion, que en los
ultimos afios la condiciones econdémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo el cual se profundizé durante 1999, afio en el cual la actividad
economica global del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los
depositos mantenidos en las instituciones del sistema bancario y financiero
nacional, incrementé en la tasa de inflacion local y significativa devaluacion del
sucre con respecto al dolar estadounidense. Estas condiciones han determinado
fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
economia nacional y sus consecuencias sobre la posicion econémica y financiera de
la compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

Pyt

JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 055
RNC No. 3742

Enero 19 del 2001




ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Terrenos

Edificios

Mejoras del Local

Maq. y Equipo Servicio
Muebles y Equipos de Oficina
Equipo de Computacion

Total Activo al Costo
Menos Depreciacion Acumulada

Propiedades al costo, neto
Revalorizaciones, neto

Propiedades, neto
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

(Sucres en miles)

178.248
38.625
2.284.091
2.239.966
57.750

[« QY I ]

4.798.680

5.972
24958
304.208
34.524
35.986
22.420

428.068
(216.522)

211.546
1.063.280

1.274.826
8 1.639.338

7.712.844




PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar 9
Pasivos Acumulados 10
Total Pasivo Corriente
PATRIMONIO DE SOCIOS
Capital Social 11

Aportes Fut. Capitalizaciones

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Superavit Especial

Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio de Socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

4.633.611
8.870

4.642.481

212.902
5.475
24.007
260.314
2.564.023
436.765
15.550
(448.673)

3.070.363

7.712.844
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ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACION
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO

15% IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(Sucres en milés)

5.857.261

(4.504.808)
1.352.453
(1.271.060)

81.393
317.150

(842.422)
(443.879)
(4.794)

(448.673)




ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE SOCIOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA RESERVA POR REEXPRESION SUPERAVIT RESULTADO RESULTADOS
SOCIAL FUTURAS LEGAL FACULTATIVA REVALORIZ ESPECIAL DEL
CAPIT. PATRIMONIO  MONETARIA ACUMULADOS _ EJERICICIO
(Sucres en miles)
Saldo al 01 Enero 1.999 212,902 5.475 19.910 202.691 1.658.016 201.038 15.550 61.720
CAMBIOS:
} Transferencias 4.097 57.623 -61.720
Correccién Monetaria 1999 906.007 235727
Resultados del Ejercicio -448.673
Saldo al 31 Diciembre 1.999 212.902 5.475 24.007 260.314 2.564.023 436.765 15.550 0 -448.673

Ver notas a los Estados Financieros



ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

(Sucres en miles)

EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultados del Ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion y Amortizaciones

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion:
Disminucion Cuentas por Cobrar
Disminucion Inventario
Aumento Otros Activos
Aumento en Cuentas por Pagar
Aumento Gastos Acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de Activo Fijo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disminucion de Pasivo a Largo Plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento en efectivo
Efectivo al principio del aiio

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(448.673)

1.001.107

56.074
1.817.770
(2.125.208)
1.634.896

56.877

1.992.843

(2.698)

- (26%)

(1.958.192)
(1.958.192)
31.953
146.295

178.248




ANGLO ECUATORIANA DE GUAYAQUIL C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil Ecuador, el 27 de Mayo
de 1.966 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 3 de junio del
mismo afio. Su principal actividad es compra, importacion y venta de
mercaderias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros
adjunto fueron preparados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados y autorizados por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
internacionalmente, difieren de los promulgados por la Superintendencia de
Compaiiias, principalmente por no contemplar en forma integral los efectos de
las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por el balance general
que al 31 de diciembre de 1999 fue ajustado en forma integral, de acuerdo con
el Sistema de Correccion Monetaria, de conformidad con lo establecido en
disposiciones legales, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor
que lo entrega el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, que para 1999 es
de 53%.

Inversiones.- Estan registrados al costo promedio de adquisicion y estan
constituidas por acciones de empresas. Estas inversiones se encuentran
corregidas mediante aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria.

Propiedades.- Estan registradas al costo revalorizado (ver nota 7). El costo y
la revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los ailos de vida util estimada de 10 para muebles y equipos de
oficina, 5 para edificios, 20 para vehiculos y 10 para mejoras de local. Los
desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
operaciones del afio y los gastos por mejora o reparaciones que extiendan la
vida util o mejora la capacidad de trabajo de los activos, son capitalizados. De
acuerdo a la Ley en vigencia, indicamos que sé revisd la revalorizacion del
activo fijo en sus aspectos mas significativos.




4.

Diferencial Cambiario.- La compaiiia difiere los efectos del diferencial
cambiario de las obligaciones en dolares para amortizarlos en los siguientes
afios (ver nota 8).

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la
correccion monetaria sobre las cuentas del patrimonio, excepto los efectos de
la correccion monetaria de la cuenta Resultados Acumulados. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizada libre de
Impuesto a la Renta.

Reexpresion Monetaria.- A diciembre 31 de 1999 los efectos de la aplicacion
del Sistema de Correccion Monetaria, sobre las cuentas de activos y pasivos no
monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeta a
revalorizacion. De acuerdo con la vigente Ley, el saldo deudor en la cuenta
Reexpresion Monetaria puede ser compensado total o parcialmente en el
balance general con la cuenta reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

CAJA - BANCOS

(Sucres en miles)

Caja General 620
Cuentas Corrientes — M.N. 177.628
TOTAL 178.248
INVERSIONES

(Sucres en miles)

Acciones en Compaiiias 14.650
Correccion Monetaria (Revalorizacion) 23.975
TOTAL 38.625




5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Sucres en miles)

Clientes 543.200
Compaiiia Relacionada 1.330.880
Empleados 28.145
Deudores Varios 404.719
Reserva Cuentas Incobrables (22.853)
2.284.091

TOTAL

En el afio de 1999, la compaiiia aumento la reserva para cuentas incobrables en
S/. 5.432.000.

6. INVENTARIOS

(Sucres en miles)

2.239.966

Mercaderia




PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

La compaiiia determina que el costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Mejoras del local 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 20%

Al 31 de diciembre de 1.999, la compaifiia incluye en Propiedades y
Equipos S/. 2.698.079 de adquisiciones realizadas; S/. 440.984.000 de
incremento neto por revalorizaciones por efecto de la aplicacion del Sistema de
Correccion Monetaria del afio 1999, y hubo S/ 181.437.821
de gastos por depreciaciones del afio.

Los movimientos de propiedades y equipos se detallan a continuacion:

(véase la siguiente pagina)




COSTOS:

Terrenos

Edificios

Mejoras de Local
Magquinaria y eq. De servicio
Muebles y Equipo de Oficina
Equipos de Computacion

Total

Menos Depreciacion
Acumulada

Total Costo, Neto

REVALORIZACION

Terrenos

Edificios

Mejoras de Local
Magquinaria y Eq. De servicio
Muebles y Equipo de Oficina
Equipos de Computacion

Total

Menos Depreciacion
Acumulada

‘Total Revalorizacion, Neto

Total Propiedades, netas

Saldo a Retiros Saldo al
Enero 1 Adiciones 0 Transferencia 31 Diciembre

de 1,999 Bajas de 1.999

(Sucres en miles)

5.972 0 0 0 5.972
24,958 0 0 0 24.958
304.208 0 0 0 304.208
40.066 0 -5.542 0 34.524
49.353 0 -13.367 0 35.986
23.011 2.698 -3.289 0 22.420
447.568 2.698 -22.198 0 428.068
-190.585 -48.135 22.198 0 -216.522
256.983 -45.437 0 0 211.546
118.381 65.907 0 0 184.288
351.794 199.679 0 0 551.473
670.905 516.810 0 0 1.187.715
151.418 39.305 -111.781 0 78.942
227.941 96.115 -82.576 0 241.480
30.052 22.368 -8.019 0 44.40]
1.550.49] 940.184 -202.376 0 2.288.299
-794.893 -632.502 202.376 0 -1.225.019
755.598 307.682 0 0 1.063.280
1.012.581 262.245 0 0 1.274.826




10.

OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario
(-) Amortizacion Acumulada

TOTAL

(Sucres en miles)

2.459.007
(819.669)

1.639.338

Durante el ejercicio de 1999, la empresa si Amortizo parte de esta cuenta.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Sucres en miles)

Proveedores del Exterior 2.451.655
Proveedores Locales 78.145
Acreedores Varios 1.536.828
Impuestos 46.156
Compaiiias relacionadas 520.827
TOTAL 4.633.611
PASIVOS ACUMULADOS

SALDOS SALDOS

AL PROVISIONES PAGOS AL
01-ENE-99 31-DIC-99
(Sucres en miles)

Decimotercer Sueldo 1.451 14.134 (14.138) 1.447
Decimocuarto Sueldo 833 21.126 (20.959) 1.000
Decimoquinto Sucldo 546 7.042 ( 6.92 659
Fondos de Reserva 5.558 14.084 (13.878) 5.764
TOTAL 8.388 56.386 (35.904) 8.870




11.

12.

13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 1.999, el capital social consiste en 212.902 participaciones
con un valor nominal unitario de S/. 1.000,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad anual para su constitucion, hasta que represente el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir
pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA
Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades
fiscales hasta el afio 1996, no existen glosas pendientes como resultado de
estas revisiones.
TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Sucres en miles)
Cuentas por pagar a Tecnicentro Anglo Ecuatoriana Cia. Ltda.. 520.827

corresponde a intercambios comerciales, estas se realizan en condiciones
similares a las realizadas con terceros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de emision del Informe del
Auditor Externo, la tasa de cambio del dolar estadounidense se incremento
sucesivamente hasta alcanzar a la suma de S/. 25.000 por cada doélar, tipo de
cambio fijo determinado por el gobierno y que sirvio de base para la
conversion de los estados financieros al 31 de marzo del 2000.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior no han existidos eventos que
se consideren importantes y que tengan efectos sobre los estados financieros




