Cla. Ltds.

Guavaguil, 7 d2 marzo de 1995

Safiores Accibnistas:

Comd un afa de logros pusdge calificaraé 1994, tanto a nivel de
pais como de la ampresa.

i solucidn al déeficit fiscal hs contribulido al relativo éxi-

to 2n la gusrra contra la inflacidn qgue al téraino del aNo re—
igtrd un 294, aunque la propussta ara del 204. La f4hraula vi—
D acompaflada da rebajas arancelarias v mantener bajo el tipo de
cambio. LUna devaluwacidn del 127 se sxperimentd en 1994, Esta

Thraula va la splicaraon México v Araentinag.

Las madidas del gobizrag aguntaron al control dea la tasa inflacio—
Naria, sin preacuparse de la produccidn, del incremento de la
sirrodidcoidn v la oferte sxportable.

Ca gilguisron anpliando nwwestras fTronteras comerciales. Firmamos
en dicisgwbre un acverdo de complementacidn scondmica con LChile,
foraanns parte da la cumbre heaisféerica v nos adherimos a una

zona de lipra comercio para 21 afo 2005.

Sa hicigron esfuarzns wara mdarnizar 21 sistema financisrd, in-
cluyvendo una nueva lay de Institucilongs Financieras que s& carac-
teriza par controlss mas 2fectlivos v con menos papslens poar par—
2 o la Suparintendentcia d= Bancos,

il mercado de. valores continud consolidindoss dentro del nuevo
pmarcn lagal an vigencia an 19937,

L& Dalanza de pagos no ha sido un problema. Bl flujo de capitales
privados, tanbtd a corto plazp como la inversion de compaliias
oantroleras v 1a inversidn por parie del Estado., tampoco.

Haclia mediados de 1994 la sconomlia tuve un qQiro de recesidn a
axpansidn. A pgrincipio de afo parscila gue las metas de cre—
cCrnisnto aSconomico no s cumplirlian v por lo tanto ag las re-
dujw. Faro para finss del tercar tricsastra sra avidente gque sl
crecimiento superarla las expactativas iniciales: sin embarqo
2]l pusblo zatd desconforme cot al gobieroo en sayvor sedida aue
o ghros anteriorss, badsicamente porgue dichas medidas s han
cargado satr: los hoebras de los was_npebrgs, con el incremento
da la gasoclinva, 81 transpotta, lﬁﬂ#ﬁﬁiv}c N v 1a sliminacidn
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l Cia. Lida, -

da los subsidios, lo gue ha detsrainado gue sn la actualidad =1
puablo sea mas pobre gue con anterioridad a la aplicacidn dea
diciias sedidas, comD lo reconocan las cifras oficiales,
Efertivamente, el prassnte gobisrno no ha tenido hasta ahora la
sensibilidad suficisnte para aplicar técnicasente una efecti-

va polltica social, que haga contrapeso a las medidas sacro-
scondmicas. HOoy s puede hablar de crecimisnto v astabilidad
pErg nada se 3 hacho para darrotar a la pobreza, descantrali-
zando el Estado v fortalecisnds las instituciones piblicas.
Adamads la mayor parta de los ciudadanos estin alejados del
proceso de madarnizaciln, v no alcanzan a perciblr sus venta-

Jas.

Las parspecitivas para 1999 cambiaron radicalmente dabjido a la
guarra con Pary,

Para la industria 21 conflicto provacd péardidas comprendidas
antra 21 10 v 3¢ a2 nivael naciochal. La banca asumnid pardi-
dag fusrtss por desencajes. La inversisiin extranisra se ahu-
vantd v 52 gapara gue 21 lmpetuy con 2l que estaba ingrasan—-
g0 al pals se Trenara por 1o menos hasta un affo lusqo da2)
confliicto. Las tasas de wntere2s s dispararon a niveles inl-
maginables, craindose 2] caons en todos los sectores. Los gar-
Vvicilios S22 sncareclisron, 280,

Afaortunadamente paulatinamente la tranguilidad estid volviendo
4 los mercados, aunque 2l cracimisnto gqua s=2 groyectaba dsl

4-5S% de la seconomla no s dara, mas hien sge aspera gue Crez-—
Ca 2n un SL. El gobizrno debsri aplicar medidas macrogecond—
Mmicas comd bajar la inversidbn, recortar el presunuesto; en su-~

N2 S2 2FPRra un cuadro recesiva.

En 2) contexto de 1994, Dunn Cla Ltda., tuve vantas netas por
S/.17840.348, un dacrements dal L£BE raspectag de 19935,
Los gastos de aperacidn fueron de 8/, 13°271.539. con lo qua

al final del s2isrcicio s registrd una pérdida de 5/7/.137020.101 ..

la smprass continud liguidando existencias.
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