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CPA AMMY LIMONES RODRIGUEZ Dw

AUDITOR INDEPENDIENTE
TELFS. 2452176 - 2450908

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A laJunta General de Acdonistas y Directorio de
FERRETERIA ESPINOZA 8. A.

3.

4.

Hemos suditado el balance general adjunto de FERRETERIA ESPINOZA S.A. al 31
de diciembre del 2.004 y los comespondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio de los accionistas y de fluyjo de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia dela Compafifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados
en la auditoria realizada.

Nuestra auditoria fue efectunda de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para
obtener razonable seguridad de que los estados fimancieros estén libres de incorrectas
presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de 1a evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asf como evaluar 1a presentacién
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada
proporciona una base razonable para nuestra opini 6n.

Al 31 de diciembre del 2004 no me fue factible satisfacerme de la exactitud de los
inventarios fisicos, que ascienden a § 1.033.294.01 debido & que fii contratado
posterior a esa fecha, ademés no bhe recibido respuestas a mis solicitudes de
confirmaciones de saldos de las obligaciones por pagar con instituciones
financieras po pude determinar la evemual existencia de ofras (tramsacciomes y
obligaciones por este concepto directas o indirectas, Vo garantias diferentes de
las registradas en los libros de contabilidad si las hubiere.

En nuestra opinién, los estados fimancieros indicados, excepto por 1o mencionado en el
parrafo anterior, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de FERRETERIA ESPINOZA S.A., al 31 de diciembre del 2004,
los resultados de sus operaciones y el flujo decaja por el afio temlmdoenesa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — Vou

establecidas y autorizadas por 1a Superintendencia de Comp,

A

—_ \ *

CPA A. LIMONES RODRIGUFZ. - RON #15.101
RNAE - No. 417

Guayaquii, Abril del 2005
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FERRETERIA FSPINOZA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2.004

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FLIO

Propiedades, y equipos - neto
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Impuestos por pagsar
Beneficios sociales por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social
Reservas

Reserva de Capital
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

NOTAS

N Ww

10
11

13
14
15

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financi eros

(expresado en délares)

106.699.26
133.256.58
1.033.294.01
70.875.00

1.344.124.85

74.329.02
4.619.96

1.423.073.83

750.615.62
14.819.14
—9.161.50

774.59626

319.880.00

4.000.00
237.43494
51.435.96
35.726.67

328.597.57

1.423.073.83
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FERRETERIA ESPINOZA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2.004

(expresado en dolares )
INGRESOS:
Ventas tarifa 12% 1.546.331.39
Ventas tarifa 0% 391936
Oftros ingresos 546.23
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 1.550.796.98
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas 1.201.979.58
Gastos administrativos 224.424.37
Gastos de ventas 21.189.95
Depreciacion de activos 25737.16
Gastos Financieros 21.424.09
TOTAL COSTOS Y GASTOS 758,
UTILIDAD DEL EJERCICIO 56.041.83
15 % PARTICIPACION EMPLEADOS 8.406.27
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 47.635.56
25% IMPUESTO A LA RENTA 11.908.89
UTILIDAD DEL EJERCICIO 35.726.67

Ver notas a l1os estados financieros
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FERRETER{A ESPINOZA S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Capital Reserva Reserva Reservas Utilidad ded
Social Legal Facultativa de capital Ejerddo Total
(expresado en dilares)

Saldos a enero 1 del 2004 4.000.00 26.777.32 170.879.40 51.435.96 39.778.22 292.870.90
Transferencia de Ia
Utilidad aflo/2003 39.778.22 (39.778.22) -0-
Utilidad del ejercicio 35.726.67 35.726.67
Saldos a didembre 31 2004 4.000.00 2627732 210.657.62 51.435.96 35,726.67 328.597.57

Ver notas de los estados financiercs

)
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FERRETERIA ESPINOZA S.A

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacién de activos
Sub-total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en gastos anticipados
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en cuenkas por pagar
Aumento en activos diferidos

Sub-total

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Aumento en Propiedades
Aumento de 1a deuda a largo plazo

Sub-total
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio
Efectivo y equivalente de cfectivo a fin de afio

( expresado en délares )

35.726.67

25.737.16

61463.83

(5.40627)

(82.002.97)

(297.644.17)
296.959.52

{ 1.491.28)
89.585.17

( 4.098.00)
80.000.00

75.902.00

47.780.66
38.918.60
106.699.26
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FERRTERIA ESPINOZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

l.

OPERACJONES

FERRETERIA ESPINOZA SA.. (La Compaflis) fue comstituida en la ciudad de
Guayaquil, ¢l 29 dc Marzo de 1968 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 9 de Mayo de
1968; como compafifa de responsabilidad limitada, por escritra pablica celebrada ante el
Notario Vigésimo Octavo de Guayaquil Abogado Eugenio Ramirez Bohérquez, el dia uno
de Octubre dc 1986 ¢ inscrita ¢n ¢l Registro mercantil ¢l 18 de Mayo dc 1987, por
Resolucién de 1a Jinta General de Socios de la compafifa, en sesidn celebrada el 8 de
Septiembre de 1986 aumenté el capital social y transformé la compafifa limitada a la
especic dc andénima con ¢! nombre d¢ FERRTERIA ESPINOZA S.A. y reformé
integramente los estatutos de 1a compafifa, hechos que constan en la escritura ya referida,
la actividad principal de 1a empresa es la compra, importacién y venta de articulos de
ferreteria.

FERRTERIA ESPINOZA S.A. mantienc sus registros contables en délares, de acuerdo
con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, disposicioncs dc Supcrintendencia de Compafiias, normas ccuatorianas dc
contabilidad -NEC’s y principios de contabilidad gencralmente aceptados, 1os que son
wilizados en la preparacién de estados financieros. Las principales diftrencias entre las
disposiciones tributarias socictarias y los principios de contabilidad generalmente
aceptados comsisten en que la correccion monetaria de los estados financieros no es
integral pucs solamente ¢s aplicada al balance general.

Las condiciones ccondmicas del pais en los Gltimos afios han suffido un proceso de
deterioro caracterizado por altas tasas de inflaciéon y devaluacidn, crisis del sistema
bancario y financiero, fuertc caida de la actividad econémica del pafs, y por ende,
disminucién en ¢l nivel de empleo de mano de obra.

Con posterioridad al cambio de 1a unidad monetaria , han posibilitado una recuperacién de
la cconomia, una baja cn la tasa de¢ inflacién. El mantcnimicnto y fortalccimicnto de ésta
recuperacién tiene fijados sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas inversiones
y fuentes de fimanciamientos. Las awtoridades cstiman que ¢l ritmo de ajustes cn los
precios y, por lo tanto cl indice de inflacién se reducird gradualmente en los préximos
meses al estabilizarse los precios relativos, al tiempo que se prevé una recuperacién del
ahorro interno, 1a reestructuracién y 1a confianza en ¢l sistcma financiero nacional.
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FERRETERI{A ESPINOZA §S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC), vy estin basados ¢n ¢l costo histérico de aplicacién modificados en
propiedades, activos diferidos y patrimonio.

Propicdades.- Estin contabilizados al costo histérico menos la depreciacién acumulada,
los pagos por mantcnimicnto son cargados a gastos, micnfras que las mcjoras que
prolonganla vida Gtil sc capitalizan La depreciacién de los activos s¢ registra con cargo a
la operaciones del afio utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor durante su vida 0til cstimada siguiendo ¢l método de linea recta.

La tasa de depreciacién anual de los activos es como sigue:

Activo Tasa
Instalaciones 10%
Mucbles enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Equipos de seguridad 10%
Equipos de comumnicacién 10%

Inventarios . Los Inventarios cstin valorados dc acucrdo al costo dc adquisicién sin
exceder el valor del mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.
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FERRIERIA ESPINOZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Reserva Legal.- La ley de compafifas establece que un valor no menor al 10% de la
utilidad anual sca apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos ¢l 50%
del capital suscrito y pagado. Esta rescrva no pucede ser distribuida por los accionistas,
pero puede absorber pérdidas fituras o para aumento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2003 de las cuentas de capital
social, reserva legal, y utilidades acumul adas fucron ajustados y tramsferidos a las cuentas
patrimoniales al término del presente ejercicio fiscal, las cuenta reexpresién monetaria y
reserva por revalorizacién del patrimonio fiueron transferidas a la cuenta reserva de
capital. Las Utilidades del Afio 2003 fucron absorbidas por la cta. Reserva Facultativa.

3.- CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2004, s¢ descompone como sigue

USS
Banco Intcrnacional cta. -# 120-060232-0 106.699.26
TOTAL 106.699.2¢6
4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004, se descomponen como sigue: Us$
Clientes 134.602.61
- Provision cuentas incobrables (1.346.03)

TOTAL 133.256.38
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10
FERRETER{A ESPINOZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
S. INVENIARIOS
Al 31 de diciembre del 2004, s¢ descomponen como sigue: USsS
Mercaderia cn Almacén 1.033.294.01
6.- PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2004, s¢ descomponen como sigue: Us$
12% Impuesto al valor agregado 57.251.93
Retenciones enla fuente 12.713.76
Impuestos Retenidos 90931
TOTAL 70.875.00
7. ACIIVO FLIO
purante ¢l ejercicio 2004, el movimiento de propicdades fue como sigue:
Costo ventas Ajustes y re- Ajustepor Costo
: i Ml e Al ; .
(sprosado on délares) uss
C onstruccionss en proceso 1.601 84 0 1] 0 0 1,601 84
Instabicionss 794325 0 0 0 0 794825
Vehiculos 0B58 ) 0 0 0 4023548
Equipes de Computacién RB255 377800 0 0 o 3626095
Musbles y enseres 570820 32000 SIIBX
Sub-total 1967672 40500 0 0 0 1877472
Depreciacion acunilada _( 82859 (B73719 ___ LBAE )
Total 95.968.18 (21.63916) 0 0 [} 7432902
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FERRETERIA ESPINOZA $.A.
NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
8.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2004, ¢stin constituidas como siguc UsS$s
Scguros anticipados 4.619.96
9.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004, estén constitni das como sigue
Uss
Provecedores 750.615.62
10.- IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004, estin constituidas como sigue:
US$
Impuesto ala renta-cia 11.908.89
Retenciones ¢nla fuente 968.91
Retencidncenla fucnte deliva 1.941.34
TOTAL 14 819.14
11.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2004, estén constituidas como siguen:
Uss
15% Participacién empleados 8.406.27
Aportes cmplcados- IESS 755.23
TOTAL 9.161.50
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FERRETER{A ESPINOZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
12.- DEUDA ALARGO FLAZO
Al 31 de diciembre del 2004, cstin constituidos comeo sigue:
UsSS
Néstor J. Espinoza M 319.880.00
13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2004, estd constitido como sigue:
Acciones
No. Participacién Valor
%
USsS
Nestor Julio Espinoza Monge 100.000 100 4.000.00
Total 100.000 100 400000

El capital esth comstitido por 100.000 acciones ordinarias y nominativas a $ 0.04

cAu.

14 .- RESERYAS
Al 31 de diciembre del 2004, esté constituido como sigue:

Reserva Legal
Reserva Facultativa y Estatutaria

TOTAL

Uss

26.777.32
210.657.62

23743494
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FERRETERIA ESPINOZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

15.-

16.

RESERYA DE CAPITAL:

La NEC'17 establece que los ajustes por inflaciény correccién de brecha entre inflacién

y devaluacién de las cuentas, Reservas de capital, Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para
su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a la
cucnta Reservas de Capital.

En cumplimicnto a lo dispucsto ¢n Resolucién NO. 96.1.4.1.003 (meodificada por
Resolucién No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes
revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen
saldos ni transacciones con partes relacionadas que revelar.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2004 po existen activos y
pasivos contingentes.

Eventos posteriores.- Enre diciembre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados
financicros) y Abril del 2005 (fecha de culminacién de la auditorfa), no existen eventos
postcriores importantes que amcriten mencionar.

Cumplimicnto de medidas correctivas dc control intemo.- Durante ¢l afio 2004, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones cfectuadas para superar observaciones de
control interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estén reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para 1a Compafiia por
tal razén no cstin reveladas.




