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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores v Accionistas de;

FERRETERIA ESPINOZA 5.A.:

Opinida

Hemos auditido los estados financieros que se adjuntan de FERRETERIA ESPINOZA S A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimenio y de flujes de efective por ol ano
terminado en esa fecha, asi como las notas 3 |os estados financicros que incluyen un resumen de
las peliticas contables significativas.

En nuestra opinion, los esmdos financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
matcriales, la sitvacion financiera de FERRETERIA ESPINGZA 5.4, al 2| de diciembre de 2019,
resulcado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo
con Mormas Intermacionales de Informacion Financiera emitdas por el Consgo de MNormas
Internacionales de Contabilidad {|ASE).

Fundomentos de la Opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerds con Nermas Internacionales de Auditoria (NIA)
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
inferme en la seccion “Respensabilidades del auditor en relacion cen la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de FERRETERIA ESPINCZA SA., de acuverdn con el Codige
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, ¥y hemos cumplide las demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtanido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informaocién Presentado en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional. la cual comprende
gl Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego

completo de estados financieros y nuestro infarme de auditoria. Se espera que dicha infermacian
sed puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra gpinion sobre los estados financieros de [a Compafia, ne incluye dicha informacion ¥ no
expresamos ninguna forma de aseguramicnto o conclusion sobre la misma.




En conexidn con la auditoria de los estados financierss, nuestra responsabilidad es leer dicha
infermacion adicional cuando este dispenible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiens
inconsistencias maceriales en relacién con log estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente iIncorrecta.

Lna vez gue leamos el Informe anuzl de los Administradores a la Junta de Accionistas, s
concluimes que existe un error material en esta informacion. tenemaes la obligacién de reportar
dicha asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

Responsabilidad de lo Administracién y de los Encorgodes def Gobierno de lo Compaiila
bor Jos Estados Fingncieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razenable de los estados
financiercs de conformidad con Normas Incernacionales de Informacian Financiera - NIIF emiticas
por el Conseje de MNormas [nternacionales de Contabilidad {JASE), v del contral interne
determinade por la Administracidn como hecesario para permitic la preparacion de los estados
financieros libres de errores maceriales, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, sepin correspanda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |a base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciches,
o bien, no renga orra alternativa realista que hacerlo.

La Adrninistracion ¥ los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del procese
de reporte financiero de la Compania.

Respansobilidad del Auditor en Relacion con fa Avditoria de los Estados Financieres

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de & los estados financieros
en su conjunto cstan libres de errores materiales, debide a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero ne
garantiza que una auditor(a realizada de conformidad con Normas Internacicnales de Auditoria
{MNIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o errar y son considerades materiales si, individualmente o en su conjunte, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuaries toman
basindose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Narmas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestrs juicio profesional ¥ mantenemos unz actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambign:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financierps, debido
a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimiencos de guditoria para responder a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
&5 mas elevade que en el caso de una incorreccion material debide a errer, ya que el fraude
pucde implicar colusion, falsificacion,  omisienes deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente crroncas o vulneracion del control interno,

»  Obtenemos conccimiento del control interns relevante para la auditoria cen el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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con el proposito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de la
Compania.

= Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son apropiadas y si las cstimaciones conbles
y la carrespondicnte informacion revelada por la Administracion es razonable

s Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacian, por parte de la Administracion, de la base
contable de negoclo en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe © no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negoclo en marcha. Sl concluimos gque existe una incertidumbra material, se requisre que
llamemeos |a atencion en nuestre Informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
cstados financieros o, si dichas revclaciones no son adecuadas, expresar una opinion
medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion general, la cstructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacionecs, y si los estados fimancieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un made que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |a Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria plnificada y los hallazgos

signfficativos, asi como cualquier deficiencia significativa de concral Interno que identficamos en el
transcurso de la auditoria,

Otros asuntos

Los estados financieros de FERRETERIA ESFINOGZA S.A, por el afio terminado el 3| de diciembre
del 2019, fueren examinados por otros auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades.

SC-RNAE-Ng. | 130
Avuditor Externe
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FERRETERIA ESPINGZA S5.A.

Estade de Situacion Financicra
Al 3| de diciembre de 2019

{En dolares de los Estades Unides de Ameérica)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectives v Bancos

Imversiones mantenidas hasta su vencimienctd

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Servicios y otros pages anticipados

Inventario

Actives por impuestos corrientes

Total actives corriences

Activos no corrientes:
Fropiedades ¥ equipos
Fropiedades de Invarsion
Cuenras por cobrar largo plazo
Otros Activas

Activos por impusstos Diferidas
Total active no corriente

TOTAL ACTIVOS
.? N
I_f""-' 'L' bk = L-.=-_# - ;-'_;;_—_.:._. = 5_,;2:

~ER Ju[m Espiheza Mcmie
Gerente-General

Wer notas a los estados financieros,

NOTAS

2019 018

157 448 474,885
40,000 40,000
6,938,673 6,637,674
39,075 21,785
12,131,476 11,788,879
459 |97 620,467
20,005,869 19,583,690
501,131 552,233
101,646 (01,646
|.324,633 900,030
| 622 1,622
58.976 28,475

| 988,008 1,584,006
9938 2L IE7.696

CPA BDI’IS Salguaro
Contador General




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 3| de diciembre de 2019

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes:
Cuentas por pagat comerciales y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientas
Pasives acumulados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar Largo plazo

Provisiones por beneficios a empleados

Diferido

Total pasivos no corricntes

Total pasivos

PATRIMOMIO

Capital social

Resarvas

Fesultadas acumulados
Total patrimenio de los accionistas

TOTAL

Ver notas 3 los E:smd::;__f_in_anciems.

SF, Jutie Espineza Monijc
Gerente General

NOTAS

10
11
2

13
14
B

CPA. Bc:r.is Salguero
Contader General

e i

1,136,579
559,394
297,947

994,320

934,250

[ 1,447,502
832,450
58,976
3,280,618

15,274,538

300,000

532,856
5,897,083
6718939

21,993.877

F) r
{{ .;;;gzﬁj gl
I K’ é—: ."// ]
H____._‘__n¥=-h;__

2018

717,156
BB6, 606
365,503
|, 969,265

12,450,652
685,418
28,475

| 3,164,555

5,133,819

300,000
445,727
5,288,150
6,033,877

21.167,6%6

N



FERRETERIA ESPINOZA 5.A.

Estado de Resultado Incegral
For el afo terminade el 31 de dictembre de 2019
{En dolares de los Estados Unides de América)

INGRESCS
COSTO DE YENTAS
MARGEMN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos Financisros

Otros Ingresos (egresos), natas
Tol

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACION TRABAJADORES
Participacion de trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto 2 la renta:
Corrignte

LITILIDAD MNETA DEL EJERCICIO

e 1--';';:’_'__ W
:_;'_':,-_-_-,- .-fq{i‘ ¥ {-.'-;-"'=-"-="/.':::'é-:-z?z i T
=5t julio Espinoza Monje
Gerente General

Yer notas 2 los astadaos financieros.

NOTAS 2019 2018
17 23,535.939  13,587.649
(17,511,801} (17.400,445)
6,024,138 6,187,204
18 (5.025091) (4,733,517
{37,815) (17,921
17 305,069 552,60 |
(4757.837)  {4.192.837)
1,266,301 1,994,367
I8 (182,945) (279.632)
1,076,256 |7 14,735
18 (315,066) (467.766)
761,289 [, 246,969
F
Nt
L4
L -'}-.:
_I\fo_k:;:; | S
CPA Boris Salgucro

Contador General




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

Estado de Cambios en ¢l Patrimenio
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de America)

Driciermbre 31, 2017

Fesultados Integrales
Utilidad neta
Apropiacion

Ajuste

Ciiciembre 31, 2018
Utilidad neta
Rosultados Integrales
Apropiacion

Ciciembre 31, 2019

o
.-\‘Fw {

Reservas
Capital  Reserva Ciera
social Legal Reservas
jonpon 97,15 262,094
86,482
300,000 183,633 262,094
- _7629 -
300.000 259,762 262,094
- A

ek "y

e, o)

~Sr-Jutio-Espirioza Monje

Gerente General

Yor notas a los estados financicros,

CPA. E‘rorE.Saulrguerc:
Contador General

o

__F_lesultadog Acumulados

Adopeien Resultados Total
IE acumulades  Patrimeonio
(73.648) 4,211,276 4796873
{9,965) {9.965)
|, 246,569 |, 246,269
{36,482) -
(73,648) 536,798 6,033,877
761,289 761,289
{76,227} (76,227
(76.12%) :
(73.648 3970731 6,718,939




FERRETERI|A ESPINOZA 5.A,

Estado de Flujos de Efective

Por el afie terminado &l 3| de diciembre de 2017
{En ddlares de los Estados Unidos de America)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 23,574 343 23,789,547
Pagado a proveedores, trabajadores v otros (22,954,343 (23.816,380)
Impuests a la Renta (315.066) {467,766)
Crtros Ingresos 305,069 -
Intereses pagados ¥ otros ingresosisgresos (37.815) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 522,188 (835.095)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Fropiedades y equipo (106,521} 593,790
Activos no corrientes (424,603}
Flujo neto de cfectivo utilizado en actividades de inversion (531,125) 593,790
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Chligaciones financieras 934250 -
Dtras actividades de financiamiento (10027530} -
Efectivo neto proveniente de actwidﬁdcs de financiamiento {68,500) -
EFECTIVO Y BANCOS _
Aumento nete del efective durante el parioda (77,437) (241,309)
Saldo al inicio del periodo 474 884 715,195
Salde al final del periada 3197448 474,286

=} }:_._
e :

e == &
gyl k ‘_i_,_.-‘-""'.r-u‘:r_'._-H.‘

CPA. Boris Salguero
Contador Gencral

‘Sr‘ Julie Espmbza Monje
Gerente General

Wer notas a los estados financieros.




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
For 2l ano teminado 2l 31 de diciembre de 2019

INFORMACION GENERAL

FERRETERIA ESPINOZA S A es una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 6% de mayo del [958, Tiene por objeto principal es la compra importacion y
venta de articules de ferreteria, Su domicille principal en la Ciudad de Guayaquil, parraquia
Tarqui, Avenida Juan Tanca Marengo zolar | diggonal ala CTE.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compania

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad {IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histdrico esta basado generalmente en el vaior razonable de la contraprestacian
entregada a cambio da bienes vy servicios.

El valer razenable es el precie que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de valeracion,
independientemente de si ese orecio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracian. &l estimar el valor razenable de un active o un
pasive, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomanan en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v da revelacién en los
estados financicros, se determina sobre una base de este tipe. a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pere no san su valer
razonable, tales come el valor neto de realizacién de la NIC 2 "lnventarios” o el valor
en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, Z o 3 con base en el grado de imparmncia de los
insumas para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacian:

Mivel I: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o pasives
idéntices que |a entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Insumes distintes a los precios cotizados incluides en el Nival | que cean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el active o pasivo.




FERRETERIA ESPINOZA S.A,

Motas a los Estados Financigros

For el afo terminado el 31 de diciembre de 2{]19_

7t 7

1.4.

2.5,

1.6,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Moneda funcional

La meoneda funcional de la compania es el délar de los Estados Unidos de America
(LLS dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y equivalente de efectivo
El efective y bances incluyen aquellos actives financierps liquides, deposites o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo

en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan er. un mercado activo ¥ en el momento inicial son
registradas 3 su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizade.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las cuales que
son vilorizadas a valor nominal,

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como
gastos en el Estado de Resultados Integral v su determinacion es realizada mediante
un analisis de |a probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objete de disminuir
el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacian

Inventaric

Los inventarios son presentados 2l costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados de acuerdo con el método del coste promedio ponderado. Las
Importaciones en trinsite se encucntran registradas a su costo de adguisicion,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para la venta.,

Los inventarios correspenden principalmente a: granes de cacae, cafe y sacos de yute
para el proceso de exportacion y otros a ser consumidos en el proceso del giro del
negocio,

Al termino de cada afie la administracion realiza un analisis de deceriors para
determinar € incluir una provision por perdidas por cbsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion o venta.

10



FERRETERIA ESPINOZA S.A,

Motas a los Estados Financioros
Faor el ano temrminado gl 371 de diciembre de 2018

2.7. Propiedades vy equipos

2.7.1,

2.7.2

i.7.3.

Medicién en el momento del reconocimiento — Las propiedades y equipos
se contabilizan a su costo de adquisicién menos depreciacién,

El costo inicial de las propiedades v equipos reprezenta el valor total de
adquisicion del acdvo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para
dejarlo en condicicnes para su utilizacién o puesta en marcha. El costo de
los elementos de propicdades y equipos comprende de todos los costos
directamente atribuibles a |z ubicacion del active en e lugar ¥ en las
condicioncs necesarias para que pusda operar de 3 forma prevista por la
gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores gue se realicen de manera
periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
economices futuros, se cargan 2 gastos a medida que se incurran. Salo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten |z vida Otil o su
capacidad cconomica, cstos se asimilan como parte del compaonente v se
depreciarin desde la fecha de adquisicion hasta la vida util del componante
principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumulados hasta la conclusion de la obra,

Retiro o vente de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un active de propiedades y equipos es calculada comoe
la diferencia entre el precie de venta y el valor en libros del active ¥
recanocids en resultados,

Métodos de depreciacidn, vidas utiles y volores residuales - El costo o
valor se deprecia de acuerde con el método de linea recta, La vida (il
estimada y el metodo do depreciacion son revisadas al final de cada afg,
siendo el efecto de cualquier cambic on la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades v eguipos las vidas
trtiles usadas en el calculo de la depraciacion:

Activa fijos Yida Gril
{en afios)
Maguinarias y cquipos |0
Muebles y enseres |0
Equipos de computacion 3
Yehieulos &

+1




FERRETERIA ESPINOZA S.A.

Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 20159

2.9.

2.10.

Lz Compania evalta perigdicamente si existen indicadares que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorada de acucrdo con fa Seccidn 27 Deteriore del valor de los
activos.

Siexisten tales indicadores se realiza una estimacidn del meonto recuperable del activa.
El monte recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efective menos |os costos de venta y su valor en uso, y s
determinade para un active individual a menos que el active ne generc cntradas de
cfective gue son claramente independientes de otros actives o grupos de actives.

Cuando el valar en libros de un active excede su monto recuperable, el activeo ¢s
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en use, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuents antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valer tiempe del dinero v los riesgos especificos al active. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, s¢ usa un models de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de waluacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
Fespecte de i existen indicadores que la pérdida po deteriore reconocida
antariorments podria ya no existir o podria haber disminuido. 8i existe tal indicador,
la Compania estima €l monto nuevo recuperable.

Lna perdida por detenoro antericrmente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambice en las estimaciones usadas para determinar &l monto recuperable

del activo desde la 0ltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro

Lz companiz durante el ano 2019 no ha reconocido perdidas por deterioro en sus
activos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un Mmercado actvo.

Cespues del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizade
utiizando el matodo de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros ¥ se caleulan utlizandeo la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimianto del interes resulcare inmaterial.

Obligaciones Financieras
Representan pasivos financieras que se reconccen a su valsr razonable, neto de

cualquier costo incurrido en la transaccion. Estos présmamos se  registran
subsacuentemente a su costo amortizade; cualguier diferencia entre los fondes
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e 58 i

.11,

.13,

2.14.

recibidos {neto de les costos de transaceidn) v el valer de redencidn e reconoce en
el estade de resultados durante el periodo del prestame usande o metodo de interes
efectivo.

Los préestamos se clasifican come pasive corrienta y no corriente, |a parte corriente
es la que se vence dentro de doce meses o un ano y la parce no corriente del préstame
son los pagos con vencimicnto mayor a |2 meses o un afo al final del periodo sobre
el que se informa

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto porimpuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

El impuesto peor pagar corriente se basa en la udlidad gravable (cribucaria) regiscrada
durante gl afo. La utilidad gravable dificre de |z utilidad contable, debide a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles. H pasive de la Compania por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Pasivos acumulados

Se reconocen cuande la compania tiene una obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable la compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacian del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cucnta los ricsgos ¥ las incertidumbres correspondientes.  Cuando e mide una
provision usando el flujo de efective estimade para cancelar la obligacion presente, su
importe an libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando ol efecto
del valor del dinero en el tiempo es materal),

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y gasto por |a participacién de los trabajadores on
las utilidades de la Compainia. Este beneficio se calcula a la tasa del |5% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarizs

Los ingresns por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de articuleos de
ferreterfa en el curso normal de sus operaciones, menos las develuciones o
descuentos existentes dencro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,
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FPor el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

b} Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

¢} H grade de realizacion de fa cransaccion, al final del pericdo sobre el que se
inferma. pueda ser medide con fiabilidad,

Costos y gastos

Lot costos y gastos <& registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconacen
a medida gue son incurrides, independicntemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, ¥ s& registran en el pericde mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma generzl en los estados financieros no se compensan |os activos ¥ pasivos,
tampoco |os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tene lz
intencien de liguidar por su fimporte neto o de realizar &l active v proceder al paso
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resuliados.

Activos y pasivos financieros

2.17.1. Aclivos financieros - Todos los actives financieros se reconocen y dan de
baja 2 la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion; excepto por aquellos actives financieros clasificados
al valor razomable y cuyos costos de la transaccion se reconocen an
resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente madidos en
su totalidad al coste amortizade o al valer razenable y se presentan en
activos no  corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a |12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financicra
que se presentan como activos corrientes.

¢+ Cuentos por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables gue no cotizan en un mercadeo activo. 5e incluyen en
el actvo corricnte, cxcepto por los de vencimiente mayer a |2 meses
cortades desde la fecha del estado de situacién financiera,

Despues del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utllizando el memdo de la tasa de interés efectiva, mcnos
cualquier detcriore. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentra de esta catégoria
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For el afio terminada &l 371 de diciembre de 2018

a) Cuentas por cobrar a clientes: Estas ruentas corresponden los
montos adeudades por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Las saldos presentados en el active corriente se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (hasta en 30 dias),

2,172, Pasives Financieros medidos al coste amoriizado - 5e reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurride en [a
transaccion. Posteriorments. se miden a su costo amortizade ¥ cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neco de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerde con e métods de la tasa de interés efectiva

» Cuentas por pagor comerciales y otras cuentas por pagor. - Son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active

Despucs del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miiden al coste
armortizade utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Ce igual forma, la Compafiia sclo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteriscicas se explican

seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bicnes ©

servicios adquirides de proveedores |acales en el curse norimal de |os
negocios. Se reconocen 2 su valor nominzl que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.17.3. Baja de activos y posivos financieros - Un active financicre sc climina
cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del active o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del active, Un pasive es eliminado cuandeo las obligaciones
de la Compania especificadas an el contrato se han liguidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en cenformidad con NUF requicre que
la Administracion realice clertas estimaciones ¥ establezea algunos supusstos inherentes ala
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentarion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciencs y supuestos cstuvicron basados en la mejor
utllizacion de la informacion dispenible 3l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacencas se revisan sobre una base regular. Loz efectos de los
cambios en estimaciones contables surg dos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo
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de la revisién y perfodos futuros si el cambieo afecta tanto al periodo actual come a periodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las cstimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1,

3.2,

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus actives fijos, ésta astimacidn sa basa en |os ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperade por la Compania, considerando como
base depreciable al valor resultante entre 2l costo de adquisicién bien menos su valor
de recupgracian estimade.

Adicicnalments, de acuerdo a lo dispuesto por la seccidn 27 "Dreterioro de valor de
activos’, la Compania a al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio
de deteriors, el valor recuperable de los actives, para comprobar si hay perdida de
deteriore en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efective. El ddlcule del valor en uso requiere que a
Compahia determine los flujos de efective futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efective ¥ una tasa de descuente apropiada para caleular el valor
presente.

En ol caso de que el importe recuperable sea inferior al valor peto en libros del active,
se repistra la correspondiente provision por pérdida por decerioro par la diferencia,
con cargo a resultados,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antericres son
revertidas cuando se produce un cambin en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abone a resultades con el limite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocide la perdida
por deterioro.

Utilidad o pérdida por accion

La uwtilidad por accion ze caleula dividiende |2 udlidad o pérdida neta del
ano atribuible a las acciones ordinarias para el nomere promedic ponderade de
acciones ordinarias en circulacion durante el afo, La Compania determina dicha
cilculo ele manera retrospectiva considerando el incremente del numerc de
acciones  en circulacion,
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4, Mormas internacionales emitidas aun no vigentes

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
Morma Tama iniciados a partir de
MNIC 2B Mejoras refacionadas con la medicidn de una asociada © una empresa conjunta a su
| de enerc 2018
walor razonable.
I 40 Enmicndas referentes a transferencias de propiedades de [nversion ¥ que l3s
mismas deben realizarse cuando hay un cambia dernostrable en el use del activa | deenerc 201E
MNIF 1 Enmigndas relacionadas a la elunmacién de las oxenciones 2 corto plazo
para los adeptantes por primera vez con respecto a la MIF Y, 2 NIC T2 4 la MilF | de enarc 2018
18,
MIIF-2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de aperaciancs de page ,
Ean I de enere 2018
basadas on accicnos
MIF 9 Corresponde a | revisian final de la NHF 2, que reemplaza las publicadas | He erera 3018
anteriormente y a lz MIC 39y sus guias de aplicacion.
MIF 15 Publicacidn de la norma "Reconccimients de las ingresos procesntes de los
contratas con los clientes”, esta norma reemplazaraa la BIC |y B, | de efers 2018
NIC 28 Aclaracion sabre el registra s large plaza 2o una invorsian que no osa aplicands 2l
; : ¢ : R 4 g | de enera 2019
valar patrimonial proporcicnal
MIF & Publicacian de la norma "Arrendarmientos” esta nomma reemplazard a la NIC |7, | de enero 2012
MIF 9 Enmienda a la MIF % relacionada cari las compensaciones negativas de ciertas

condiciones de pagos adelantados

CIMIF 23 Interpretacidn gik clarifica el reconocimienco y medician de las incertidumbras sabre
ciertas tratamientos de impuesto 2 la renta

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resurmen del efective v bancos &5 como sigue,

| de enere 2015

| de enara 2019

e Diciembre 31...

P 2018
Caja 4,764 16,609
Banco 382 684 458,276
Total 397 448 474,885

Al 3| de diciembre de 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes y ahorro en
el Bance Internacicnal, los cuales estan a libre dispanibilidad.
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6. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Ln resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cugntas por cobrar es como
sigue:

oo Diciembre 31...

2019 20158

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 5,867 689 5975955

Provisian {11,80%) {1 1.809)

Subtotal 5.855.880 5964, |46
Cuenta por cobrar Relacionadas CP 556,676 201,550
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo Proveedores | 89,055 136, 1 7|

Empleados 96,130 | 15,465

SR | 99,7584 -

Otras ' 41,148 230,298

Subtecal 826,117 471,938
Total 6,238,673 6,637,674

Clientes.- Representan créditos otorgados por la venta de productos con un plaze de
vencimiento de hasta 120 dias plazo, los cuales no generan intereses. A la fecha del informe
auditoria estos valores se encuentran parcialmente recuperados.

Relacionadas.- representan principalmente ventas de articulos de ferreteria para su
comercializacion a la Compania Marmei 5.A que ascicnde a LUSE 365,371 estos saldos no
generan ni devengan intersses. asi comeo tampoco presentan fechas establecdas de

voncimiento.

Empleados - Al 3| de diciembre de 2019, Representan saldos por préstamos a empleadaos
mediarite rol.

7. INYENTARIO

In resumen de la cuenta inventarios &s como sigue:

v Diciembre 31...

2019 2018
Merzaderia en Bodega 8,501 453 g.121,574
Mercaderia en Transito 3,230,023 2,667 305
Total 12,131 476 1,788,879
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

LIn resumen de |as propiedades v equipos al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Magquinarias y equipos 435900 397,760
Muebles y enseres 410,389 377.8al
Wehiculos 148 664 96,391
Equipes de computo 566,514 542,46
Programa de computo | 70,298 182,457
Total costo histérico | 755,765 1,696,970
Menas, depreciacion acumulada {1.254.6341  {1.144.737)
Tol, nem 200,131 224253

Loz movimicntos al 31 de diciembre de 2019, de propledades ¥ equipos son como sigue:

PN B S O ¥

Baldos sl reciasificacién ylo - Wentae yio Baldos al
S EE0iE Adiclones alustes Bejas Transferencias X ]
OGS

Manuinaria ¥ equipos 387 760 32,140 - - 429,300
Muebles y enseras 77 Bal 42 528 - 420, 3849
Yehiculos 156,357 - | 47.728) = 148,664
Equipo de camputscion 542 4567 24,053 = = 566,514
Programas de Computazizn 182 487 7801 - - 180,288
Sublotal Costo 1,686,970 06,522 [ 47 728 1,765,765
Menos: Depreciacion (1.744 737} { 02537 - [ - 0,254 634)
Total 992233 _ (33751 - [ 47.876) = 501431
Adiciones - Al 3| de diciembre 2019 incluyen principalmente la adquisicion de 2

mantacargas por USH B 666; Adernds antenas, servicios de instalacién y redes que asciende
a US$ 27,010 estos sera utilizados en la operacion del negocio.

La compania registro en resultados las depreciaciones mediante el método de linea recta
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2. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Corresponde préstamos otorgados a companias del Grupo y Accienistas un detzlle es el

siguiente:;

Marmei 5.4
Inmobiliaria Cortez
Bolco 5.4

Aceionista |ulio Espinoza
Otras

Total

o Diciembre 31,

1019

BOO,000
459,34
40,000
9492

| 6,000

1,342 633

2018

24,264
800387

68,379
7,000

00,030

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 3| de
dicicmbre de 2019 &5 comao sigus;
... Diciembre 31...

201% 2018
Provecdores locales [97.000 214,094
Proveedores Exterior 562,824 65,128
Subtotal 759.824 279,234
Anticipos de Clientes 65,655 185517
Cbligaciones con el [ESS 70,794 58,605
Empleados 62,602 53,813
CMros menarss | 78,1 04 | 39,997
Subtocal 377,155 437,932
Total | 136,573 717,156

Proveedores locales - Al 3| de diciembre de 2019, reprasentan saldos por pagar con
vencimientos hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compania dispone de
politicas de gestion de riesgos financieros para azegurar que todas lag deudas se pagan dentro
de los términos de crédico pre-acordados,
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1. ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes s corme sigue:

.o DMiciembre 38 ..

2019 2018
Aclivos por impuestos cortfentes:
Credito Tributario ISD 282,023 239,105
{Credite Tribucario Renta 197,030 | 99,980
Anticipo Renta 10,144 181,383
Total 459 |97 620 467
Fasivos por impuestos corrientes:
VA, 244,328 245507
Impuests renta a pagar 315,066 467,766
Retenciones de impuestos - | 73,333
Toeal 559 394 _BB&.&0E

12. PASIVOS ACUMULADOGS

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2819, 25 como sigue.

e Diciemibre 31...

2019 2018
Beneficios sociales 189 945 62,503
Farticipacion de trabajadores 108.002 202,600
Total 297,547 365,503

Los beneficios a empleados corresponden aquellos derechos reconocides a los trabajadores
{decimos, vacaciones, fondos reserva) v que también son de cardcrer obligatorio que se
encuentran provisionados para pagos periodos futures.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores denen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 5% aplicable a las utilidades liquidas o conmbles.
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13.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembra dal 2019, un detalle es el siguiente:

Interes Fecha Saldo

Institucion Tipo  Anual vencimiento Préstamo 31-12-201%
Banco Internacional Comercial B75% [ 4-0%-2020 | 000000 284 250
Banco Internacienal Comercial B75% 21-12-2020 350,000 350,000
Bance Internacienal Comercial B 95% Oe-0]-202] 300,000 300,060
Surman 934 250

Al 3| dediciembre de 20192, La Cia. FERRETERIA ESPINOZA 5.A. utilizo cstos crodites para
compra de bienas ¥ capital de trabajo.

Drurants el 2019, la Compania ne présenta incumplimientos en las condiciones contractualos
de los prestames, gue autoricen al prestamista a reclamar el inmediato pago de la obligacion.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por pagar largo Plazo al 3| de diciembre de 2019 es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Cuentas por pagar relacionados no corrientes;
Relacionadas lacales 297 430 404 382
Accionistas, socios, participes beneficiarios | 1.155.472 12,046 270
Total L1 447,802 12,450,652

Al 3] de diciembre del 2019, los saldos correspende principalimente préstames con su
principal accionist de la compadia y valores por pagar a compafiias del Grupe Espinoza
estos saldos no generan ni devengan intereses, asi como tampoco prosentan fechas
astablecidas de venarmiento. Un detalle a condnuacidn:

we Diciembre 31 ...

lalg 2018
Marrmoi 5.4 220,246 333,751
Inmebillaria Cortezr S.A 71,183 80,631
Accionistas Large plazo 9,480.847 10,375,345
Accionista Julio Espinoza | 674,624 670,922
Total | |, 447 902 12,450,652
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15.

PROVISION POR BEMEFICIOS EMPLEADOGS

Un resumen de las provisiones por beneficios empleados al 31 de diciemnbre de 2018, es
como sigue:

o. Diciembre 31...

2019 2019
Jubilacién patronal &09,573 510,079
Indemnizacion por desahucio 139.9|7 | 75,349
Total §39.4%0 685428

El Codigo del Trabaje establece la obligacion per parte del empleador de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 anos o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma compania

Al 3| de diciembre del 2019, representa saldes de |a constitucién de la provision para
jubilacion patronal, de acuerdo a NIIF adoptadas, el salde de esta provision sera ajustada
en funcicn al cumplimiento del registro de la provision y page del pasive, Durante el
afle mencionade la compafiia tiene registrado el respectivo pasivo basado en el estudio

actuarial de la compafiia Actuaria Consultores Cia, Ltda, con fecha 0% de marzo  del
2020

Capital Social - Al 3| de diciembre del 2019, cf capital social de la Companfa escid
constituido por 30,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor nominal
de LSS 10 cada una, respectivamente.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital
soclal, Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero pusde ser
capitalizada en su totalidad. Durante el afo 2002 se apropié LUSE 74,129 del ejercicio
econémico.

Resultades acurnulados.- Corresponde valores acumulados de los resultades en los anos
2009 al 2018 las mismas cstin sujetas a disposicion de los accionistas.
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17.

INGRESOS
Un detalle de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Venta mercaderia () 23,515,686 23567976
Yenta servicio 20.253 15,673
Subtetal 23 535,939  21,587.64%
Otros [ngresos (2) 305,06% 558,601
Total 23,841,008 241101713

(13 Al 3| de diciecmbre de 2019, FERRETERIA ESPINCYZA 5.A. tiene actividad econdmica
la ventas de articulos de ferreteria

{2y Otros Ingreses corresponde principalmente venta de activo fijo por LUS524554 ¢

intereses generades por la péliza acumulacion por USHI4, 111 mantenida al 31 de
diciembre 2019.

CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA

Ln detalle del impuesto a |a renca a continuacion:

2019 018
Ulilidad del gjercicio |, 266,301 |.594 367
{-) | 5% participacion trabajadores 185.245 272,632
Lhilidad antes de impuesto a |a renta [ 076,356 [, 714,735
Incrementeo (reducecion) resultante de:
Gastos no deducibles &],5905 42,340
Otros 22,004 113,859
Base impenible 1,260,265 |.871.064
Impueste a la renc 215,006 467,766
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e  Aspectos tributarios:

Con fecha diciembre 29 de diciembre del 2017 [z Reactivacion de la Economiz,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada
enel RO. No. |50, que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= Seincrementa |a tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante,
la tarifa impositiva  sera |z correspondiente 2 sociedades mids tres (3} puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga  accionistas, socios, participes,
canstituyentes, bepeficiarios o similares residentes o establecidas en paraiscs
fiscales o repimenss de menor imposicion con una partdcipacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sccial o de aquel
gue corresponda a la naturaleza de |z sociedad Cuande la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimeneas de menor imposicion sea inferior al
50%, 1a tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre lz proporcion de la base imponible gue corresponda 2 dicha
participacion,

Resolucion No, NAC-DGERCGC20-0000000 |

El SRl emite las normas para el "plan excepeional de pagos” para impuestos
retenidos o percibidos de las obligaciones triburarias, que le correspondan su
administracion unicamente al 5RI y estén vencidas al 3| de diciembre de 2015,

» Plazo: podra ser solicitado dentre de los 45 dias habiles contados a partir del
dia habil siguiente a la publicacion en el Registro Oficial de la Ley Organica
de Simplificacion v Progresividad Tributaria, esto es hasta el 06 de marzo de
2020, !

» Sujetos pasivos que pueden acceder: Los sujetos pasivos de impuestos
retenidos o percibidos cuya administracién le correspenda Unica y
directamente al Servicio de Rencas Internas, inclusive aquellas que se
encuentren con acciones administrativas o judiciales interpuestas; podran
solicitar un plan excepcional de pagas de hasta 2 meses, en cuotas mensuales
iguales.

s Solicicud: el interesade debe presentar su salicitud, Gnicamente por medio
del canal electrénico del SRI {wwew.srigob.ec) v una vez presentada realizara
el pago

¢ del primer dividendo hasta el misme dia del mes siguiente de la nodficacion
de |a resalucian gue concede el "Plan excepeional de pagos”,

»  Excepciones de la solicitua: las solicitudes ne podran ser admitidas por el
canal electronico, sine fisico, en los siguientes casos: |. Los representantes
legales que a la fecha de |a selicicud ne se encuentren en dichas facultades
establecidas en el Art. 27 del Codigo Tributarie; il Para las declaracionss que
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se presenten en los 3 alumes dias habiles para el término de los 45 dias de
gste "'Plan excepcional de pagos'

= -Requisitos: ol sujcto pasive debe centar con! |, Convenio de debito
bancario; ii. Correo electrénico para las notificaciones del 5RI al
contribuyente; y, iii. Convenio de uso de medios electrénicos del SRI

s Incumplimiento: Bl incumplimiente de una cuota del Plan suscrito da lugar a
la terminacion automatica, ¢ inicio dol procedimiento coactive.

¢ De las obligaciones modificadas o sustitutivas: Para aquellas obligacioncs que
luego de las 45 dias término sean modificadas o sustituidas producto de
acciones judiciales o administrativas, o por declaraciones sustitutivas,
quedara insubsisterte el plan excepcional de pagos oworgada. Mientras que,
si son sustituidas dentro de |los 45 dias términe se pusde solicitar Un nuevo
"Plan excepcional de paga™

19. GASTOS POR SIJ NATURALEZA

Un deralle de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:
.+: Diciembre 31...

2019 2018
Susldes v beneficios Sociales 3.251,25] 3419417
Alguileras 215,765 202,569
Depreciaciones | 17.036 | 56,061
Servicios basicos 66,430 04,227
Mowvilizacion 24,231 (00,056
Suministros y materiales 8,352 95470
Publicidad y Propaganda 80,540 71411
Impuestos ¥ contribuciones 86,950 69,422
Mantenimiento ¥ Reparacionas 59,810 53,140
Hanorarias Prafesionales 44 447 44, BEE
Jubilacién Patronal ¥ desahucio | 22,004 113,655
Otros 838.260 290,179
Total 202509 4733517
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1.

Gestion de riesgos financieros

En el cureo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor cconomice de sus flujos v activos v, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una ereanizacion y de sistemas de informacién, administradaos
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en usc
por parte de la Compafia, si es €l caso,

Riesgo de crédito.- El riesge de crédito surge del efective v equivalentes del efective
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédice
de los clientes, que incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas en clientes |ocales ¥y excerior, respecto de banco e
instituciones financiaras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica vy
respaldo a |os depositas de la Empresa

Riesga de liguidex - La Gerencia Financiera as la que tiene la responsabilidad final
pol la gestion de Hquidez,

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de llquidez de manera que la Gerencia General pueda manegjar los requerimientos de
financiamienta a corto, mediano v largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de Iz
Compania.

La Compania maneja ¢l riesgo de liquidez manteniende reservas, facilidades financieras
y de prestame adecuadas, monitoreands continuamente las flujos efectivas
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieras,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por el afo terminado el 3| de diciembre de 2019, han sido
aprobados por la Gerencia ¢l 10 de Abril de 2020 v fucron presentados a los Accionistas y
Junca Directiva con fecha 29 de Mayo del 2020 para su aprebacién.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER[ODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Con Fecha || de Marze de 2020, la Organizacion Mundial de |z 5alud {OMS) declaro
pandemia al brote del virus COVID -19 originado en China. Dado el efecto Sanitario de la
referida pandemia y sus consecuencias econdmicas en los diversos sectores e industriales ¢l
Gobierne Del Ecuador y gobiernos Internacionales de otras nacdioncs, se encuentran
adoptands medidas de contencion y restriccion. Bl 16 de marzo se decreté “Estado de
excepcion” cn ol pais, con los cierres de comercios en General y alslamiento towl o parcial
para evitar su propagacion.

Las medidas indicadas procedentemente, podrian tener impactos negativos en |a actividad
econdomica en el Ecuador, por consiguicnte, en las operacionss de a3 Compaiia, Tales
efectos, si hubieren se veran reflejados en los estados financieros cotrespondisntes al afio
2020,

A la fecha de entrega de cste informe (03 de |unio de 2020) no se produjeron nueyos
eventos que en opinion de |a Administracian pudieran tener un efecto importante sobre los
estades financieros adjuntos,
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